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पा य म प रचय 
समीि ट अथशा  का अ ययन अनेक कार से उपयोगी है। देश के नी त नमाता, 

शासक, योजनाकार बक एव ं बीमा यव था के लए रा य आय, उ पादन, रोजगार, मु ा 
फ त के समय आधा रत आँकड़  के बना कसी अथ यव था के काय संचालन क  जानकार  
ा त होना असंभव है। कुल रा य आय के समाकं  क  सरंचना का व लेषण कर हम 

अथ यव था का छे वार ान ा त कर सकते है। कौनसा े  वकास कर रहा है? एव ंकौनसा 
े  पछड़ रहा है? कस े  का वकास म द पड़ रहा है? एव ं कस े  का तेजी पकड़ रहा है; 

यह कुछ ऐसे न है िजनका उ तर समि ट अथशा  के ान के बना नाह  दया जा सकता। 
अथशाि य  क  च व भ न रा  के भौ तक क याण क  कृ त एव ंआकार म होती है। 
रा य आय के समंक हम आ थक क याण के बारे म ान दान करत े है। रा य आय एव ं
वकास के नए अथ के प म सुि थर वकास (Sustainable Development) क  धारणा के 
प रचय कराने हेतु रा य आय क  गणना के लए वक सत हो रह  नवीन व ध ह रत लेखांकन 
के बारे म आपको जानकार  द  गई है। 

इकाई सं या 4 म रोजगार के र परागत स ा त क  चचा क  गई है िजसम यह 
मा यता ल  जाती है क रोजगार था पत करने वाल  शि तयां वचा लत होती है एव ं सदैव 
सा य पर पणू रोजगार क  ि थती होती है। इकाई सं या 5 क सयन रोजगार स ा त क  चचा 
क  गई है सव थम क स ने यह प ट कया है क अथ यव था के सा य पणू रोजगार पर 
था पत हो यह आव यक नह  है। क स ने यह प ट कया क  पणू रोजगार पर भी अथ य था 

म सा य था पत हो सकता है। रोजगार एव ं व नयोग फलन  क  ववेचना इकाई 6 एव ंइकाई 
सं या 7 म क  गई है। इकाई सं या 8 म याज के स ा त  क  चचा क  गई है। आ थक 
उ चावचन अथ य था म उ पादन एव ं रोजगार तर  म उतार-चढ़ाव उ प न करते है। इस 
उ चावचन म सबसे मह पणू कारक गणुक एव ं वरक स ा त क  जानकार  आप इकाई 9 म 
ा त करगे। इकाई 10 से 12 तक व तारपवूक यापार च  के मौ क एव ंअमौ क स ा त  

क  चचा क  गई है। आ थक वकास या है? आ थक वकास य  होता है इसके नधारक घटक 
कौन-कौन से है इस स बधं म अथशाि य  ने पथृक-पथृक स ा त तपा दत कए है इकाई 
सं या 13 म हम आपको आ थक वकास के र परागत स ा त के बारे म बताएंगे। आ थक 
वकास के अ य मॉडल  जसेै-मा स मॉडल, शु पीटर, हेरोड-डोमर मॉडल  क  चचा इकाई सं या 
14 से 16 तक क  गई है। 

समि ट अथशा  पर तुत यह अ ययन साम ी सरल एव ं प ट प से वषय क  
ववेचना करती है। इस वषय का अ यय करने के लए आव यक है क आप व भ न चर   के 
अंतरसंबधं  को समझ एव ंइसे बार-बार दोहराए। आशा है यह अ यय साम ी आपके लए उपयोगी 
स  होगी।   

स पादक   
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इकाई-1  
समि ट अथशा  का अथ, कृ त एव ंमह व  
(Meaning, Nature and Importance of 

Macroeconomics)  
इकाई क  परेखा 
1.0 उ े य 
1.1 तावना 
1.2 समि ट अथशा  का अथ एव ंप रभाषा 
1.3 समि ट अथशा  क  कृ त 
1.4 यि ट अथशा  बनाम समि ट अथशा  
1.5 समि ट अथशा  का मह व एव ंसीमाएं 
1.6 साराशं 
1.7 श दावल  
1.8 स दभ थ 
1.9 अ यासाथ न  

1.0 उ े य (Objectives)  
समि ट अथशा  क  अपनी पहचान है, इसक  अपनी प रभाषा, अथ, मा यताएं, कृ त 

तथा े  है जो इसक  वशेषताओं को कट करती है । तुत इकाई म आ थक स ा त क  
इस शाखा के बारे म जानकार  ा त कर सकगे । आ थक व लेषण क  यह शाखा आ थक 
जगत म घ टत हो रह  घटनाओं क  या या यापक प रपे य म करने का यास करती है । 
इस इकाई के अ ययन के बाद आप: 

 समि ट अथशा  का अथ एव ंप रभाषाओं क  जानकार  ा त कर सकगे । 
 समि ट अथशा  क  कृ त से प र चत हो सकगे एव ं यि ट एह समि ट अथशा  

क  वषय-व त ुम भेद कर सकगे । 
 समझ सकगे क समि ट अथशा  के अ ययन का या मह व है एव ंइसक  या 

सीमाएं है? 

1.1 तावना (Introduction) 
आ थक व लेषण अथशाि य  को कुछ ऐसे उपकरण दान करता है िजनका योग वे 

आ थक जगत म होने वाल  घटनाओं क  या या करने के लये करत ेह । इस कार आ थक 
स ा त अथशा ी को आव यक औजार एव ंउपकरण दान करत ेह, िजनक  सहायता से वे 
आ थक मॉडल तैयार करत ेह । आ थक माडल आ थक स ब ध  का एक ऐसा समहू होता है 
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िजनको सामा यत: ग णतीय फलन  एव ंसमीकरण  के वारा य त कया जाता है । यह फलन 
एव ंसमीकरण व भ न आ थक चर  के म य व यमान पर पर स ब ध  को य त करत ेह : 
उदाहरणाथ, हम यह कह सकत ेह क कुल उपभोग यय (C) कुल आय (Y) का फलन है 
अथात ्

C = f (Y) 
अथवा D = f (P) अथात ्मांग क  मा ा क मत पर नभर करती है । आ थक मॉडल 

हम अथ यव था के बारे म सह  ान दान नह  ंकर सकते उनक  अपनी कुछ सीमाएं होती है 
य क वा त वकता एव ं त प म अ तर होता है । आ थक मॉडल क  उपयो गता उस मॉडल 

क  वा त वकता आ थक जगत स ब धी सह  भ व यवाणी करने क  मता अथवा यो यता पर 
नभर करती है । आ थक माडल उपयोगी भ व यवाणी करने म तभी स म होते ह जब इसके 
चर  क  य  अथवा परो  प से माप क  जा सकती हो । कुछ माडल अ धक उपयोगी हो 
सकत े ह य द वे वा त वक जगत से स बि धत अ धक ि थर चर  को सि म लत कर । 
आ थक चर  के मापन के आधार पर उ ह दो वग  म वभािजत कया जा सकता है : टाक 
चर एव ं वाह चर । इनका व ततृ ववेचन आव यक है ।  
टाक चर (Stock Variables) 

आ थक चर  म वे चर टाक चर कहलात ेह िज ह कसी दए हुए समय ब द ुपर 
मापा जाता है । जैसे कसी वशेष दन म डी म बकने आया अनाज एक टाक चर है । 
टाक चर कसी नि चत ्समय ब द ु(Point of Time) अथवा ण पर व यमान मा ा का 
योतक है । जैसे पानी क  ंटंक  म भरा हुआ पानी टाक चर कहलाता है । इसी कार रजव 

बक वारा जार  कसी वशेष समय पर (जैसे 31 माच, 2008) को मु ा क  मा ा टाक घर 
कहलाता है । 
वाह चर (Flow Variables) 

वाह चर  क  माप एक नि चत समय अव ध म क  जाती है । समि ट अथशा  म 
वाह घर क  सह  प रभाषा करना टाक चर के स दभ के बना स भव नह  ंहोती है । वाह 

चर व तुत: टाक घर म प रवतन क  दर है अथवा एक समय अव ध के टाक चर के मू य 
म प रवतन क  दर है । ऊपर हमने पानी क  टंक  का उदाहरण दया था उसम भरा हुआ पानी 
टाक चर है पर त ु टंक  से त मनट नल वारा नकाला जाने वाला पानी वाह चर 

कहलाएगा । 
कुछ ऐसे समि ट चर भी होते ह िजनम टाक चर एव ं वाह चर दोन  के गणु 

उपि थत होत ेह । उदाहरणाथ मु ा क  मा ा टाक है तो इसम होने वाला प रवतन वाह चर 
रा श माना जाएगा । चर उस सं या को कहा जाता है िजसम कसी न द ट समय अव ध म 
प रवतन हो जाता है । कोई चर टाक चर या वाह चर रा श के प म य त होता है । इसी 
कार चर परतं  चर एव ं वतं  घर अथवा ब हजात एव ंअ तजात के प म भी वग कृत कये 

जात ेह । परतं  चर कसी एक अथवा एक से अ धक वतं  चर  पर नभर होता है एव ंइसम 
प रवतन तभी होता है जब वतं  चर म प रवतन हो । उदाहरणाथ न न फलन को ल िजएC 
= f (Y) इसम (C) उपभोग परतं  चर एव ं(Y) आय वतं  चर है । इस फलन म यह माना 
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जाता है क उपभोग म तभी प रवतन होगा जब आय म प रवतन हो । परतं  चर सदैव 
अ तजात चर होत ेह । अ तजात चर वे चर ह िजनके सा य मू य का नधारण मॉडल वारा 
कया जाता है । ब हजात चर वे चर होत ेह िज ह मॉडल म दया हुआ मान लया जाता है 
उनका नधारण माडल वारा नह  ं कया जाता । 

समि ट अथशा  क  आधारभतू अवधारणाओं म टाक तथा वाह (Stock and 
Flows) माडल अथवा त प म समा हत व भ न कार के चर  के अ ययन के साथ ह  
समि ट अथशा  के अ ययन के लए आव यक आधार तैयार हो गया है । व या थय  को 
यहा ँयह भी समझ लेना चा हए क कभी-कभी व भ न वाह चर  क  मापन समय अव ध (t) 
के साथ क  जाती है य द कसी चर के Subscript म t लखा हो तो यह समय अव ध को 
इं गत करता है । पवू क  अथात ्बीती हु ई अव ध बताने के लए (t - 1), (t - 2), (t - 3) 
का योग होता है जब क आगामी अव ध आने वाल  अव ध के लए (t + 1), (t + 2) अथवा 
(t + 3) आ द का योग होता है । 

Ct = f (Y t-1) का अ भ ाय: यह है क वतमान समय म उपभोग पछले वष क  
आय पर नभर करता है । इस व लेषण को ग या मक व लेषण कहा जाता है । ग या मक 
व लेषण अ वरत अथवा अव ध व लेषण हो सकता है । इसके लए आ थक आकड़  का 
संकलन व भ न समया तराल  पर करना पड़ता है जैसे त स ताह, त माह अथवा तवष। 
इस कार समय अव धय  से स बि धत सारणी को समय सारणी (Time Series) कहत ेह । 
इसके वपर त आँकड व भ न त न ध समूह अथवा त न ध अंश (Cross-section) से 
स बि धत भी हो सकत े ह । जैसे 100 प रवार  क  आय स ब धी आँकड़ े । यह आँकड़ े
व भ न समय अव धय  से स बि धत होते ह जैसे व व व यालय कमचा रय  क  माह जुलाई 
2008 का वेतन । इन आँकड  को ास से शन (Cross-Section data) कहा जाता है । 

समि ट अथशा  के अ ययन के पवू कुछ अ य मलूभूत आ थक अवधारणाओं से और 
प रचय होना ज र  है । इनम मुख है- लेखांकन, सा य, वा त वक (Ex-post), या शत 
(Ex-ante) आ द । इन अवधारणाओं का हम सं त अथ बताने के बाद अगले ख ड म 
समि ट अथशा  का अथ एव ंप रभाषाओं का अ ययन करगे । 
लेखांकन स ब ध समा नका के प म होता है। यह एक ऐसा स ब ध है जो प रभाषा से ह  
मा णत हो जाता है । लेखांकन स ब ध वय ं स  एव ंसम त प रि थ तय  म स य होता है। 

यह समा नका आ थक चर  क  अथशाि य  वारा क  गई प रभाषाओं एव ंमा यताओं क  
कसौट  पर खरा उतरता है । जैसे यि तगत बचत यि तगत आय एव ं यि तगत आय के 
अ तर के बराबर होती है । यह एक लेखांकन स ब ध है । इस कार रा य आय क  गणना 
के लए कसी भी व ध का योग कया जाय ा त प रणाम ह गे अथात ् 

GPN GNI GNE   एक कार क  लेखाकंन समा नका है । लेखांकन स ब ध 
आ थक जगत म कए गए यवहार के अनभुवमलूक पर ण  के आधार पर था पत स ब ध है 
िजसे आँकड  के संकलन एष वै ा नक नवचन के आधार पर स  कया जा सकता है । 
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आ थक जगत क  एक अ य मह वपणू अवधारणा सा य (Equilibrium) क  है। इस 
अवधारणा का अथशा  म यापक योग होता है । आ थक चर  म नर तर एव ंअनवरत 
प रवतन होते रहत े ह । इन प रवतन  के म य सा य क  ि थ त यह प ट करती है क 
आ थक शि तय  म प रवतन क  ग त समान रहती है । सा य का अ भ ाय प रवतन का 
अभाव नह  ंबि क ग त क  पनुरावृ त होत े रहने से ठहराव का अनभुव होता है । सा य क  
अव था व ाम क  अव था होती है । एक बार सा य क  ि थ त ा त होने के बाद आ थक 
इकाई उससे वच लत नह  ं होती है । सा य थाई अथवा अ थाई हो सकता है । सा य 
सामा य अथवा आं शक भी हो सकता है । 

वा त वक (Ex-post) तथा या शत (Ex-ante) चर मू य म अ तर होता है । 
अथशा  के व या थय  को अ सर इनम म हो जाता है । सामा यत: यह माना जाता है क 
बचत एव ं नवेश सदैव बराबर होते ह । वा त वक बचत एव ंवा त वक नवेश सदैव बराबर होते 
ह यह एक कार क  समा नका है । फर बचत एव ं नवेश म अ तर कैसे स भव है । बचत 
एव ं नवेश म यह अ तर या शत मू य म होता है । वा त वक बचत या शत बचत से 
भ न हो सकती है । या शत बचत वा त वक नवेश बराबर भी हो सकती है एव ं भ न भी 
हो सकत ेह । ये चार  चर रा शया ंतभी एक समान होगी जब सब कुछ योजना के अनु प हो 
वा त वक जगत म यह ि थ त स भव नह  ंहोती इस लए आ थक जगत म नर तर हलचल 
होती रहती है ।  

1.2 समि ट अथशा  का अथ एवं प रभाषा (Meaning and 
Definition of Macroeconomics)  
समि ट श द अं ेजी भाषा के मे ो (Macro) श द का पा तरण है । समि ट क  

उ पि त यनूानी भाषा के श द मे ोस (Micro)श द से हु ई िजसका श दाथ ‘बड़ा’ है । इसी 
कार अं ेजी भाषा के माइ ो (Micro) श द क  उ पि त भी यनूानी भाषा के श द माइ ोस 

(Mikros)से हु ई है िजसका शाि दक अथ ‘छोटा’ है । मे ोइ नो म स श द का सव थम योग 
ोफेसर रागनर श (Ragner Frish) ने वष 1933 म कया था । यि ट अथशा  का 

अ ययन आप अपने थम वष के पा य म म कर चकेु ह । यि ट अथशा  कसी एक 
आ थक इकाई अथवा घटना का अ ययन करता है, जब क समि ट अथशा  का स ब ध 
आ थक समूह (Aggregates)से है जैसे कुल रोजगार, मु ा पू त, बेरोजगार , रा य आय, 
कुल बचत, कुल नवेश एव ंकुल उपभोग आ द । 
 समि ट अथशा  क  प रभाषाएं 

समि ट अथशा  म देश क  स पणू अथ यव था के कुल मा ाओं को आधार लेकर 
अ ययन कया जाता है । अथशा  के वकास काल के ारि भक दौर म अथशाि य  ने इस 
स पणू मा ाओं के आधार पर अलग अ ययन को आव यक नह  ंमाना । उनका गत था क 
अथशा  म यि तगत इकाइय  के यवहार का ववेचन करने के बाद य द उनका योग ात 
कर लया जाय तो वत: ह  न कष नकल आएंगे । अथात ् यि तगत हत एव ंसामािजक 
हत  म कोई वरोधाभास नह  ं है । जो एक इकाई के लए े ठ है वह ं स पणू के लए भी 
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े ठ है । व तुत: उनके यह न कष सह  नह  ं थे । बाद म आ थक व लेषण क  अ य 
शाखाओं का जैसे-जैसे व तार हुआ अथशाि य  ने यह माना क यि तगत हत एव ं
सामािजक हत  म वरोधामास हो सकता है जो बात या स ा त यि त के लए हतकार  है 
वह  स ा त स पणू समाज के हत म हो यह आव यक नह  ं। जैसे बचत करना एक अ छ  
आदत है यि त को बचत करना चा हए पर त ु य द सभी यि त बचत करने लगे तो 
अथथव था म सम  मांग क  कमी होने से मंद  का खतरा बढ़ जाएगा । समाज के लए एक 
सीमा से अ धक बचत दर उ पादन तर एव ंरोजगार पर वपर त असर डालती है । तो इसी 
कार जब अथ यव था क  कोई एक इकाई अ व थ है तो उनके उपचार क  व ध अलग होगी 

जब क स पणू अथ यव था ह  अ व थ है तो उसके उपचार क  व ध अलग होगी । कहने का 
अ भ ाय यह है क समि ट अथशा  के अलग अ ययन क  आव यकता है । अब न उठता 
है क समि ट अथशा  क  वषयव त ु या होनी चा हए? एडवड शा परो ने अपनी पु तक 
'मे ो इकानो मक ऐना ल सस’ म लखा है, 

“समि ट अथशा  का मुख काय यह ववेचन करना है क कसी अथ यव था म कुल 
व तुओं तथा सेवाओं का उ पादन कस कार से नधा रत होता है । यह स पणू अथ यव था 
के सचंालन से स बि धत होता है तथा इस बात का अ ययन करता है क अथ यव था म 
व तुओं एव ं सेवाओं का कुल उ पादन, इनका क मत तर तथा उ पादन साधन  का कुल 
रोजगार कस कार नधा रत होत ेह तथा इन चर  म कन कारण  से प रवतन होत ेह ।'' 
सं ेप म समि ट अथशा  स पणू अथ यव था के कायकरण से स बि धत शा  है।  

गाडनर एकले के अनसुार, ''समि ट अथशा  वशेषत : अथ यव था म कुल उ पादन, 
सामा य क मत तर तथा रा य उ पाद के आकार आ द चर  का अ ययन करता है'' । 
आर.जी.डीएलन के अनसुार, “समि ट अथशा  श द िजसका अथशा  म सव थम 1933 म 
योग रेगनर नकसे वारा कया गया था यापक आ थक योग  के म य स ब ध  का अ ययन 

करता है जब क यि ट अथशा  यि तय  तथा फम  के आ थक नणय  से स बि धत 
याओं का अ ययन करता है'' । ोचे बर लन के अनसुार, “समि टगत अथशा  कुल 

स ब ध  का अ ययन करता है'' । 
समि ट अथशा  को प रभा षत करत ेहु बे बोि डगं ने लखा है, “समि टगत अथशा  

का स ब ध यि तगत मा ाओं से नह  ंहै, पर त ुइन मा ाओं के कुल योग से है, यि तगत 
आय से नह ,ं पर त ु रा य आय से यि तगत क मत  से नह  ं पर त ु क मत तर  से, 
यि तगत उ पादन से नह  ंबि क रा य उ पादन से है” । 

उपयु त सम त प रभाषाएं समि ट अथशा  के अ ययन े  को आधार बनाकर 
वषय व त ुका दणन करती है । व तुत: सम  या कुल भी सापे  श द है य द हम एक शहर 
का अ ययन कर रहे ह तो शहर से स बि धत सम त आँकड़ ेसम  को य त करगे एव ं
समि ट अथशा  के े  म आ जाएंगे पर त ुय द हमारे अ ययन का े  स पणू रा य 
अथवा देश है तो एक शहर का अ ययन यि ट अथशा  क  वषयव त ुबन जाएगा । इस 
कार यि ट एव ंसमि ट के बीच वभाजन रेखा खींचना मुि कल काय है । 
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1.3 समि ट अथशा  क  कृ त (Nature of Macroeconomics) 
समि ट अथशा  क  मूलभतू अवधारणाओं का तपादन कृ तवा दय  क  देन है । 

इस अवधारणा के अ तगत उ पादन से आय सजृन होती है, िजसके मा यम से अथ यव था म 
कुल आय व यय के वाह  को व यमान रखा जाता है । आ थक स ा त  का वा त वक 
जीवन से स ब ध होना चा हए एव ंइ ह वा त वकता क  या या करने यो य होना चा हए । 
पर परावाद  अथशाि य  के मत म अथ यव था पणू रोजगार के तर पर सा याव था म होती 
है, य द अ थायी प सा याव था से नीचे के तर पर साधन  क  बेरोजगार  क  सम या 
व यमान हो तो वतं  बाजार क  शि तया ंसा य था पत कर देती है । अत: पर परावाद  
अथशाि य  ने समि ट अथशा  के अलग अ ययन क  आव यकता नह  ंसमझी । ति ठत 
अथशा  म रोजगार के तर का नधारण एक उपे त वषय था य क उसम पणू रोजगार 
क  मा यता क  गई थी । 

माशल ने अथशा  को मानव क याण के लए सम पत व ान का दजा दलाने के 
लए पर परावाद  मा यताओं के साथ-साथ उपभो ता एव ंउ पादक  क  अ धकतम संतु ट के 
लए सीमा त क  वचारधारा को ति ठत कया । उ ह ने मू य तथा वतरण के व लेषण म 
स  अथशा ी जे.बी.से (J.B Say) के बाजार नयम को आधार बनाया था । पणू रोजगार 

एव ं इससे स बि धत उ पादन एव ंआय क  मा यताओं को लेत े हु ये माशल एव ंअ य नव 
पर परावाद  अथशाि य  ने अपना यान मू य नधारण एव ंसाधन आवटंन जैसी सम याओं 
पर केि त कया । सीमा तवाद  स दाय के वचार  के प रणाम व प अथशा  क  कृ त 
एव ंइसके वषय े  म मौ लक प रवतन हो गया । इस कार अथशा  क  कृ त धन वृ  
के कारण  क  खोज के थान पर सी मत संसाधन  के आवटंन से अ धकतम संतुि ट ा त 
करना हो गया । 

समि ट अथशा  के अ ययन क  अलग आव यकता सव थम क स ने तपा दत क  
इस लए उ ह समि ट अथशा  का जनक भी कहा जाता है । 

क स क  पु तक The General Theory of Employment, Interest and 
Money के काशन के साथ ह  अथशा  क  कृ त म बदलाव आया । क स ने पर परावाद  
मा यताओं को चुनौती द  एव ं जे.बी.से के “बाजार नयम' को अवा त वक बताया । क स ने 
प ट कया क यह आव यक नह  ं क सा य सदैव पणू रोजगार के तर पर हो । अथ यव था 

म पणूरोजगार तर के नीचे भी सा य क  ि थ त हो सकती है । पणू रोजगार के तर को 
ा त करने के लए राजक य ह त ेप आव यक है । 
 समि ट अथशा  क  शाखाएं 

समि ट अथशा  क  मुख शाखाएं इस कार है : 
 थै तक समि ट अथशा  (Statics Macroeconomics) 

1. कृ तवाद  18 वीं शता द  के म य म ासं म स य लेखक  का एक समूह था । वे आ थक 
याओ ंके े  म सरकार  ह त पे के क र वरोधी तथा मु त अथ यव था के प के समथक 

थ े। एडम ि मथ के वचार  पर इनके वचार  का गहरा भाव था । 
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 तुलना मक थै तक अथशा  (Comparative Static Macroeconomics) 
 ग या मक समि ट अथशा  (Dynamic Macroeconomics) 

समि ट अथशा  क  थै तक समि ट शाखा म अथ यव था म सा य क  ि थ तय  
का अ ययन कया जाता है जब क तुलना मक थै तक अथशा  म परुाने एव ंनये सा य 
ि थ तय  क  तुलना मक या या क  जाती है, जब क ग या मक समि ट अथशा  म सा य 
तर को ा त करने के लए अथ यव था वारा अपनाए गये माग क  या या क  जाती है ।  

बोध न -01 
1. आ थक मॉडल कसे कहते है? 
2. फलना मक स ब ध का एक उदाहरण देकर बताइये क इसम कौनसा चर 
 वतं  चर है एवं कौनसा चर नभर चर है? 
3. समझाये 
 (i) टाक एवं वाह चर 
 (ii) अ तजात एवं ब हजात चर  
 (iii) वा त वक एवं या शत मू य 
4. समि ट अथशा  क  गाडनर एकले एवं एडवड शा परो क  प रभाषाएं ल खए। 
5. समि ट अथशा  क  व भ न शाखाएं कौन – कौन सी है? 

1.4 यि ट अथशा  बनाम समि ट अथशा  
(Micro Economics Versus Macroeconomics)  
आ थक व लेषण क  दो मुख शाखाएं यि ट एव ं समि ट अथशा  है । यि ट 

अथवा सू म अथशा  म अथ यव था क  यि तगत इकाइय  का अ ययन कया जाता है 
जब क समि ट अथशा  अथवा यापक अथशा  म स पणू अथ यव था के व भ न योग  का 
सम  प से अ ययन कया जाता है । यि ट अथशा  क  वषय-व त ु यि तगत उपभो ता, 
उ पादक, वतरक आ द ह िजसम मू य स ा त एव ंसाधन आवटंन का अ ययन कया जाता 
है । समि ट अथशा  अथ यव था म कुल उ पादन, रोजगार तर, मु ा सार, आ थक 
उ चावचन एव ंमू य तर का अ ययन करता है । समि ट अथशा  िजन आ थक न  को 
खोजता है वे इस कार है : 

 अथ यव था म कुल रोजगार का तर कैसे नधा रत होता है? 
 क मत तर का नधारण एव ंइसे भा वत करने वाले मह वपणू घटक । 
 मु ा क  पू त एव ंमु ा का प रमाण स ा त । 
 यापार च  बेरोजगार  एव ंरा य आय 
 मु ा का मू य 
 राजकोषीय नी त एव ंमौ क नी त 

इसके वपर त यि ट अथशा  म 'अ य बात समान रहते हु ए' क  मा यता लेकर 
यि तगत इकाइय  वारा सा य क  ि थ त ा त करने स ब धी सम याओं का अ ययन कया 
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जाता है । यि ट अथशा  म िजन आ थक सम याओं का अ ययन कया जाता है वे 
न नां कत है : 

 उपभो ता वारा संतलुन क  ाि त अथात ्अ धकतम संतुि ट के तर को ा त करना। 
 उ पादक  वारा यनूतम लागत संयोग से उ पादन के अनकूुलतम तर का नधारण । 
 मजदरू  एव ंअ य साधन  के तफल का नधारण जैसे लगान, लाभ आ द । 
 पणू तयो गता, एका धकार, अ पा धकार जैसी बाजार ि थ तय  म मू य एव ंउ पादन 

नधारण । 
 यि ट एव ंसमि ट अथशा  म अ तर 

यि ट एव ंसमि ट अथशा  म अ तर को न नां कत ब दओंु के आधार पर प ट 
कया जा सकता है: 

 यि ट का अथ सू म है जब क समि ट का अथ यापक है । 
 यि ट अथशा  नाशवान यि त का अ ययन करता है जब क समि ट अथशा  क  

वषयव त ुअ वनाशी अथ यव था है । 
 यि ट अथशा  का आधार मांग एव ं पू त क  शि तया ं एव ंक मत तं  है जब क 

समि ट अथशा  का आधार सामा य क मत तर, रोजगार तर एव ंरा य आय है । 
 यि ट अथशा  म अ य बात समान रहने क  मा यता लेने के कारण यह आं शक 

संतुलन क  या या करता है जब क समि ट अथशा  स पणू संतलुन या सामा य 
संतुलन क  या या करता है । 

 यि ट अथशा  एक थै तक व लेषण है, जब क समि ट अथशा  समय प चताओं, 
प रवतन क  दर  एव ंचर  के वगत एव ं या शत मू य पर आधा रत है । 

 समि ट अथशा  स पणू वन का अ ययन करता है तो यि ट अथशा  इस वन के 
यि तगत पेड़  का अ ययन करता है । य य प वन सभी पेड  से मलकर बनता है 
फर भी यि तगत पेड़ के लए जो े ठ है आव यक नह  ं क वह  उपाय स पणू वन 
के लए भी े ठ हो । जैसे य द एक पेड़ अ व थ हो जाय तो उसे वन से हटाया जा 
सकता है पर त ुय द स पणू वन ह  अ व थ हो तो इसका इलाज दसूरा होगा । इस 
कार प ट है क यि ट एथ समि ट अथशा  म अ तर है । अ तर के बावजूद 
यि ट एव ंसमि ट अथशा  एक दसूरे के वरोधी न होकर परूक ह । 

 यि ट एव ंसमि ट अथशा  को पर पर नभरता 
उपयु त ववेचन से यह प ट है क यि ट एव ंसमि ट अथशा  म काफ  भ नताएं 

ह । इसके बावजूद अथशा  का अ ययन करने के लए दोन  ह  आव यक है । दोन  शाखाएं 
एक दसूरे क  तयोगी नह  ंवरन ्परूक ह । वा तव म दोन  के म य कोई प ट वभाजन 
रेखा खींचना क ठन है । से यलूसन ने लखा है, “वा तव म समि टगत एव ं यि टगत 
अथशा  म कोई वरोध नह  ं है, दोन  अ य त आव यक है । य द आप एक को समझत ेह 
और दसूर  के बारे म अन भ  रहत ेह तो आप अ  श त ह'' । दोन  क  पार प रक नभरता 
को न न ब दओंु के आधार पर समझाया जा सकता है । 
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 एक फम अपने मक  क  मजदरू  के स ब ध म नणय लेना चाहती है । यह एक 
यि ट अथशा  क  सम या है य क इसका स ब ध एक फम वशेष से है । इस 
सम या का नधारण फम तभी कर सकती है जब उसे यह ात हो क उ योग क  
अ य फम कतना भुगतान कर रह  है, रा य दर कतनी है । य क य द ऐसा नह  ं
कया गया तो फम क  लागत बढ़ सकती है अथवा मजदरू  कम होने पर उसके मजदरू 
अ य उ योग  का ख कर सकत ेह । 

 कसी देश के सकल आ थक हत साधन करने के लए यि ट एव ं समि ट दोन  
पहलुओं पर वचार कया जाना चा हए। य य प मा  समि ट आधार पर आ थक 
क याण अ धकतम नह  ं हो सकता जब तक यि ट आधार पर सम त इकाइया ं
अ धकतम क याण का इ टतम तर ा त न कर ले। इस कार समि ट एव ं यि ट 
अथशा  एक दसूरे क  परूक ह। 

 क चे माल क  क मत एक फम क  मांग पर नभर नह  ंहोती बि क स पणू उ योग 
क  मांग पर नभर होती है। 

 अथशा  एक वभा य वषय न होकर एक स पणू एकाकार वषय है। अ ययन क  
वषय-व त ुके आधार पर शाखा का चयन कया जाता है। 

 यि ट न कष समि ट आधार पर स य नह  ंहोत,े उदाहरणाथ ''बचत वरोधाभास'' को 
ल िजए। यि तगत तर पर बचत करके यि त धनवान बन सकता है पर त ुय द 
सभी यि त अपना यय कम कर दे तो अ धक बचत देश क  आय म कमी कर देगी। 
इसी कार कोई यि त अपनी सम त जमा रा श बक से नकाल ले तो कोई फक नह  ं
पड़ेगा पर त ुय द सभी यि त अपनी जमा रा श बक  से नकालने दौड़ पड़ ेतो ब कग 
यव था ठप हो जायेगी।  

 इसी कार समि ट न कष भी यि तगत इकाइय  के लए हतकार  हो यह आव यक 
नह ं। य द देश का सकल कृ ष उ पादन बढ़ जाय तो रा य आय बढ़ेगी पर त ुकृषक  
क  ि थ त बगड़ सकती है य द क मत नीचे गर जाय। यह त य ''संरचना का 
मजाल'' (Fallacy of Composition) कहलाता है। इसी कार यह कहना भी गलत 

होगा क रा य आय बढ़ने से आ थक ि थ त सधुर जाएगी। 
अ त म यह कहा जा सकता है क दोन  शाखाएं एक दसूरे क  परूक है, दोन  एक 

दसूरे के वकास के लए आव यक ह । 
बोध न-02 
1. समि ट अथशा  के अ ययन क  वषय-व तु या है? 
2. यि ट अथशा  के अ ययन क  वषय-व तु या है? 
3. यि ट अथशा  एवं समि ट अथशा  म या अ तर है? 
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1.5 समि ट अथशा  का मह व एवं सीमाएं 
(Importance and Limitations of Macroeconomics) 
आ थक व लेषण क  इस शाखा का अ य धक मह व है। कुल रा य आय का 

अनमुान अथ यव था का हाल जानने का सबसे उपयु त माप है। समि ट अथशा  के मह व 
क  चचा न नां कत मुख े  म क  जाएगी। 
(1) रा य आय से स बि धत े  

समि ट अथशा  का एक लोक य े  रा य आय लेखांकन है। व तुत: 1930 क  
व व यापी महान आ थक म द  के बाद इसके अ ययन का मह व बढ़ा है। म द  के कारण 
उ प न अ त उ पादन एव ंबेरोजगार  क  सम या का अ ययन यि ट तर पर स भव नह  ंथा, 
इसके लए सम  आँकड़  का व लेषण एव ं ववेचन ज र  था। अथ यव था के सम  वा य 
क  जानकार  ा त करने के लए दो व भ न समयाव धय  के बीच रा य आय समकं  क  
तुलना कर अनमुान लगाया जा सकता है। य द ि थर क मत  पर दो समयाव धय  के म य 
रा य आय म वृ  होती है तो इसे वकास माना जाएगा। रा य समकं  से अथ यव था के 
व भ न े  के योगदान का भी पता चलता है, कस े  का वकास तेजी से हो रहा है एव ं
कौनसा े  पछड़ रहा है। यह मह वपणू सूचना इ ह  ंसमकंो से ा त होती है। 
(2) आ थक वकास 

देश के आ थक वकास से स बि धत नी तया ंबनाने एव ं वकास क  ग त बढ़ाने के 
लए समि ट आ थक व लेषण आव यक है। देश के समणू संसाधन  के ान, ाकृ तक 
संसाधन  क  उपल धता, जनसं या, आय ुसंरचना, लगं, श ा एव ंअ य आधार  पर मानवीय 
वकास सूचकांक क  जानकार  आ थक वकास एव ंभौ तक क याण म वृ  के लए आव यक 
है। सामािजक क याण को अ धकतम करने के लए भी समि ट व लेषण आव यक है । 
(3) सामा य बेराजगार  

अथ यव था म या त बेरोजगार  क  सम या के समाधान के लए अथ यव था क  
ि थ त को समझना ज र  है । अथ यव था म कुल मांग का तर या है? क स ने अपनी 
या या म बेरोजगार  अथवा अ परोजगार का मु य कारण भावपणू मांग क  कमी बताया । 
भावपणू मांग को बढ़ाने के लए अथ यव था म कुल यय क  मा ा बढ़ानी आव यक है । 

अथ यव था म यय उपभो ता एव ंउ पादक  वारा कया जाता है । इसके अ त र त सरकार 
भी सम  यय म अपनी मह वपणू भू मका नभाती है । य द भावपणू मांग कम है तो 
सरकार सरकार  यय बढ़ाकर अथवा उ पादक नवेश बढ़ाकर इस मांग के तर म वृ  कर 
सकती है । सम  मांग व  के आगे सरकने से अथ यव था म कुल आय अथवा रा य 
उ पादन का तर बढ़ जाएगा । बढ़े हु ए रा य उ पादन पर रोजगार हेत ुअ धक मांग होगी एव ं
बेरोजगार  क  सम या दरू हो जाएगी। 
(4) यापार च  

आ थक जगत म उ पादन एव ंरोजगार सदैव एक तर पर नह  ंरहत ेह । कभी मांग 
क  ओर से तो कभी पू त क  ओर से झटके लगत े रहते ह । उ पादन म यह सामा य 
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उ चावचन कभी-कमी बड़ ेउ चावचन  म बदलकर यापार च  का प ले लेत े ह । यापार 
च  के कारण अथ यव था म अि थरता उ प न हो जाती है । इ ह देर करने के लए यापक 
तर पर यास करने पड़त े ह इसके लए मु य प से यापार च  वरोधी मौ क एव ं

राजकोषीय नी तय  के मा यम से आ थक जगत पर नयं ण लाग ू कया जा सकता है । 
यि तगत अथवा यि ट तर पर यापार च  का इलाज स भव नह  ं है । अत: समि ट 
अथशा  का अ ययन आव यक है । 

मौ क सम याओं के समाधान हेत ुभी समि ट व लेषण आव यक है । 
 अथ यव था के कायकरण को समझने म उपयोगी 

अथ यव था के कायकरण का ान समि ट व लेषण से ह  स भव है । समि ट 
आ थक व लेषण सै ाि तक एव ं यावहा रक दोन  ि टय  से मह वपणू है । समि ट व लेषण 
हम सरकार क  कर, यय नी त, मौ क नी त, व नमय दर जैसे मह वपणू चर  का ान 
दान करता है । 
 यि तगत इकाइय  के अ ययन म उपयोगी 

समि ट अथशा  यि तगत इकाइय  के अ ययन म भी बहु त उपयोगी होता है । एक 
बात जो यि त के लए स य है, यह आव यक नह  ं क स पणू समाज के लए' भी वह  स य 
हो । यि त एव ंसमाज के बीच यह बरोधाभास यि ट अथशा  क  'अ य बात समान रहे’ 
क  मा यता के कारण आती है । यि ट अ ययन के न कष सू म तर पर लाग ू होते ह 
पर त ुस पणू अथ यव था के तर पर वे लाग ूनह  ंहोत े। अत: समि ट आ थक व लेषण का 
अपना मह व है । 

 समि ट अथशा  क  सीमाएं 
समि ट अथशा  क  इतनी उपयो गताओं के बावजूद इसक  कुछ सीमाएं ह । इस 

सीमाएं न नां कत है: 
(1) अनेक ऐसे न कष है जो यि तय  के छोटे समूह के लए सह  है पर त ुस पणू 

अथ यव था के लए उनका कोई औ च य नह  ं है । जैसे बचत वरोधाभास । बचत 
यि त का गणु है पर सावज नक दोष है । 

(2) समि ट अथशा  क  दसूर  सीमा यह है क इसम ‘संरचना क  ाि त’ (Fallacy of 
Composition) पाई जाती है । 

(3) समि ट अथशा  म हम समूह का अ ययन करत ेह पर त ुसमहू सम प नह  ंहोत े। 
समि ट अथशा  म इन समूह के आ त रक ढाँचे एव ंबनावट पर कोई यान नह  ं
दया जाता । (4) समि ट अथशा  घटक  से उ प न होता है वे अ चपणू एव ं
मह वह न हो सकत ेह । 

(4) आ थक घटक  म कायकरण स ब ध नह  ंहो तो वे अ चकर हो जात ेह । 
(5) समि ट अथशा  के आधार पर रा य आय के माप म क ठनाइया ँउ प न हो जाती 

है । व भ न व तुओं एव ंसेवाओं क  क मत  के अनमुान के आधार पर रा य आय 
का मापन क ठन काय है । 

(6) समि ट आ थक स ा त वकासशील अथ यव थाओं के लए अ धक उपयोगी नह  ंहै । 
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1.6 सारांश (Summary) 
आ थक व लेषण क  शाखाओं म समि ट अथशा  का मह वपणू थान है । जब 

अथशा  अपने अ ययन का के  यि तगत इकाइय  को बनाता है जैसे यि तगत उपभो ता, 
यि तगत उ पादक, फम, क मत नधारण आ द तो यह यि ट अथशा  का े  है । जब 
अथशा  इ ह  ं इकाइय  के सम  का अ ययन करता है जैसे उपभोग फलन, उ पादन एव ं
रोजगार तर मु ा सार आ द तो यह समि ट अथशा  को े  है । इसी आधार पर व भ न 
अथशाि य  िजसम शा परो, से यु सन, एकले आ द मुख है, अपने-अपने ि टकोण के आधार 
पर समि ट अथशा  क  प रभाषा क  है । समि ट अथशा  का आ थक नी त नमाण के े  
म एव ंस पणू अथ यव था के कायकरण को समझने के लए अ धक मह व है । देश के नी त 
नमाता, मौ क एव ंयोजना धकार  सम  आँकड़  एव ंरा य आय समंक  का अ ययन कर देश 
के आ थक वकास के लए आव यक नी तगत नणय लेते ह । य य प समि ट एव ं यि ट 
अथशा  म अ तर है दोन  क  वषय-व त ुअलग-अलग है तथा प दोन  शाखाओं म कोई 
वरोध नह  ं है दोन  एक दसूरे क  परूक है । अथशा  के स पणू वकास के लए दोन  
आव यक है । 

1.7 श दावल  (Glossary)  
Microeconomics यि ट अथशा  
Macroeconomics समि ट अथशा  
Stock and Flow Variable टाक एव ं वाह चर 
Endogenous Variable अ तजात घर 
Exogenous Variable ब हजात चर  
Function फलन 
Identity समा नका 
Partial Equilibrium आं शक संतलुन 
General Equilibrium सामा य संतुलन 

1.8 स दभ थ (Reference) 
Ackley, Gardner,”Marcoeconomic Theory” 1961. 
Allen R.G.D., “Macro-Economic Theory” 1971. 
Shapiro Edward, “Marcoeconomic Analysis” 5th ed.,1984 

1.9 अ यासाथ न (Unit-end Questions) 
1. समि ट अथशा  क  प रभाषा द िजए यह यि ट अथशा  से कस कार भ न है? 
2. यि ट एव ंसमि ट अथशा  एक दसूरे क  तयोगी नह  ंवरन ्परूक है, समझाइए । 
3. (i) बचत वरोधाभास या है? 
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(ii) समि ट अथशा  के जनक कसे कहा जाता है । 
(iii) समि ट अथशा  म कन बात  का अ ययन कया जाता है । 

4. समि ट अथशा  का अथ समझाइए । समि ट अथशा  क  कृ त एव ंमह व क  
या या क िजए । इसक  या सीमाएं ह? 

  



21 
 

इकाई - 2 
रा य आय -अथ, मह व, माप क  व धयां एव ंक ठनाइयां 
(National Income-Meaning, Importance, Methods of 

Measurement and Problems)  
इकाई क  परेखा 
2.0 उ े य  
2.1 तावना 
2.2 रा य आय का अथ एव ंप रभाषा 

2.2.1 माशल क  प रभाषा 
2.2.2 पीग ूक  प रभाषा 
2.2.3 फशर क  प रभाषा 
2.2.4 आधु नक प रभाषाएं एक अवधारणाएं  

2.3 रा य आय क  माप क  व धया ं
2.3.1 उ पादन व ध 
2.3.2 आय व ध 
2.3.3 यय व ध 
2.3.4 उ पादन, आय एक यय क  समा नका  

2.4 रा य आय का मह व 
2.5 रा य आय के मापन म क ठनाइया ं 
2.6 साराशं 
2.7 श दावल  
2.9 स दभ थ  
2.9 अ यासाथ न 

2.0 उ े य (Objectives)  
रा य आय सव धक उपयोग म लए जाने वाले समंक ह। रा य आय के अ ययन 

म अथशाि य  क  च साइमन कुजने स वारा 1930 म कये गए अ ययन के बाद बढ । 
इस इकाई के अ ययन के उपरा त आप: 

 रा य आय क  अवधारणा को समझ सकगे। 
 रा य आय क  गणना करने के लए योग म आने वाल  व भ न व धय  से 

प र चत हो सकगे। 
 रा य आय, समकंो के महल से प र चत हो जाएंगे; एव ं 
 रा य आय क  गणना म आने वाल  क ठनाइय  से प र चत हो जाएंगे। 
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2.1 तावना (Introduction)  
आधु नक यगु म रा य आय के अ ययन के त च बढ़ती जा रह  है। रा य 

आय समकंो को देश क  अथ यव था के वा य का सूचक माना जाता है। वतमान समय म 
पयावरणवा दय  के बढ़त ेदबाव के कारण रा य आय लेखांकन क  नवीन प तय  का वकास 
कया जा रहा है। इस व ध क  जानकार  हम अगल  इकाई म ा त करगे। रा य आय के 
लेखे आय के च ाकार वाह पर आधा रत ह। रा य आय लेख  क  अ छ  समझ के लए 
आय के वतृाकार वाह को समझना आव यक है। अथ यव था म कसी द  हु ई अव ध म होने 
शला कुल उ पादन तथा कुल यय वाह रा शया ं(Flow Quantities) होती है। अथ यव था 
म इन दोन  वाह रा शय  का य  नधारण कुल आ थक याओं के आकार वारा कया 
जाता है। अथ यव था म कुल आ थक याओं के एक दए हु वे तर पर बने रहने के लए 
उपयु त दोन  चर रा शय  म सा य होना आव यक है; य क इनम असमानता होने पर 
अथ यव था अि थर हो जाती है। देश क  सम त आ थक नी तय  का ल य इन दोन  चर , 
कुल उ पादन एव ंकुल यय म सा य था पत करना होता है ता क ि थर वकासक  दर ा त 
हो सके। 

अथ यव था म उ पादन, उलादन के साधन  के योगदान पर नभर होता है। कसी द  
हु ई समय अव ध का कुल उ पादन साधन वा मय  क  सहयोगी उ पादन या का तफल 
होता है। अथ यव था म हम सभी क  व तुओं एव ंसेवाओं के उपभो ता तथा उ पादन साधन  
के वामी के प म दोहर  भू मका है। इस कार प रवार साधन वा मय  के प म उ पादक 
सेवाएं फम  को बेचत ेह बदले म वे व तुएं एव ंसेवाएं ा त करत ेह। 

रेखा च  2.1 एक सरल व त ु व नमय अथ यव था म इन दोन  वाह  के म य 
समानता को य त कया गया है। 

 
रेखा च  – 2.1 

एक द-ं े  अथ यव था म आय का वतृाकार वाह 
हम सभी जानत ेह क आज के यगु म मु ा का आपक योग होने से वा त वक दाह 

के ' थान पर दोन  के म य मौ क दाह होता है। उ पादन के साधन उनक  सेवाओं के बदले 
म पा र मक मु ा प म ा त करत ेह। इसी कार फम  से ा त व तुओं एव ं सेदाओं के 
बदले क मत के प म मौ क भुगतान कये जात े ह। इस कार वाह वा ति क अथवा 
भौ तक व तुओं एव ंसेवाओं का नह  ंहोकर मौ क होता है। रेखा च  2.2 म मौ क वाह  को 
दखाया गया है।  
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रेखा च  – 2.2 

व- े  अथ यव था म मौ क वाह 
इस कार एक सरल अथ यव था मॉडल के आधार पर यह अवधारणा समझ म आ 

जाती है क उलादन वाह एव ंकय वाह कस कार समान होत ेह। एक बार मूल बात समझ 
म आने के बाद हम व- े  आ थक मॉडल को बार े  वाला या खुल  अथ यव था वाला 
मॉडल बना सकत ेह पर मूल बात बह  रहती है। 

एक यि त का यय दसूरे यि त क  आय है। इस कार व- े  अथ यव था म 
व त ु वाह एव ंआय वाह बराबर होता है। इस इकाई म रा य आय का अथ एव ंअवधारणा 
से आपका प रचय कराया जाएगा। इसम रा य आय माप क  व भ न व धय  एव ं रा य 
आय के मह व एव ंक ठनाइय  क  बचा भी क  जाएगी।  

2.2 रा य आय का अथ एवं प रभाषा (Meaning and 
Definition National Income)  
रा य आय क  प रभाषाओं का अ ययन दो अलग-अलग दगा म बांट कर करना 

उ चत होगा । यह वग न नां कत है:  
(अ) नव पर परावाद  अथशाि य  क  प रभाषा 

इस वग म हम न नां कत तीन व वान  क  प रभाषाओं को सि म लत करत ेह:  
2.2.1 माशल क  प रभाषा (Marshall’s Definition) 
2.2.2 पीग ूक  प रभाषा (Pigou’s Definition) 
2.2.3 फशर क  प रभाषा (Fisher’s Definition) 

(ब) आधु नक ि टकोण 
2.2.4 आधु नक प रभाषाएं इस वग म रा य आय क  प रभाषा करने के लए व भ न 
अवधारणाओं को समझाया गया है। इनम न नां कत अवधारणाओं को प ट कया गया है। 

(i) सकल रा य उ पाद (Gross National Product-GNP) 
(ii) शु  रा य उ पाद (Net National Product-NNP) 
(iii) रा य आय (National Income-NI) 
(iv) यि तगत आय (Personal Income-PI) 
(v) यय यो य आय (Disposable Income –DI) 
अब हम इन दोन  वग  क  प रभाषाओं का व ततृ अ ययन करगे। 



24 
 

2.2.1 माशल को प रभाषा (Marshall’s Definition) 

माशल ने रा य आय के बारे म अपने वचार व त करत ेहु वे लखा है, ‘' कसी देश 
के म एव ंपूँजी चारा ाकृ तक साधन  को उपयोग म लेते हु वे तवष भौ तक एव ंअभौ तक 
व तुओं एव ं सेवाओं का एक शु  योग उ पा दत करत ेह यह शु  रा य आयआगम अथवा 
रा य लाभांश है।1'' 
रा य आय के स ब ध म माशल का ि टकोण सरल एव ं यापक है पर त ुइसके आधार पर 
रा य आय क  गणना आसान काय नह  ंथा इसम न नां कत क मया ंहै 

(i) उ पादन व तुओं क  भ नता एव ंअ धकता आधु नक यगु म उ पा दत व तुएं एव ं
सेवाए इतनी अ धक एव ं भ न- भ न ह क उनक  गणना करना क ठन है। 

(ii) मू य मापन क  बात नह  ंक  गई माशल क  प रभाषा म व तुओं एव ंसेवाओं के योग 
क  बात क  गई है। उ पा दत व तुओं क  गणना भ न- भ न इकाइय  म क  जाती है। 
उदाहरणाथ दधू को ल टर म मापा जाता है, अनाज को ि वटंल म तोला जाता है तो 
कपड़ ेका माप मीटर म कया जाता है। इन भ न- भ न इकाइय  का एक समान मू य 
मापन क  बात नह  ंक  गई अत: इनका योग कैसे कया जा सकता है। 

(iii) दोहर  गणना क  सम या माशल के ि टकोण के आधार पर य द उ पादन का योग 
ात कया जाता है तो एक व त ुक  गणना एक से अ धक जगह होने से दोहर  

गणना क  सम या (Problem of Double Counting) उत न हो जाती है। 
उदाहरणाथ जब हम कृ ष े  के उ पादन क  गणना करत े ह तो कृ ष उ पाद  को 
सि म लत कर लया जाएगा जैसे कपास, ग ना, जूट, तलहन, अनाज एव ंबाद म 
औधो गक े  म इनके आधार पर उ पा दत माल क  गणना क  जाएगी जैसे कपड़ा, 
श कर, तेल आ द। इस कार एक ह  उ पाद क  गणना एक से अ धक जगह पर हो 
जाती है। यह सम या दोहर  गणना क  सम या है। 

(iv) नजी उपयोग के लए उ पादन रा य आय क  गणना करने म व तुओं एव ंसेवाओं 
का उ पादन का जोड करत ेसमय ऐसी इकाइय  क  गणना क  जाती है जो म डी या 
बाजार म बकने के लए उपि थत होता है पर त ुबहु त अ धक ह सा ऐसा भी होता है 
जो नजी उपभोग के लए रख लया जाता है। ऐसे उ पादन का रकाड नह  ंहोता अत: 
रा य आय क  गणना से यह बाहर ह  रह जाता है। यह  कारण है वकासशील देश  
म जहां नजी उपभोग के लए उतादन करने क  पर परा है रा य आय के समकं 
सह  ि थ त का ान नह  ंकराते ह। 

1. “The Labour and Capital of the country acting on its natural 
resources produce annu-allya a certain net aggregate of 
commodities, material or immaterial, including services of all kinds. 
This is true net annual income, revenue, of a country or the 
national dividend.” Marshall. 
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2.2.2 पीग ूक  प रभाषा 

रा य आय को प रभा षत करत ेहु बे ोएसीपीग ू(Porf. A.C. Pigou) ने माशल क  
क मय  को दरू करने के उ े य से मौ क ि टकोण सामने रखा िजससे वजातीय व तुओं क  
माप का एक सामा य आधार ा त हो गया। पीग ूके अनसुार ‘’रा य आय कसी समुदाय क  
वा त वक आय का वह भाग है िजसे ा प म मापा जा सकता है और इसम वदेश  से ा त 
आय भी सि म लत होती।“2 

इस कार पीग ूने रा य आय क  गणना का े  सी मत कर दया इसम केवल उसी 
भाग का अ ययन कया जाएगा िजसका मु ा के मा यम से लेन-देन हो। पीग ूक  प रभाषा क  
एक अ य मह वपणू बात यह थी क इसम वदेशो से ा त आय को भी सि म लत कया गया 
है, इस कार माशल क  प रभाषा जहा ंएक ब द अथ यव था के लए है, मीरा क  प रभाषा 
एक खुल  अथ यव था के लए है। पीग ूक  प रभाषा अ धक सु वधाजनक एव ं यावहा रक होते 
हु वे भी इसम न नां कत क मया ंहै :  

(1) पीग ूअनाव यक प से व तुओं एव ंसेवाओ का दो अलग-अलग वग  म बांट देता है - 
थम उतादन अथवा सेवा का वह भाग िजसका मु ा के बदले व नमय कया जाता है 

एव ं वतीय उ पादन का वह भाग िजसका मु ा के बदले व नमय नह  ं कया जाता 
पर त ुवा तव म पदाथ  का मूल प म कोई अ तर नह  ंहोता चाहे उनका व नमय हो 
अथवा न हो। एक थान पर उ पादन का वह  भाग व नमय होने पर रा य आय का 
अंग बन जाता है एव ंदसूरे थान पर वह  भाग व नमय न होने पर बाहर रह जाता 
है। उदाहरणाथ के लए य द एक नौकरानी को घरेल ूकामकाज के लए रखा जाता है 
एव ंउसे तमाह वेतन दया जाता है तो उसका यह काय रा य आय का ह सा है 
पर त ुय द यि त अपनी नौकरानी से शाद  करले तो घरेल ूकामकाज के लए उसे 
वेतन नह  ं मलेगा ऐसे म रा य आय का अंग नह  ंमाना जाएगा य क अब उसे 
घरेल ूकामकाज के बदले य  प म कोई भुगतान नह  ं मलेगा। 

(2) पीग ू क  प रभाषा केबल मौ क अथ यव था म ह  लाग होती है व त ु व नमय 
अथ यव था म नह ं। इस कार यह प रभाषा केवल वक सत देश  के लए उपयु त है 
जहा ंअ धकाशं लेन-देन मु ा म होत ेह, वकासशील देश  के लए यह अ धक उपयोगी 
नह  ंहै य क यहा ंउ पादन का एक बड़ा भाग व-उपभोग के लए रख लया जाता है 
उसे मु ा के बदले बेचा नह  ंजाता। 
इन क मय  के बाबजूद पीग ूक  प रभाषा के आधार पर रा य आय क  गणना का 

यापक योग होता है। 
 
 

2. “National income is that part of objective income of the community, including 
ofcourse income derived from abroad which can be measured in money” 
Pigou. 
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2.2.3 फशर क  प रभाषा 

रा य आय क  प रभाषा म फशर का ि टकोण माशल एह पीग ूसे भ न है। माशल 
एव ंपीग ूउ पादन ि टकोण अपनाते ह जब क फशर का ि टकोण उपभोग पर आधा रत है। 
फशर के अनसुार “रा य लाभाश अथवा आय म वे सेवाएं सि म लत होती ह जो अं तम 
उपभो ताओं को भौ तक वातावरण अथवा मानवीय य न  के फल व प ा त होती है। इस 
कार एक पयान  (Piano) अथवा एक ओवरकोट (Overcoat) जो मेरे लए इस वष बनाया 

गया हैमा  इस वष क  आय का भाग नह  ंहै बि क पूँजी म वृ  है। इन व तुओं हारा इस वष 
दान क  गई सेवाएं ह  रा य आय का भाग है ।“3' 

ो. फशर वारा द  गई प रभाषा अ धक वै ा नक व यावहा रक एव ं तकसंगत है। 
उ पादन का अं तम उ े य वा तव म उपभोग ह  है। उपभोग का तर देश के नवा सय  के 
आ थक क याण को य त करता है। इस प रभाषा क  न नां कत आलोचनाएं क  जाती है:  

(1) जीवनकाल का अनमुान लगाना क ठन टकाऊ व तुओं के जीवनकाल का सह -सह  
अनमुान लगाना क ठन होता है य क इ ह ल बी अव ध तक काम म लया जा 
सकता है। य द एक ओवरकोट 10 वष तक काम म लया जाता है तो उसका 1/10 
भाग तबष रा य आय म जोडना चा हए। पर त ु इसम क ठनाई होती है य क 
टकाऊ व तुओं क  उ  उनके सह  रख-रखाब पर नभर होती है। 10 वष तक काम म 
आने वाला ओवरकोट 15 वष भी चल सकता है जब क कोई अ य यि त उसे 5 वष 
म ह  खराब कर सकता है। ऐसी ि थ त म व त ुका सह -सह  जीवनकाल का अनमुान 
लगाना क ठन काय है। 

(2) परुानी ब च  का पनु: व य दसूर  क ठनाई परुानी व तओंु के पनु: व य से उ प न 
होती है। एक व त ुकई उपभो ताओं के हाथ  से गजुरती है ऐसे म सह  क मत एव ं
वा त वक जीवनकाल का अनमुान लगाना क ठन काय है। थायी उपयोग के व तुओं 
के मू य म वृ  होती रहती है। कमी-कभी उपभो ता थाई उपयोग क  व त ुको वष  
तक उपयोग म लेकर खर दे गये मू य से भी ऊँची क मत म उसे पनु: बेच देता है, 
ऐसे म मू य हास के थान पर पूँजी लाभ ा त हो जाता है। इस प रभाषा के अनसुार 
उपभोग क  गणना करना उ पादन क  गणना करने के मकुाबले अ धक क ठन है। इन 
क ठनाइय  के कारण फशर के ि टकोण का यावहा रक उपयोग स भव नह  ंहै। 

2.2.4 आधु नक प रभाषाएं एव ंअवधारणाएं 

 
3. “The national dividend or income consists solely of services as received by 
ultimate con-sumers, whether from their material or from their human 
environments. Thus, a piano or an overcoat made for me this year is not a part 
of this year’s income, but an addition to the capital. Only the services renderd to 
me during this year by these things are income.” Fisher 
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आधु नक अथशाि य  म कुजने स (Kuznets), टुड सक  (Studenski), से यु सन 
(Samuelson) आ द व वान  के वारा द  गई प रभाषाएं सि म लत क  जाती है। ोकुजने स 
के अनसुार ''रा य आय व तुओं एव ंसेवाओं क  वह वशु  उ प त है जो अं तम उपभो ताओं 
के हाथ  म पहु ँचती है। अथवा देश के पूँजीगत माल के टाक म वृ  करती है” पाल टुड सक  
ने लखा है, ''रा य आय एक वष म कसी अथ यव था म उपभोग अथवा उ पादन के लए 
जो व तुएं एव ं सेवाएं उ प न होती है उनक  मौ क क मत को जोड़ है” ो.से यु सन ने 
रा य आय को प रभा षत करत ेहु दे कहा है, “यह वह नाम है जो क हम एक अथ यव था म 
व तुओं एव ंसेवाओं क  वा षक ग त के मौ क माप के लए देते ह” रा य आय प रभाषा म 
भारत क  रा य आय स म त का ि टकोण भी मह वपणू है। इसके अनसुार, ''रा य आय के 
अनमुान म बना दोहर  गणना के एक द  हु ई अव ध म उ पादन क  जाने वाल  व तुओं एव ं
सेवाओं क  मा ा का माप कया जाता है।'' रा य आय क  आधु नक अवधारणाओं म 
न नां कत माप ात कए जात ेह: 
(1) सकल रा य उ पादन (GNP) 

सकल रा य उ पाद कसी अथ यव था म एक वष म उ पा दत सम त अं तम 
व तुओं एव ं सेशओं का बाजार मू य है। यह एक आधारभूत सामािजक लेखा माप है। इसम 
वदेश  से ा त शु  आय सि म लत होती है। यह एक मौ क माप है इसम म यवत  व तुओं 
(Intermediate Goods) जो फम  से फम  को वा हत होती है, िज ह फम क चे माल के 
प म खर दती है एव ं जो अं तम उपभो ताओं वारा उपभोग म नह  ं ल  जाती इसम 

सि म लत नह  ंहोती है। सकल रा य उ पाद (GNP) म वे व तुएं एव ंसेवाएं सि म लत नह  ं
होती जो इस वष के उ पादन का भाग नह  ं है। जो सेवाएं आ थक उ े य  के लए नह  ंक  
जाती उ ह भी सकल रा य उ पाद (GNP) का भाग नह  ंमाना जाता है। ऐसे उ पाद िज ह 
बाजार म ब  हेत ुनह  ंभेजा जाता उनका आरो पत मू य (Imputed) सि म लत कया जाता 
है। अथथव था के सभी े  के भौ तक उ पादन को बाजार क मत  से गणुा करके उतादन को 
मौ क मू य ात कया जाता है यह  सकल रा य उ पाद है  

Pr PrGNP Current ice Quantity oduced    
(2) शु  रा य उ पाद (NNP) 

रा य आय क  दसूर  मह वपणू अवधारणा वशु  रा य उ पाद है। सकल रा य 
उ पाद से एक वष क  अव ध म मशीन  क  दटूफूट एव ं घसावट का अनमुान लगाकर उसको 
घटा दया जाता है। कुछ अथशा ी घसावट (Depreciation) के थान पर पूँजी-उपभोग 
(Capital Consumption) श द का योग उ चत मानते ह। शु  रा य उ पाद देश क  
उ पादन मता का सह  सूचक है। शु  रा य उ पाद क  गणना करने म देश के पयावरण म 
उ प न संकट का यान नह  ंरखा जाता है। वतमान समय म अ तररा य तर पर इस पर 
काफ  वचार वमश हो रहा है। पयावरण पर बढ़त ेसंकट के कारण ह रत लेखांकन (Green 
Accounting) क  अवधारणा आई है। इसक  व ततृ चचा हम अगले अ याय म करगे। 

NNP =GNP- Depreciation Charges (or Capital Consumption) 
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(3) रा ंय आय (NI) 
कसी व त ुका उ पादन करने के लए उ पादन के साधन  का सहयोग लेना पड़ता है। 

सभी साधन  के उनके योगदान के अनु प भुगतान अथश पा र मक ा त होता है। इन साधन  
क  शु  आय के योग को साधन लागत पर रा य आय (National Income at Factor 
Cost) कहत ेह। इसम शु  याज, शु  लाभ, शु  मजदरू  एव ंशु  लगान आ द 'सि म लत 
होता है। रा य आय लागत  क  जोड है। इसम सरकार वारा लगाए अ य  कर सि म लत 
नह  ं कये जात।े व तुत: देश के उ पादन साधन  वारा अिजत आय होने से यह उ पादन 
मता क  सह -सह  प रचायक है। 

Net National Income at Factor Cost =NNP-Indirect Taxes 
(4) यि तगत आय (PI) 

रा य आय का वतरण उ पादन साधन  के म य कया जाता है। पीटरसन ने लखा 
है, '' व भ न साधन  को जो कुल आय ा त होती है, िजसम ह ता तरण भुगतान भी 
सि म लत है उसे यि तगत आय कहत ेह''। रा य आय म संसाधन  वारा अिजत आय म 
अ वत रत नगम लाभाशं, नगम आयकर एव ंसामािजक बीमा अंशदान क  रा श वत रत नह  ं
होती। इस कार नगम सम त लाभाशं भी अंशधारक  म बतीरत नह  ंकरत ेअत: यह बा क त 
आय का भाग नह  ंहै। 

PI =NI- Corporate income tax –Social security Contribution-
undistributed 

(5) यो य आय (Disposable Income –DI) 
सम त यि तगत आय यय के लए नह  ंहोती य क आय म से पहले आयकर का 

भुगतान करना पडता है। अत: यि तगत आय म से आयकर घटाने के बाद शेष आय को ह  
यो य आय कहा जा सकता है। यो य आय के दो भाग हो जात ेह एक भाग उपभोग पर 

कय कया जाता है एव ंदसूरा बचत कर लया जाता है।  
DI =PI –Direct Tax  
या यह स मद है क यि तगत आय से यो य आय अ धक हो? ह  य द बय 

परुानी बचत  म स कया जाय तो यह स भव है।  
बोध न -01  
1. माशल क  प रभाषा एवं पगू क  प रभाषा म कस बात का अ तर है। 
2. माशल एवं पगू क  प रभाषाओं एवं फशर प रभाषा म या अ तर है? 
3. सकल रा य उ पाद एक मौ क माप है य ? 
4. या अ य  कर आय का भाग है? 
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2.3 रा य आय के माप क  व धयां (Methods of 
Measurement of National Income) 

2.3.1 उ पादन व ध  

आप पहले ह  जान चुके ह क व तुओं एव ंसेवाओं का उ पादन एव ंआय सजृन साथ-
साथ होता है एव ंयह या नर तर चलती रहती है। ा त आय पनु: उ ह  ं व तुओं एव ं
सेवाओं क  खर द म यय होती है। रा य आय को मापने क  तीन व धय  म उ पादन, आय 
एव ं यय क  माप क  जाती है। यहा ंपर वधा थय  को यह जान लेना चा हए क यह रा त े
चाहे अलग-अलग हो पर त ुइनसे ा त होने वाले रा य आय क  समंक समान ह गे। 

यावसा यक फम उ पादन का काय उ पादन के साधन  के वा मय  से उ पादक सेवाएं 
खर द कर ार भ करती है। इस कार प रवार जो उ पादन साधन  के वामी ह अपनी सेवाएं 
फम  को बेचत ेह एव ंबदले म आय ा त करत ेह। इस कार जब यि त फम म काम करता 
है तो उसे उ पादक कहत ेह एव ंसायकंाल जब बह  यि त आ फस से अथवा उ योग से घर 
पर लौट आता है तो वह उपभो ता बन जाता है। इस कार उ पादक एव ंउपभो ता अलग-
अलग यि त नह  ंबि क एक ह  यि त क  अलग-अलग भू मका है। रा य आय क  उ पादन 
व ध म हम सूची गणना व ध (Inventory Method) औधो गक उ गम प त (Industrial 
Origin Method) तथा व त ुसेवा व ध (Commodity Service Method) के नाम से भी 
जाना जाता है। इस णाल  के अ तगत अथ यव था को व भ न े  म जैसे कृ ष े , 
उ योग े , यातायात, ब कग, सेवा े , संचार े  आ द म बांट दया जाता है। इन सम त 
े  म एक वष क  अव ध म जो उ पादन होता है उसके वशु  मू य को जोडकर कुल उतादन 
ात कया जा सकता है। कुल मू य को जोडत ेसमय दोहर  गणना से बचा जाता है। 

कुल मू य को बाजार क मत पर जोड़ा जाता है। कुल उ पादन ात करने के लए 
उपयु त ब णत सभी े  म अं तम उआदन के आँकड े ा त कए जात े ह एव ं उ ह उनके 
बाजार मू य से गणुा करके उ पादन का कुल मू य ात कर लया जाता है। कसी एक उ योग 
के उ पादन का वशु  मूल नकालने के लए उ पादक क  उ पादन के क चे माल क  खर द का 
मू य कुल मू य से घटा दया जाता है। इस कार हम येक उ योग समहू या े  वारा 
जोडी गई मू य वृ  को सि म लत करत ेह। अभी तक हमने अथ यव था के व भ न े  के 
लेन-देन क  चचा क  िजसे म यवत  व तुएं (Intermediate Goods) कहत ेह यह व तुएं 
उ योग क लए लागत है। अत: उ पादन के मूल क  गणना म हम केवल 'अं तम उ पाद' के 
मू य को ह  सि म लत करत ेह इससे दोहर  गणना से बचा जाता है। आजकल व व क  सभी 
अथ यव थाएं खुल  अथ यव थाएं ह जो अ तररा य तर पर यापार करत ेह इसम यह भी 
स मद है क कोई देश वदेश  से भी आय अिजत कर। इस लए इस उ पादन व ध या मू य 
वृ  व ध (Value Added Method) से रा य आय क  गणना करत ेसमय वदेश  से 
ा त शु  आयका अनमुान लगाकर उसे रा य आय म जोडा जाता है। वदेश  से ा त शु  
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आय क  गणना करने के लए कुल नयात मू य म से कुल आयात के मू य को घटा लया 
जाता है।  

मू य वृ  वारा रा य आय क  गणना करत ेसमय कुछ सावधा नया रखनी चा हए 
जैसे- 

 सरकार उ यम व प रवार  वारा अचल पूँजी का व-लेखा (Own – account) पर 
उ पादन। 

 व -उपभोग (Own – Consumption) के लए उ पादन। 
 मा लक  वारा खुद का बज (Self –occupied) मकान  का कराया। 

इन सभी का मू य शात कर रा य आय अनमुान  म जोडना चा हए। इस कार 
रा य क  यह व ध काफ  ज टल एव ंल बी है। 

2.3.2 आय व ध  

रा य आय के गणना क  इस णाल  को आय ा त णाल  (Income Received 
Method), आय दाह णाल  (Earning- Flow Method) अथश वग कृत आय व ध भी 
कहत ेह। इस णाल  के अ तगत उ पादन के व भ न साधन  क  ा त आय का योग कया 
जाता है। उ पादन क  या के दौरान प रवार जब उ पादक सेवाएं एव ंसाधन फम  को देते ह 
तो यावसा यक फम उसके बदले उ ह आय उपल ध कराती है। यह माना जाता है क उ पादन 

या म उ पादन के मू य के बराबर आय का सजृन भी होता है। यह मानत ेहु बे क आँकड े
म कोई कमी या असंगतता नह  ंहै अथवा अनमुान लगाने क  काय व ध म कोई गलती नह  ंहै 
आय व ध से ा त समकं उ पादन मू य के बराबर होने चा हए अथात ्सकल रा य उ पाद 
(GNP) एव ंसकल रा य आय (GNI) के अनमुान एक समान होते है। इस कार रा य 
आय का आंकलन या तो उ पादक  वारा साधन  क  आय भुगतान के प म कया जाता है। 
इसे आय भुगतान व ध कहा जाता है। आय व ध, उलादन के ाथ मक साधन  को एक लेखा 
वष म द  गई उ पादक सेवाओं के बदले म दये गये भगुतान प  क  और से, रा य आय 
क  गणना करती है। इस व ध वारा रा य आय क  गणना करत ेसमय न न ल खत आय  
को जोडा जाता है- 

(i) कमचा रय  का पा र मक 
(ii) ऋण प  पर काज (सरकार  बा स को छोड़कर) 
(iii) सभी कार के लाभ उसम संयु त पूँजी क प नय  के अ वत रत लाभाशं भी सि म लत 

होत ेह िज ह अंशधारक  म वत रत नह  ं कया जाता। 
(iv) सभी कार का कराया वय ंका बज मकान का अनमुा नत कराया लया जाता है। 
(v) व नयोिजत साधन  का आरो पत बाजार मू य भी जोड़ा जाता है। 

इसम यान देने यो य बात यह है क अवधै तर क  से कमाई गई आय को सि म लत 
नह  ं कया जाता। इसी कार आकि मक लाभ जैसे लाटर  म जीती गई रा श भी आय म 
सि म लत नह  ंक  जाती। य द कोई अि त अपनी परुानी व तुएं बेचकर आय ा त करता है 
तो यह आय भी सि म लत नह  ंक  जाती हे। 
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इस णाल  का मु य लाभ यह है क इसम दोहर  गणना क  स मावना कम रहती है। 
इस व ध से रा य आय क  गणना करने म कुछ क ठनाइया ंह : 

(i) आय का भगुतान एव ं ाि त म वग करण करने म क ठनाई होती है। 
(ii) सै नक  के वेतन को आय म सि म लत कया जाता है पर त ु उ ह मलने वाल  

सु वधाओं को छोड दया जाता है। 
(iii) म त आय के आवटंन म भी क ठनाई होती है। 
(iv) अ वतीरत लाभ  का सह  अनमुान लगाने म क ठनाई होती है इसी कार व- नयोिजत 

अि तय  क  आय को लेकर भी क ठनाई होती है। 
(v) माल सूची के मू य  के स ब ध म भी क ठनाई होती है। मालसचूी का वतमान मू य 

लेख  म व ट मू य से कम या अ धक हो सकता है िजसके फल व प साधन आय 
का ठ क कार से नधारण नह  ंहो पाता।  

बोध न -02  
1. मू य संव न व ध क  एक उदाहरण देकर समझाइए।  
2. अं तम व तु कसे कहते ह? 
3. म यवत  व तु कसे कहते है?  
4. आय व ध म मुख घटक कौन – कौन से ह? 

 2.3.3 यय व ध  

इस व ध वारा रा य आय अनमुान लगाने के लए एक वष के दौरान व तुओं एव ं
सेवाओं पर कए गये सम त यय  को जोड़ा जाता है। य क यह माना जाता है क यि त 
अपनी आय को या तो उपभोग पर अव करता है अथवा नदेश पर यय करता है। प रवार, फम 
एव ंसरकार अं तम उपभोग के लए बाजार से व तुओं एव ंसेवाओं का य करती है। यह यय 
देश के अ त र त आया तत व तुओं के य पर भी कया जा सकता है। इस व ध वारा 
सकल रा य यय (GNE) का अनमुान 'करत ेह। वदेशी पयटक भी देश म यय करत ेह। 
सकल रा य यय से ा त रा य आय समकं भी सकल रा य उ पाद व सकल रा य 
आय के समकं  के बराबर ह गे। सकल रा य य से रा य आय अनमुान लगाने म 
न न ल खत चार कार के कय सि म लत कए जाते ह - 

(i) नजी अं तम उपभोग पर यय 
(ii) सरकार  अं तम उपभोग पर यय 
(iii) कुल घरेल ू नजी नवेश यय 
(iv) शु  वदेशी नदेश यय  

सै ाि तक ि ट से यह व ध आसान होने के बाबजूद भी यावहा रक प से अ य 
व धय  के अपे ा अ धक क ठन है। येक यि त के यय भी अलग-अलग होते ह जैसे 
टकाऊ व तुओं पर थय, एकल उपभोग व तुओं पर यय, सेवाओ पर कय इन सभी को 
जोड़कर सह  अनमुान लगाना क ठन है। वि त अपने यय को गपुा रखाना चाहत ेह एव ंकभी-
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कभी सह -सह  हसाब भी नह  ं रखत े है। इसी कार इस व ध म सरकार  थय को भी 
सि म लत करना पडता है। इसम ह ता तरण भुगतान (Transfer Payment) को सि म लत 
नह  ंकरत ेह। व तुओं एव ंसेवाओं का शु  नयात भी रा य आय म सि म लत कया जाता 
है। 

2.3.4 उ पादन, आय व यय क  समा नका 

हम रा य आय क  गणना अथवा माप करने के व भ न व धय  का व तारपवूक 
अ ययन कर चुके ह। रा य उ पादन के प म उ पादन साधन  के सहयोग से जो उ पादन 

या संचा लत क  जाती है इसम सहयोग के लए पा र मक के प म उ पादन के साधन  
को आय मलती है अत: उ पादन का कुल मू य के बराबर साधन  क  आय होती है। यहा ंयह 
बात यान म रखनी चा हए क उलादन के बार साधन  का पा र मक तो सदैव धना मक होता 
है िजसम भू म का लगान, म क  मजदरू , पूँजी का याज, ब ध का वेतन सि म लत है। 
उ पादन का पाँचवा ंसाधन उ पादन क  जो खम उठाता है अथात ्वह साहसी है, साहसी का 
पा र मक अ नि चत होता है य द सब कुछ सह  रहे तो साहसी लाभ कमाता है अथात ्
पा र मक धना मक होगा पर त ुय द उसके नणय गलत हो तो उसे घाटा होगा यह ऋणा मक 
पा र मक है। इस कार सभी कुछ बचा खुचा साहसी को मलता है। इस लए उ पादन 
ि टकोण क  माप (GNP) एव ंआय  का योग सकल रा य आय GNI) सदैवा बराबर होत े

ह। इसी कार कय व ध से गणना करने पर हम सकल रा य यय (GNE) का अनमुान 
लगात ेह। यह अनमुान भी पहल  दो माप के बराबर ह  होती है। सू  प म- 

GNP GNI GNE एक समा नका है। 
आय एव ं यय के बीच समा नका का कारण मु य प से यह है क आय का माप 

वा तव म कए गए भुगतान के आधार पर नह  ंकरके, वष भर म उ पा दत व तुओं एव ं
सेवाओं के लए कये गये दावो के प म करत ेह। इसी कार समा नका इस लए भी होती है 
क हम वा त वक यय का माप नह  ंकरके उ पादन को खर दने के लए या यय कया 
जाएगा इसे मापा जाता, इसी कारण उ पादन व यय बराबर हो जाता है। अथशाि य  क  च 
समा नका के थान पर येक यय के वग करण म है िजससे कई मह वपणू नी त न कष 
नकाले जात ेह। 

2.4 रा य आय का मह व (Importance of National Income) 
रा य आय समंक अथ यव था के व भ न े  के स ब ध म मह वपणू सूचनाएं 

दान करत ेह। आजकल रा य आय आँकड़  को अथ यव था के लेखे समझा जाता है िजसे 
सामािजक लेखा (Social Accounts) कहत ेह। िजस कार रोग क  जानकार  के लए वधै 
रोगी क  नाड़ी देख कर 

ि थ त का अनमुान लगाता है उसी कार आ थक नी त नमाता रा य आय समंको 
के आधार पर देश के आ थक वा य का ान ा त करत ेह। कसी भी अथ यव था क  
आ थक ि थ त के साथ-साथ लोग  के रहन सहन तर आ थक क याण तथा आ थक नी तय  
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का नधारण रा य आय के आकार पर नभर करता है। रा य आय का महल न न ब दओंु 
के आधार पर प ट कया जा सकता है। 

(1) देश क  उ पादक शि त का प रचायक है सकल रा य उ पाद अथ यव था क  
उ पादक शि त पर काश डालता है। इसम वृ  देश के आ थक वकास क  सूचक 
मानी जाती है। सकल रा य उ पादन अथवा आय क  गणना के फल व प सरकार 
को अथ यव था के व भ न े  यथा - कृ ष, उ योग, खनन, यातायात, ब कग, बीमा 
सामािजक सेवाएं आ द के योगदान का ान हो जाता है। कस े  का उ पादन ती  
गीत से बढ़ रहा है, कस े  का वकास धीमा हो रहा है। यह सम त जानकार  मल 
जाती है। 

(2) आ थक नयंोजन का आधार रा य आय समकं देश क  योजनाओं का आधार त म 
होत ेह। आ थक नयोजन के लए कुल उ पादन, बचत, नवेश, उपभोग आ द आकड़ े
आव यक ह। इसके अभाब म नयोजन स भव नह  ंहोता है। 

(3) रा य आय के ोत  क  जानकार  रा य आय का वतरण कस कार हो रहा है यह 
जानकार  भी हम व भ न उ पादक बग  क  आय से होती है। य द रा य आय के 
वतरण म असमानता है तो उसे दरू कया जा सकता है। य द रा य आय म मजदरू  
का ह सा कम व लाभ का अ धक है तो यह इस बात का सूचक है क देश म गर बी 
वधमान है। 

(4) देश क  स प त एव ं देन-दा रयं  क  जानकार  ं देश म उ पादक पीरस पीतय  क  
जानकार  भी रा य आय समकंो के अ ययन से ा त होती है। दो देश  क  उ पादन 
मता क  तुलना का यह अ छा आधार है। 

(5) द घकाल न वृ तय  का जानकार  रा य आय समंक  का संकलन काल ेणी (Time 
Series) के आधार पर उपलब होने से द घकाल न उ पादन वृ तय  उ चावचन  एव ं
आपार च  क  जानकार  मलती है। अथ यव था म ि थरता एव ंअि थरता का ान 
हो जाने से नी त- नमाण म मदद मलती है। 

(6) आ थक नी त- नमाण म सहायक देश के आ थक वकास के लए कई कार क  
आ थक नी तया ंबनाई जाती है। आय नी त, मौ क नी त, मु ा सार, याज, नवेश 
दर, आयात- नयात यापार नी त, कर नी त इन सभी के लए रा य आय समंक 
मह वपणू आधार दान करत ेह। 

(7) आ थक क याण का सूचक रा य आय के आँकड़ े देश के आ थक क याण क  माप 
कहे जात ेह। य द द घ अव ध म देश क  सकल रा य आय म वृ  हो रह  हो तो 
अथशा ी इसे रा य क याण म वृ  मानत े ह। य द कसी देश क  रा य आय 
अ धक है तो वहा ंके नवा सय  का आ थक क याण का तर भी ऊँचा होगा। रा य 
आय म जनसं या का भाग देकर हम त यि त आय ात कर सकत ेह। रा य 
आय म वृ  के साथ-साथ य द त यि त आय भी बढ़ रह  है तभी इसके वकास 
एव ंआ थक क याण का सचूक माना जाता है।  
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(8) आ थक अवरोध  क  जानकार  रा य आय समंक  से न केबल रा य आ थक ि थ त 
एव ं वकास क  ि थ त का पता चलता है बि क इससे आ थक वकास के माग क  
कावट  एव ंअवरोध  का भी ान हो जाता है। एक बार आ थक ि कास म बाधक 

त व  क  जानकार  मलने पर इसका ईलाज करना भी आसान हो जाता है। 
(9) अ तररा य सं थाओं म अनदुान का आधार रा य आय समकं य क देश क  

आ थक ि थ त का योतक होत ेह अत: व भ न अ तररा य सं थाओं म रा  के 
योगदान को नि चत करने म इनक  मह वपणू भू मका रहती है। अ तररा य 
मु ाकोष, व व बक, ए शयाई वकास बक जैसी सं थाओं म अंशदान का आधार यह 
आँकड ेहोत ेह। 
इस कार उपयु त ववेचन यह प ट कर देता है क रा य आय समंक  का 

संकलन, अ ययन एव ं नवचन येक देश के लए मह वपणू है।  

2.5 रा य आय के मापन म क ठनाइयां (Difficulties in 
Measurement 0f National Income) 
रा य आय क  गणना करना सरल काय नह  ंहै। इसक  गणना करने म न न ल खत 

सै ाि तक एव ं यावहा रक क ठनाइया ंहोती है। 
(1) दोहर  गणना क  सम या रा य आय क  गणना म सबसे बडी चुनौ त दोहर  गणना 

को रोकना है। आधु नक समय म उ पादन या इतनी घमुाबदार एव ंटेढ़  हो गई है 
क या पता लगाना क ठन है क इसम कौनसा क चा माल यु त हुआ है एव ंउसको 
कहा-ंकहा ं गन लया गया है। इस वजह से एक व त ुक  गणना एक से अ धक जगह 
हो जाती है। य य प अथशा ी मू य संव न णाल  (Value Added Method) का 
योग कर एव ंअं तम व तुओं के मू य को लेने क  सलाह देत ेह पर त ुक ठनाई यह 

है क अं तम व त ुकौनसी है इसका सह -सह  अनमुान लगाना भी एक दु कर काय है। 
(2) रा  क  प रभाषा रा य आय म रा य श द भी परेशानी का कारण है संकु चत अथ 

म रा  एक ब द अथ यव था है एव ंकेवल इसके भीतर रहने वाले यि तय  क  आय 
क  ह  गणना क  जानी चा हए। बि क दा तव म रा य आय म वदेश म रहने वाले 
नाग रक  को ा त होने बाल  आय भी जोडी जाती है। अत: यह सम या उ प न होती 
है क कौनसी आय को लया जाय एव ं कसे छोडा जाय। 

(3) माप क  व धय  का चयन करने म क ठनाई रा य आय क  गणना करने क  तीन 
वकैि पक व धयां ह इनम देश के लए कौनसी व ध उपयु त है? कस णाल  को 
अपनाया जाय? कौनसी व ध े ठ है? यह सवमा य नह  ंहै। अत: गणना म एक से 
अ धक णाल  को काम म लया जाता है। 

(4) क मत  के चयन क  सम या रा य आय क  गणना करने के लए उ पादन एव ं
मू य को गणुा कया जाता है। न यह है क क मत  का चयन कस आधार पर 
कया जाय। क मत या लागत मू य के आधार पर ह  ल  जाय? अथबा बाजार म 
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थोक मू य लए जाय अथव खुदरा मू य ठ क रहगे इस बारे म एक मत नह  ं है। 
बाजार म व त ुक  क मत म सरकार वारा लगाए गए कई कार क अ य  कर 
सि म लत होते ह। इस लए यह परेशानी होती है क मू यांकन कस आधार पर कया 
जाय। 

(5) अपया त एव ंअ व वासनीय समंक रा य आय के समंक  का संकलन करने म यह भी 
क ठनाई आती है क यि त अपनी आय के आँकड ेनह  ं रखत ेएव ंमांगने पर झूठे 
आँकड़ ेदेत ेह। वकासशील देश  म वशेष प से व- नयोिजत यि त अपनी आय के 
सह -सह  आँकड़ ेनह  ंरखत।े इस कार अपया त एव ं व वसनीय आँकड़  के आधार पर 
रा य आय का सह -सह  अनमुान लगाना एक क ठन काय है। 

(6) अमौ क लेन-देन रा य आय क  गणना करने म व त ु व नमय अथवा अमौ क े  
सम या उ प न करता है। वकासशील देश  म कसान अपने उ पादन को वउपभोग 
के लए सुर त रख लेता है। इसे म डी म बेचने के लए नह  ंभेजा जाता एव ंइसका 
य व य नह  ंहोता। इस ि थ त म उ पादन के मू य का अनमुान लगाना क ठन हो 

जाता है। य य प इस सम या के समाधान हेत ु वउपमोग क  व तुओं का आरो पत 
बाजार मू य लगाकर मौ क अनमुान लगाया जाता है पर त ुबहु त बडी सम या यह है 
क उ पादन क  भौ तक मा ा का भी सह -सह  अनमुान ात करना क ठन होता है। 

इसी कार कई संगठन अपने कमचा रय  एव ंमजदरू  को बेतन के साथ-साथ 
कई कार के भुगतान माल के प म करत ेह। जैसे मु त भोजन, पोशाक, जूत ेआ द 
दए जात ेह इनका मौ क मू य या लगाया जाय इस बारे म क ठनाई होती है। 

(7) गरै-काननूी याएं रा य आय क  गणना म गरै-काननूी याओं से अिजत आय 
सि म लत नह  ंक  जाती है। गरै-काननूी याओं म बे सभी याएं आती है जो 
काननू वारा तबि धत होती है जैसे जुँआ, त कर , शराब, वै यावृ त, जमाखोर , 
मुनाफाखोर , वदेशी मु ा त कर , मलाबट  सामान बनाना व बेचना इ या द। य य प 
इन सभी याओं क  खर द- ब  होती है तथा प ये समाज के लए अनपुयोगी ह। 
िजन देश  म जुँआघर, वै याविृ त वधै है उनक  आय रा य आय म जोडी जाती है। 

(8) यावसा यक व श ट करण अ प वक सत देश  म यावसा यक व श ट करण वै ा नक 
आधार पर नह  ं होता है। इन देश  के नाग रक जी वकोपाजन हेत ु एक से अ धक 

याएं करत ेह। रा य आय क  गणना करत ेसमय कन याओं क  आय जोड़ी 
जाय यह सम या है। 
म त आय होने पर यि त कुछ याओं वारा अिजत आय य त करत ेह तो कुछ 
याओं क  आय छुपा लेत ेह। 

(9) पूँजी लाभ रा य आय म उ ह  ंव तुओं एव ं सेवाओं को सि म लत कया जाता है 
िजनका देश के उ पादन साधन एक वष क  अव ध उ पादन म करत ेह। पूँजी लाभ 
य य प यि त क  आय है पर त ुयह चाल ूआ थक या से उ प न आय नह  ं है 
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अत: पूँजीलाभ (Capital Gain) एव ंपूँजी हा न (Capital Loss) रा य आय क  
गणना से बाहर रख जात ेह। 

(10) मू य च  रा य आय क  गणना करत ेसमय शु  रा य आय ात करने के लए 
पूँजी उपभोग (Capital Consumption) अथवा घसावट कय को सकल रा य 
उ पाद म से घटा दया जाता है पर त ुसम या चाल ूमू य हास के अनमुान क  है। 
मशीन  क  क मत ेबढ़ती रहती है, उनक  उ  का सह  अनमुान भी लगाना क ठन है। 
फम मशीन  क  या शत आय ु के लए मू य लागत पर मू य हास क  गणना 
करती है। इससे सम या का समाधान नह  ंहोता य क क मत े तवष बदलती रहती 
है। 

(11) सावज नक नवेश एव ंसावज नक यय म भेद करना क ठन सरकार वारा तवष 
देश के वकास काय  पर यय कया जाता है जैसे-सड़के, यातायात, रोशनी, श ा, 
वा य, सुर ा, काननू अब था इ या द। साबज नक कय कौनसा है एव ंसावज नक 
नवेश कौनसा है? यह भेद करना एक क ठन काय है। 

(12) अ श ा एव ंअ ानता यि त अ श त हो तो रा य आय समकं  का महल नह  ं
समझत ेह। प रणाम व प गणक  को गलत सूचनाएं देते ह। इस कारण रा य 
आय के सह  आँकड़े उपल य नह  ंहोते। 

 2.6 सारांश (Summary) 
रा य आय क  आधु नक अवधारणा म रा य आय का कोई एक सवमा य माप 

ात नह  ं कया जाता बि क अलग-अलग उ े य  के लए अलग-अलग अनमुान ात कये जाते 
ह। सकल रा य आय क  व भ न धारणाओं को साराशं प म हम इस कार य त कर 
सकत ेह- 

1. सकल रा य उ पाद = सकल रा य आय = सकल रा  यय। 
2. चाल ू क मत  पर सकल रा य उ पाद (GNP) = साधन लागत पर (GNP) + 

अ य  कर-अनदुान। 
3. चाल ूक मत  पर शु  रा य उ पाद (NNP) = बाजार क मत  पर (GNP) - मू य 

हास या पूँजी उपभोग भ ता। 
4. साधन लागत पर NNP या रा य आय NI = बाजार क मत  पर NNP - अ य  

कर - अनदुान। 
5. शु  घरेल ूउ पाद Net Domestic Product –NDP) = बाजार क मत पर NNP – 

वदेश से शु  साधन आय। 
6. यि तगत आय (PI) = साधन लागत पर NNP + ह ता तरण भुगतान + वदेश से 

ह ता तरण + अ य शत लाभ + वदेश से शु  साधान आय + सावज नक ऋण पर 
याज एव ंउपभो ता आज - सामािजक सुर ा अंशदान - सरकार  दमाग  एव ंस पि त 
से आय - सावज नक नगम  से लाभ अथश आ ध य। 
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7. यो य आय = साधन लागत पर NDP + आ तरण भुगतान + वदेश से शु  आय - 
नगमकर – अ वत रत नगम लाभ - सामािजक सुर ा भुगतान - य  वयैि तक कर 
- अ य  कर + अनदुान। 
यो य आय यि तय  के पास अय हेत ु उपल ध होती है। सकल रा य उ पाद 

येक वष चाल ूक मत  पर ात कया जाता है। इसे वा त वक या ि थर क मत  पर भी ात 
कया जाता है। वा त वक सकल रा य उ पाद ात करने के लए मू य सूचकांक  को आधार 
बनाकर नया माप ात कया जाता है। व भ न समयाव धय  के बीच तुलना करने के लए 
वा त वक रा य उ पाद अथवा आय को आधार बनाया जाता है। रा य आय के माप क  
तीन व धया ंहै िज ह मश: उ पादन व ध आय व ध एव ंअव व ध कहा जाता है। तीन  से 
ा त समकं समान होत ेह। रा य आय समकंो का देश क  अथ यव था म आपक योग एव ं

मह व है। वकासशील देश  म रा य आय समंक  क  माप म अनेक क ठनाइया ंआती है। 

2.7 श दावल  (Glossary) 
अं तम व तुएं Final Goods  
म यवत  व तुएं Intermediate Goods  
घसावट यय Depreciation Charges  
ह ता तरण भुगतान Transfer Payments 
यो य आय Disposable Income  
व-उपभोग Self Consumption 

वा त वक आय Real Income  
चाल ूक मत  पर सकल रा य उ पाद GNP at Current Prices  
ि थर क मत  पर सकल रा य उ पाद GNP at Constant Prices 
सकल घरेल ूउ पाद Gross Domestic Product (GDP) 

2.8 स दभ ध (References)  
Schultz, “National Analysis” 
Samuelson, “Economics” (Latest ed.) 
Rangrajan &Dholkia ‘Principles of Macroeconomics.’ 
Shapiro, Edward, “Macroeconomic Analysis.”Galgotia Publication, Latest 
ed. 
Wilfred Beckerman, “An Introduction to National Analysis 

2.9 अ यासाथ न (Unit-end Question)  
1. रा य आय का अथ एव ंप रभाषा द िजए। रा य आय क  आधु नक अवधारणाओं का 

वणन क िजए। 
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2. रा य आय समकं देश क  अथ यव था के लए कस कार मह वपणू है? इसक  
गणना म कौन-कौन सी क ठनाइया ंआती है। 

3. रा य आय क  माप आय संगणना व ध क  ववेचना क िजए। 
4. रा य आय माप क  व भ न व धया ंकौनसी है? वणन क िजए। 
5. या रा य आय समकं क  तीन  व धय  से ा त समकं समान होते ह? इन तीन 

व धय  के नाम या है? इनका व तार से वणन क िजए। 
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इकाई- 03 
रा य आय लेखांकन म पयावरणीय संदभ (ह रत लेखांकन) 

 (Environmental Concerns in National Income 
Accounting Green Accounting) 

इकाई क  परेखा 
3.0 उ े य 
3.1 तावना 
3.2 वतमान रा य आय लेखाकंन प त 
3.3 पयावरणीय एव ाकृ तक संसाधन  के मु  को सि म लत करने क  आव यकता एव 

य न  
3.4 पयावरणीय लेखांकन क  प रभाषा 
3.5 एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त के उ े य 
3.6 सकल रा य उ पाद के आकलन क  नई प त 
3.7 मानक रा य लेखाकंन के वारा एक कृत पयावरणीय लेखे तैयार करना 
3.8 परूक खात ेतैयार करना 
3.9 पयावरणीय समयोिजत आय क  गणना 
3.10 पयादरणीय लेखे एव ंभारत 
3.11 पयावरणीय लेख  का आकलन एव ंपीरणाम-पपआु य ूिजनी के संदभ म 
3.12 साराशं 
3.13 श दावल  
3.14 संदभ- थं 
3.15 अ यासाथ न  

3.0 उ े य (Qbjectives) 
इस इकाई का उ े य सकल रा य उ पाद क  गणना म पयावरणीय दषूण क  लागत 

एव ं ाकृ तक ससंाधन  का मू यांकन सि म लत करना और एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक 
लेखे तुत करना है जैसा क अब संयु त रा  संघ (UNO) ने वीकार कया है। अभी तक 
संयु त रा  संघ वारा च लत मानक रा य लेखे (Standard National Accounts) 
चलन म रहे ह क त ुअब 1993 से इन लेख  म प रवतन कए गए ह और इस आधार पर 

मानक आय लेख  के साथ परूक लेखे भी तैयार कए जा रहे ह। मानक आय लेख  म 
पयावरणीय गणुव ता म कमी एव ं ाकृ तक संसाधन  के मू यांकन जोड ेजाने क  व ध ह रत 
लेखांकन (Green Accounting) कहलाती है। यहा ँ ह रत लेखाकंन से स बि धत प रभाषा, 
उ े य गणना व ध, मारत के सदंभ म पयावरणीय मुददे एव ंकुछ रा  म इस व ध का जो 
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योग कया गया है उन सबका व तार म वणन कया गया है इस इकाई के अ ययन बाद 
आप समझ सकगे क: 

 रा य आय लेखांकन क  वतमान प त म अथशाि य  वारा कस कार 
पयावरणीय मु  का समावेश कया गया है। 

 ह रत लेखांकन या है एव ंइसक  गणना के या उ े य ह।  
 ह रत लेखाकंन अथवा पयावरणीय आ थक लेखांकन वारा कस कार रा य आय 

लेखे तैयार कए जत ेह? 
 भारत क  इस स ब ध म या योजना है? एव ंह रत लेखांकन के स ब ध म अनभुव 

या रहा है? 

3.1 तावना (Introduction)  
समि ट आ थक व लेषण (Macroeconomics) का स ब ध कसी रा  क  समणू 

आ थक काय णाल  व इसम व तओंु एव ंसेवाओं क  उ पादन मता म होने बाले प रवतन से 
है। समि ट आ थक व लेषण का मु य आधार आय है य क आय कसी भी रा  के आ थक 

या कलाप , जीवन तर, उपभोग, नदेश, बचत, रोजगार वकास क  वृ त आ द का मु य 
मापद ड है। आय का मु य आधार उ पादन म सलं न व भ न आ थक याएं ह िजनसे ा त 
उ पादन को सकल रा य उ पादन क  सं ा द  जाती है अत: आय कसी रा  क  आ थक 

याओं का प रणाम है  
कसी रा  म उ पा दत क  जाने वाल  व तएँु व सेवाएँ इतनी व भ न होती ह क 

इनके उ पादन मा  से ह  कसी रा  क  आ थक याओं के प रणाम  का अनमुान लगाना 
बहु त क ठन होता है। कूल के ब च  को टॉफ  बेचने क  सेवाओं से लेकर सेटेलाइट 'आयभ ' 
जैसी वशाल व तुओं के नमाण तक ह  आ थक याएं रा य आय गणना म सि म लत 
होती ह । आय गणना म एक क ठनाई का कारण उ पा दत व तुओं व सेवाओं का वभी न 
इकाईय  म य त कया जाना भी है जैसे 40 टन गेहू ँ5 दजन केले, 10 कलो चावल, 20 
जोड़ी जूत,े 10 दजन पेन आ द आ द। प ट है उ पादन क  इन सभी इकाइय  क  साधारण 
गणना नह  ंक  जा सकती। गणना क  इन क ठनाइय  से बलने के लए व तुओं व सेवाओं के 
उ पादन को इनक  क मत  से गणुा कर इनके मु ा मू य म थ त कर दया जाता है। रा य 
उ पाद (National Product) का इस तरह मौ क मू यांकन रा य आय (National 
Income) कहलाता है। अत: रा य आय एक ओर जहाँ रा य उ पादन का माप है वह  
दसूर  ओर यह उ पादन के साधन  क  आय का माप भी है। 

इस इकाई म रा य आय लेखाकंन म पयावरणीय संदभ के अ तगत पहले उन मु  
पर लखा गया है िजसके कारण सकल रा य उ पाद के मू यांकन म शकृ तक संसाधन  के 
मूलाकंन एंव पयावरणीय दषूण क  जोड़ने क  आव यकता महससू क  गई। इसके बाद एक कृत 
पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त के उ े य, पयाबरणीय लेखाकंन क  प रभाषा, सकल 
रा य उ पाद से स बि धत नई र तया,ँ मानक रा य लेखांकन के वारा एक कृत पयावरणीय 
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लेखे तैयार करने क  ब ध, परूक खात ेतैयार करना और िजन रा  म बतौर पयावरणीय 
लेखांकन उदाहरण व प लाग ू कया गया है उनके प रणाम  को तुत करना है। 

3.2 वतमान रा य आय लेखांकन प त 
(Present National Income Accounting System) 
पयावरणीय लेखाकंन हेत ुपयावरणीय आ थक लेखांकन का जो नया ा प बनाया गया 

है उसे जानने से पहले वतमान रा य लेखाकंन र त को जान लेना आव यक है। इस र त म 
पहले सकल घरेल ूउ पाद (GDP)का आकलन कया जाता है जो एक रा  म एक वष म कुल 
व तुओं व सेवाओं के मू य के बराबर है। सू  प म यह इस कार है: GDP म यवत  
उपभोग (Intermediate Consumption)+ ि थर पूँजी का उपभोग (Consumption of 
Fixed Capital)+ अि तम उपभोग (Final Consumption) + वशु  पूँजी नमाण (Net 
Capital Formation) + नयात-आयात (Exports –Imports) 

य द सकल घरेल ू उ पाद (GDP) म से म यवत  उपभोग (Intermediate 
Consumption) एव ंि थर पूँजी का उपभोग घटा दया जाए तो वशु  घरेल ूउ पाद (NDP) 
ा त होता है: अत: वशु  घरेल ूउ पाद (NDP) = अि तम उपभोग (Final Consumption) 

+ वशु  पूँजी नमाण (Net Capital Formation) + नयात-आयात (Export –Import) 
इस कार रा य लेखांकन र त से जो घरेल ूउ पाद (NDP) ा त होती है उससे 

रा य आय का माप होता है और इसका योग रा  के बीच पयावरणीय समायोिजत 
सूचकांक  क  तुलना के लए कया जाता है। 

सकल घरेल ू उताद (GDP) म भी व तुओं एव ं सेवाओं के कुल मू य म उ पा दत 
(Produced) व ं अ-उ पा दत (Non –Produced) स पि तया ं सि म लत ह। उ पा दत 
स पि तय  म सड़क, मशीन, व तुऐं, बाग, पौधारोपण एव ंपशुपालन आ द तथा अ-उ पा दत 
(Non –produced) स पि तय  म वे व तुएं सि म लत ह िजनपर यि तय  का वा म व है 
और िजससे आ थक लाभ ा त होता है, जैसे भू म, भू म म कया गया सधुार, धाि वक एव ं
आधाि वक ख नज पदाथ, बन व मछल  पालन आ द आ द। मानक रा य लेखे (Standard 
National Accounts) म व तुओं के ारि मक टॉक, इनम वृ , इनम कमी का आकलन 
भी कया जाता है, य य प इनका सकल ब वशु  घरेल ूउताद (GDP and NDP) से कोई 
लेना-देना नह  ंहै। इस व ध म अि तम टॉक का अनमुान इस कार लगाया जाता है। 

ारि मक टॉक+ सकल घरेल ूउ पाद (GDP)- ि थर पूँजी उपभोग + आि तय  म 
अ य प रवतन + आि तय  से लाभ / हा न (पनुमू यांकन या क मत प रवतन के कारण)  
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3.3 पयावरण य ंएवं ाकृ तक ससाधन  के मु  को सि म लत करने 
क  आव यकता एवं य न (The need and efforts to 
include environment- tal and natural resource items) 
एक अथथ था म उ पादन का माप सकल रा य उ पाद (GDP) है िजसम एक 

अथ यव था के सभी े  व तुओं व सेवाओं के उ पादन को सि म लत कया जाता है। व तुओं 
व सेवाओं के उ पादन क  व वधता बहु त है। अत: इसका बाजार क मत पर मू यांकन कया 
जाता है। बाजार क मत म उ पादन लागत एव ंपरो  कर सि म लत होत ेह। जब सकल रा य 
उ पाद म से पूजंीगत हास (Capital Depreciation) घटा दए जात े ह तो वशु  रा य 
उ पाद Net National Product) बचता है। क त ुइस गणना म ाकृ तक संसाधन  म कमी 
(Depletion of Natural Resources) एव ं पयावरण हा न Damage to the 
Environment) क  गणना को अब तक सि म लत नह  ं कया गया है। ह रत रा य लेखांकन 
(Green National Accounting) इस कमी को दरू करने का उपाय है। िजसम ाकृ तक 
संसाधन  क  इस वशु  कमी (Net Depletion of Natural Resources) एव ंपयावरण 
हा न को सकल रा य उ पाद म से घटा दया जाता है। 

इस ि टकोण से संयु त रा  संघ वारा 3-14 जून 1992 म पयावरण रख वकस 
पर रयो- डी-ज़ेनेरो म आयोिजत स मेलन म सुि थर वकास (Sustainable 
Development) पर अ धक बल देने के कारण रा  के क याण एव ं वकास के वहृद आकलन 
हेत ु रा य आय लेखांकन म प रवतन करना आव यक समझा गया। व व म पयावरणीय 
सरोकार  के लए कमीशन ऑन स टेने बल डेवलपमे ट क  थापना ययूाक (अमे रका) म क  
गई ह िजसम अ धकतर वकासशील रा  सद य ह । ऐसा माना जा रहा है क जब तक रा  
म पयावरण व इनक  सेशओ का अ भलेखन नह  ंरखा जाएगा तब तक सुि थर वकास के बारे 
म न तो योजना ह  बनाई जा सकती है और न इसे ा त कया जा सकता है। इस ि टकोण 
से पयावरणीय अ भलेखन दो कारण  से मह वपणू माना जा रहा है: 
1. ाकृ तक संसाधन  के दोहन को हतो सा हत करना 

वक सत रा  ाकृ तक ससंाधन  का अ धक योग करत ेह न केवल अपने देश क  
आव यकता के लए बि क वतं  या \पार के कारण दसूरे देश  क  आव कता क  पू त हेत ु
भी। अत: उन रा  म सुि थर वकास का आधार और समा त होता चला जाता है। ाकृ तक 
संसाधन  के लेखांकन से इन रा  को यह आभास होगा के ये रा  कस कार ाकृ तक 
संसाधन  म कमी करने के लए उ तरदायी ह। 
2. ओजोन परत के अव य को रोकना 

वक सत रा  वारा उ सिजत काबन गसै को वतमान म वकासशील रा  के वन  
ने जमा कर रखा है। वक सत देश  म औधो गक करण के कारण काबन व स फर डाई 
ओ साइड (CO2 and SO2) उ सिजत गसै  ने वकासशील रा  के नवा सय  के - वा य 
को बगाड़ा है। यह पाया गया है क एक पेडू वारा तटन काबन गसै के अवशोषण का मू य 
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$5 से $25 है। बनीं के वारा काबन गसै का कतना अवशोषण कया जाएगा यह बनी क  
क म पर नभर करता है। उदाहरण के लए उ ण क टबधंीय बन (Tropical Forest) कर ब 
280 टन त हे टेयर काबन गसै का अबशोषण करत ह वह  ंचारागाह कर ब 60 टन त 
हे टेयर व कृ ष भू म कर ब 80 टन त हे टयर का अवशोषण करत ह। अब हम यह  एक 
उदाहरण लेत ेह क य द उ णक टबधंीय बन  को काटकर कृ ष मइ म प रब तत कर दया 
जाय तो काबन गसै के अबशोषण से ा त मू य कस तरह कम हो जायगे: 

उ णक टबधंीय वन  से अवशोषण का मूल 280  5 =$1400  
कृ ष भू म के अवशोषण का मू य 80   5 = $400 
अत: मौ क मूल म यह हा न यनूतम 1000$ त हे टेयर होगी। 
अत: संयु त रा  संघ ने ह रत लेखांकन क  य था लाग करने के लए मानक 

रा य लेखे (Standard National Accounts) के थान पर System of Inegrated 
Environmental and Eco- nomic Accounting (SEEA) य था द  है। इस संदभ म 
पर परागत रा य आय आकलन म न न मु य दोष पाए गए ह। ाकृ तक संसाधन  क  
सी मतता जो अथ याव था के सुि थर वकास को बनाए रखने म समथ नह  ं है। दषूण के 
कारण पयाबरण का घटता तर एव ंप रणाम व प यि त के वा य एव ंक याण पर वपर त 
असर पडता है। इसके अ त र त पयावरण दषूण को कम करने के लए जो यय कया जाता 
है इससे भी रा य आय म वृ  मान ल  जाती है जब क त य यह क यह तो के ल मा  
पयावरण के रखरखाब पर कया जाने वाला अव है अत: इस कार के जय से आ थक वकास 
नह  ंहोता है। 

क त ु ह रत लेखांकन के अ तगत सकल रा य उ पाद क  गणना म सबसे बड़ी 
क ठनाई संसाधन  म कमी एव ंपयावरण हा न क  गणना करना है । अत: सकल रा य उ पाद 
क  गणना म अभी तक अ धकतर रा  ने इस प त को नह  ंअपनाया है। संयु त रा  संघ 
पयावरण काय म (United Nations Environment Programme) एव ं व व बक वारा 
संयु त प से आहूत कायशाला म इन संभावनाओं पर वचार कया गया क कस कार 
ाकृ तक संसाधन  एव ंपयावरण का मू यांकन सकल रा य उ पाद म सि म लत कर नए सरे 

से आय एव ंउ पाद आकलन के आँकड े तुत कए जाए। एक सहम त कट हु ई और इस 
प रवतन के अनु प संयु त रा  संघ के सांि यक  वमाग (Statistical Division) ने मानक 
रा य लेखे (Standard National Accounts) म सशंोधन कर एक कृत पयावरणीय एवं 
आ थक लेखाकंन प त (System of Integrated Environmental and Economic 
Accounting SEEA) कर दया गया और रा य आय गणना क  काय व ध से स बि दत 
एक पिु तका The Handbook Environmental and Economic Accounting जार  
क । सकल रा य उ पाद म पयावरण प रवतन एव ं ाकृ तक ससंाधन  से स बि धत मु  के 
आकलन वशेषकर बा यताओं (Externalities) के आकलन पर सहम त न होने के कारण जो 
नई पिु तका है डबकु ऑव इ ट ेटेड ं इ सयरनमे दल ए ड इकोनो मक एकाउि टंग (The 
Handbook of Integrated Enviromental and Economic Accounting) जार  क  



44 
 

गई वह अि तम (Final) न होकर अ त रम (Interim) थी । इस पिु तका म सकल घरेल ू
उ पाद म आकलन से संबि धत कई तकनीक  मु ,े लेखाकंन व धया ँएव ंवग करण जैसे मु  
पर काश डाला गया है । इस प रवतन के कारण एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन 
प त म सि म लत कई घटक  का मेि सको, प पआु य ूिजनी एव ंथाईलै ड क  अथ यव था 
म योग कर प रणाम ा त कए गए । इन अ ययन  से यह न कष नकला क पयावरण 
लेखांकन न केवल संभव ह  है अ पत ुयह योगा मक प म एक अमू य सूचक है जो आ थक 
नयोजन के लए उपयोगी है, उसे भी उपल ध करवाता है । क त ुएक कृत पयावरणीय एव ं
आ थक लेखांकन प त (System of Integrated Enviromental and Economic 
Accounting-SEEA) म पयावरण एव ं ाकृ तक संसाधन  के मू यांकन करने के तर क  पर 
अ तररा य सहम त न होने के कारण संयु त रा  संघ ने यह नणय लया क इस यव था 
को अभी सम  प से लाग ूनह  ं कया जाए और केवल पर ण के बतौर लाग ू कया जाए । 
इस आधार पर अभी मानक रा य लेख  (Standard National Accounts) म आमूल-चलू 
प रवतन नह  ं कया गया है । इस आमलू-चूल प रवतन न करने के मु  ेपर संयु त रा  संघ 
क  पयावरण एव ं वकास सभा (UN Conference on Environment and 
Development (UNCED)) ने भी अपने एजे ड ेम (1992) म सि म लत कर वीकृ त 
दान कर द  है ।  

बोध न- 01  
1. आ थक याओं का प रणाम कसम न हत है ? 
2. वतमान रा य आय लेखांकन प त म यु त व भ न अवधारणाओं को 
 बतलाइये।  
3. पयाणीय लेखांकन का या औ च य है ? 
4. संयु त रा  संघ ने मानक रा य लेखे (Standard National Accounts) 
 को बदल कर या नाम कया है ? 

 

3.4 पयावरणीय लेखांकन क  प रभाषा (Definition of 
Environmental Accounting) 
पयावरण एव ं ाकृ तक संसाधन  के लेख  क  कोई तर य प रभाषा नह  ंहै । सामा य 

अथ म पयावरण लेखे पयावरण एव ंइसम प रवतन का लेखा-जोखा और इसके प रणाम  को 
मानक रा य लेखे (SNA) के साथ समा हत करना है िजससे कसी रा  क  योजनाओं के 
लए मू यवान सूचना ा त हो सके और इस आधार पर एक रा  के सुि थर वकास क  नींव 
रखी जा सके । इस ि ट से इस लेखाकंन क  प रभाषा म न न मु  ेसि म लत ह: 
(i) पयावरणीय मु  स ब धी सभी आि तय  के कुल टॉक या आर त भ डार एव ं इनके 

प रवतन का आकलन करना । (Taking the total stock of assets or reserves 
related to environmental issues, and changes there in.) 
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(ii) पयावरण सरं ण एव ं इनक  वृ  पर कए गए कुल आय- यय का अनमुान लगाना । 
(Estimation of the total expenditure on protection or enhancement of 
environment.) 

(iii) सकल घरेल ूउ पाद मे सि म लत उन वृ य  का पता लगाना िजनका यय केवल मा  
वकास के ऋणा मक भाव  को रोकने के लए कया गया है । (To identify that part 
of the gross domestic product which reflects the cost necessary to 
compensate for the negative impact of economic growth, i.e the so-
called defensive expenditure to protect environment.) 

(iv) पयावरणीय लागत  एव ंलाभ  का मू यांकन करना िजसम (अ) ाकृ तक संसाधन  के योग 
एव ंअि तम मांग के कारण होने वाल  कमी और (ब) दषूण के कारण पयावरण क  
गणुव ता म होने वाल  कमी सि म लत है । (Assessment of environmental costs 
and benefits : (i) the decrease (depletion) in natural resources due to 
their use in production and final demand and (ii)the changes in 
environmental quality, resulting from pollution.) 

इन मु  के आधार पर 1983 म व व बक ने यह प ट कया क पयावरणीय मु  
को मानक रा य लेख  (Standard National Accounts) म सि म लत कया जाना 
चा हए। अ त रम योग के आधार पर बक ने यह ता वत कया क ये लेखे मानक रा य 
लेख  (Standard National Accounts) के परूक लेख  (Satellite Accounts) के प म 
तैयार कए जाए । क त ुसकल रा य उ पाद क  गणना से संबि धत इन सभी व धय  को 
सभी रा  म अवहार म योग म लाना बहु त क ठन था । अत: अभी एक कृत पयावरणीय एव ं
आ थक लेखांकन प त (System National Environmental and Economic 
accounting –SEEA) लेखे, मानव रा य लेख  (Standard national Accounts) के 
परूक के प म बनाए जाने लगे ह ।  

3.5 एक कृत पयावरणीय एवं आ थक लेखांकन प त के उ े य 
(Objectives of Integrated Environmental and 
Economic Accounting) 
एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त के न न ल खत उ े य ह: 

(1) पयावरता से स बि धत वाह व टॉक चर  को पर परागत लेखांकन से अलग करना 
और इसे व तार देना (segregation and elaboration of all environment-
related flow and stock traditional accounts)  
इसम पयावरण से स बि धत सभी मु  पर कुल यय का आकलन सि म लत है जैसे 
पयावरण क  सुर ा हेत ु कए गए यय । इस अलगाव का दसूरा उ े य स ल रा य 
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आय के उस ह से को अलग से दशाना है जो आ थक वकास के ऋणा मक भाव क  
ीतपू त लागत के प म कया गया है । 

(2) भौ तक संसाधन लेखांकन का मौ क पयावरणीय लेखांकन से स बधं था पत करना 
(Linkage of physical resource accounts with monetary 
environmental accounts and balance sheets) 
भौ तक संसाधन लेखांकन कसी देश म उपल ध ाकृ तक ससंाधन  का एव ं इनम 
प रवतन से स बि धत लेखाकंन है, चाहे अभी तक इन ससंाधन  का खनन या योग 
नह  ं कया गया हो । एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त (System of 
Integrated Environmental and economic Accounting- SEEA) म इस 
तरह ाकृ तक संसाधन लेख  को मौ क टॉक एव ं वाह लेखे के थान पर 
त था पत कया जा सकता है । 

(3) पयावरणीय लागत एव ं लाभ का मू यांकन (Assessment of environment 
costs and benefits) 
मानक रा य लेखे (Standard National Accounts) के मुकाबले एक कृत 
पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त (System of Integrated Environment 
and Economic Accounting – SEEA) म न न लागत  से स बि दत और 
व तार से वचार कया गया है- 

(क) ाकृ तक संसाधन  का उ पादन एव ंअि तम मांग के प म योग से होने वाल  लागत 
(The use (depletion)of natural resources in production and final 
demand.) 

(ख) दषूण तथा उ पादन उपभोग एव ं ाकृ तक घटनाओं के कारण पयावरण गणुव ता म 
प रवतन होना और दसूर  तरफ पयावरण सुर ा एव ं व तार पर कए गए यय (The 
changes in environment quality, resulting from pollution and otter 
impacts of production, consumption ,and natural events, on the 
one hand , and environmental protection and enhancement, on the 
other.) 

(4) मूतधन के रखरखाव का लेखांकन (Accounting for the maintenance of 
tangible wealth) 
एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखाकंन प त म पूँजी क  प रभाषा का व तार 
कया गया है िजसम न केवल मानव न मत पूँजी ह  सि म लत है अ पत ु ाकृ तक 
पूँजी भी सि म लत है । इस तरह इस यव था म पूँजी नमाण (Capital 
formation) क  अवधारणा का व तार कर इसे पूँजी सं हण (capital 
accumulation) का नाम दया गया है । इसम पयावरणीय स पि तय  क  खोज, 
उपभोग व योग सि म लत है । 
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(5) पयावरणीय समायोिजत उ पाद एव ंआय के सूचकांक  का माप एव ं न तार  
(Elaboration and measurement of indicators of environmentally 
adjustment product and income) 
ाकृ तक संसाधन  के अप य एव ं पयावरणीय गणुव ता म कमी क  लागत  पर 

गणुब ता म कमी क  लागत  पर यान देने पर ह  पयावरणीय समायोिजत समि ट 
चर  का बशेषकर पयावरणीय समायोिजत वशु  घरेल ूउ पाद (EDP) क  गणना क  
जा सकती है । 

 3.6 सकल रा य उ पाद के आकलन क  नई प त (New 
system of estimation of Gross National Product) 
यहा ँअब सकल रा य आय के आकलन से स बि धत जो नई र तया ँव सुझाव दए 

गए उ ह प ट कया जाएगा और िजन रा  म इसे बतौर उदाहरण लाग ू कया गया है उनके 
प रणाम भी तुत कए जाऐंगे । 
(अ) भौ तक स पदा जैसे भवन, मशोन (Tangible assests) आ द के रखरखाव का 

लेखांकन एक कृत पयावरणीय एव ं आ थक लेखांकन प त (System of 
Environment and Economic Accounting – SEEA) म पूँजी-अवधारणा म 
व तार कया गया है िजसम न केवल मनु यकृत पूँजी ह  सि म लत होगी जैसा अब 
तक होता आया है अ पत ु ाकृ तक पूँजी भी सि म लत होगी । इस ि टकोण से पूँजी 
नमाण क  अवधारणा म व तार कर इसे पूँजी सं हण (Capital Accumulation) 
का नाम दया गया है िजसम पयावरणीय स पि तय  के उपभोग/ योग एव ंइनक  खोज 
भी सि म लत है । 

(ब) उ पाद एव ंआय सूचकांक  को पयावरण य आधार पर यवि थत कर इनका व तार 
एव ंमापन करना  
ाकृ तक संसाधन  म कमी एव ंपयावरण दषूण क  लागत पर नए सरे से वचार कर 

समि ट सम  तुत करना एव ं पयावरणीय यवि थत वशु  घरेल ू उ पाद 
(Environmentally adjusted net Domestic Product) के आंकड़ े तुत 
करना। 

(स) पयावरणीय व लेषण हेत ुरा य आय लेखांकन म सुधार 
1993 म मानक रा य लेखाकंन (Standard National Accounts) के आकलन 
म जो प रवतन कए गए वे सभी प रवतन एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखाकंन 
प त (System of Integrated Environmental and Economic 
Accounting)पर आधा रत ह । इस तरह आकलन म इन दोन  तर क  म अ धक 
सा य रखा गया ता क परुानी र त व नई र त से आक लत सकल रा य आय एवं 
इसके घर  म तुलना करना सु वधाजनक बना रहे । इस कार 1993 म मानक 
रा य लेखे (Standard national Accounts) म एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक 
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लेखांकन प त (System of Integrated Environmental and Economic 
Accounting)के अनसुार कए गए प रवतन का पहला सोपान था । यह प रवतन नीचे 
च  3.1 म दखाए गए ह । थम वग करण उ गम के आधार पर है: 
च  3.1 बतलाता है क कस कार उ पा दत (Produced) एव ंअ-उ पा दत (Non-

produced) ( ाकृ तक एव ंअ व तीय) स पि तय  को एक ता लका म स पि तय  क  पू त एव ं
योग एव ंस पि त खाते (use and assests accounts) के प म एक कृत कया जा 

सकता है । इस कार का एक करण पयावरणीय-आ थक व लेषण के लए आव यक है और 
ऐसा यास च लत समीमता (Identity) क  तुलना कर सकता है । च  3.1 म ततु 
स पि त शेष एक ओर सम मतता तुत करत ेह िजसम स पि तय  के ारि भक टॉक एव ं
अं तम टॉक का ववरण तुत है । 

च  3.1 म पू त एव ं योग लॉ स को फर दो वग करण म वभ त कया गया है । 
थम वग करण उ गम पर आधा रत है जो अ तररा य उ गम वग करण (International 

Standard Classification) पर आधा रत है । दसूरा वग करण उ पाद  (Products) का है 
जो के य उ पाद वग करण (Central Product Classification) पर आधा रत है । दो 
वग करण को एक साथ लाग करने के कारण उ पादन ख ड (Blocks) एव ंम यवत  उपभोग 
मेक ए ड यजू मे स (Make-and-use Matrics) म पीरव तत हो गया है । नयात एवं 
अि तम उपभोग को वे टस (Vectors) म द शत कया गया है । मू य वृ  के ख ड के 
वे टस म कमचा रय  को भुगतान (Compensation of Employees) एव ं वशु  परो  कर 
सि म लत है । 
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नीचे Box 1 म इन सम मताओं (Identies) को च  3.1 म द  गई मद  के आधार 
पर तुत कया गया है । 

Box 1 – SNA लेख  क ं सम मतता SNA Accounting Identity 
च  3.1 म तुत पू त एव ं योग खात  म मूल तीन रा य लेख  क  सम मतता 

झलकती है:  
1. पू त- योग सम मतत (The supply-use identity) 

-output + imports = intermediate consumption + exports + final 
consumption +gross capital formation  

2. मू य वृ  सम मतत (The value added identity) 
-value added = output – intermediate  
Consumption-consumption of fixed capital  

3. घरेलू उ पाद सम मतत (The domestic product identity) 
-net domestic product (NDP) = final consumption + gross capital 
formation + (export –import) 
Closing stocks= opening stocks + gross capital formation- 
consumption of fixed capital +other changes in volume of assets + 
holding gains/losses on assets. 

 

3.7 मानक रा य लेखांकन के वारा एक कृत पयावरणीय लेखे 
तैयार करना (Preparation of Integrated Environmental 
Accounts from Standard National Accounts) 
एक कृत पयावरणीय लेखाकंन के लए न न मद  के आकड़ ेसं हत कए जाने चा हए: 

1कृ ष 2पशुपालन एव ं जनन 3वन 4मछल  पालन शकार आ द 5ख नज तेल उ पादन 6खनन 
7 नमाण 8 बजल , गसै एव ं पानी 9 नमाण 10होटल एव ं रे तरा ं 11 यापार एव ं यवसाय 
12यातायात 13स हंण 14संचार 15सरकार  सेवाऐं 16घरेल ू सुर ा सेवाऐं 17पूँजी उपभोग 
18अ य स हण जैसे नई खान, मि दर  का जीण ार, कसी े  वशेष का वकास (जैसे 
शेखावट  व जैसलमेर उ सव) 19ल े बनाना 20वन भू म का आ थक योग 21नगर करण व 
कॉलोनी बनाना 22ह तांतरण हा न जैसे नमाण के लए भू म का योग करने से खेती यो य 
भूमी म कमी 23भू म कटाव 24ठोस अप श ट 25भू म जल दोहन 26जल दषूण 27हवा 
दषूण 28हवा दषूण के कारक- स फर आ साइड, हाइ ो काबन, काबन मोनो साइड, 

नाइ ोजन ऑ साइड 29बाढ़ 30तूफान 31सां कृ तक वरासत म हास 32जल त 33पानी 
(शु  एव ंनमक न झरने व नीदया)ं34बाँध 35तेल शोधन कारखाने 36प थर काँच व म ी क  
खदान एव ं इनक  नमाण इकाइया ं 37जंगल  पश ु वग 38शव दाह गहृ 39न दया ँ 40झील 
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41 वसं 42जंगल  े  43नॉन र नवल संसाधन 44 ध न दषूण (भजन क तन म 
लाउड पीकर का योग, आबागमन के साधन  म हॉनी) 45स क  एव ंअ य े  म भीड़भाड़ 
46 ार य जमीन 47समु  तट 48 पक नक थान 49आमोद मोद के थान 50पड़ौस का 
दषूण जैसे धूल का उड़ना, गोबर, कचरा, ग द  ना लया,ँ बदब ू इ या द 51स क  पर रंगे 
व ापन 52धा मक हवन । 

य य प उपयु त सूची पणू नह  ं है तथा प उ पा दत आ थक स पि तय , अ-उ पा दत 
आ थक स पि तय  एव ं पयावरणीय अनु पा दत स पि तय  पर इनके भाव  का 
आकलनामू यांकन करना चा हये और स पि तय  के अनसुार इनम कमी व बेशी का ववरण 
तैयार करना चा हए । 

इस लेखांकन को बनाने क  दो व धया ँ ह (i) एक कृत पयावरणीय एव ं आ थक 
लेखांकन प त (System of Economic and Environment Accounting)के लए 
मानक रा य लेखांकन (Standard National Accounts) को तैयार करना एव ं (ii) 
एक कृत पयावरणीय एव ं आ थक लेखांकन प त (System of Economic and 
Environment Accounts) तैयार करना । य द मानक रा य लेखांकन (Standard 
National Accounts) को एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखाकंन प त (System of 
Economic and Environment Accounts) के लए तैयार कया जाता है तो UNSTAT 
ने जैसा सुझाव दया था क इसम ाकृ तक संसाधन  एव ंपयावरण से संबि धत सूचनाओं को 
दशाया जाए ता क परूक खात ेतैयार करने म इस सूचना को काम म लया जा सके । य य प 
इनका योग मानक रा य लेखांकन (Standard National Accounts) के आकलन के 
लए नह  ं कया जाता है । पयावरण सुर ा से स बि धत यय न न ल खत हो सकत ेहै: 
(i) वाय ु दषूण को रोकने के लए कए गए यय । 
(ii) जल दषूण को रोकने के लए कए गए जय । 
(iii) कचरे को एक त करने उसे प रवहन करने एव ंउसके नपटान से स बि धत यय । 
(iv) कचरे को शु  करने के लए कए गए यय । 
(v) भू म एव ंभू मगत जल क  सुर ा के लए कए गए यय । 
(vi) कोलाहल रोकने के लए कए गए यय । 
(vii) जीव ज तुओं व इनके मूल नशस, ाकृ तक आपदाऐं भू म कटाव, आग आ द क  सुर ा 

के लए कए गए यय । 
(viii) पयावरण सुर ा क  शोध पर कया गया यय । 
(ix) पयावरण सुर ा स बि धत श ा एव ं श ण आ द पर कया गया यय । 
(x) मले रया व अ य बमा रय  क  रोकथाम पर कया गया यय । 
(xi) मतृ थि तय  के दाह सं कार से उठे धुरे को रोकने से स बि धत यय । 
(xii) रासाय नक खाद  के योग से उ पा दत व तुओं के कारण वा य पर बरेु भाव को 

रोकने स बि धत कए जाने वाले यय । 
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मानक रा य लेखाकंन (Standard National Accounts) के अ तगत एक कृत 
पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त (System of Environment and Economic 
According) के लए आि तय  के शेष न न कार से ात कए जाएग,:' 
(i) उ पा दत आि तया ँइसम सभी उ पा दत व तुऐ एव ंसेवाऐं सि म लत ह: उ पा दत व तुओं 

का ारि भक टॉक + सकल घरेल ूउ पाद (पयावरणीय सुर ा के लए न मत क  गई 
न मत क  गई आि तय  के अ त र त) 
+ पयावरणीय सुर ा के लए उ पा दत स पि तया ँ
(-)उ पा दत ि थर पूँजी का उपभोग (पयावरणीय सुर ा के अ त र त) 
+ अ य उ पा दत आ थक स पि तय  का सं हण 
- उ पा दत स पि तय  म गरावट (degradation) के अ त र त प रवतन 
(+/-) उ पा दत स पि तय  के लाभ/हा न 
(-) उ पा दत स पि तय  का अि तम टॉक 

अ-उ पा दत आ थक स पि तया ँ (Non-produced Economic Assets) इसम वे 
सब भौ तक ाकृ तक स पि तया ँ(Tangible Natural Assets) जैसे भू म , भवन के नीचे 
क  भू म, कृ ष भू म, आमोद- मोद, मनोरंजन, भू मगत जल, कोयले, तेल एव ंगसै भ डार, 
धाि वक एव ं अधाि वक ख नज भ डार एव ं पानी सि म लत है । अ-उ पा दत पयावरणीय 
स पि तय  के लए मानक रा य लेख  (Standard National Accounts) म कोई अलग 
वग करण नह  ंहै । 

सभी कार क  उ पा दत स पि तया,ँ जो पयावरणीय सुर ा के लए उपभोग म आती 
है, व अ-उ पा दत स पि तय  म कमी/घटाव िजनका बाजार मू य से पता चलता है का आकलन 
रा य आय लेखाकंन म कया जाता है ।  

3.8 पूरक खाते तैयार करना (Preparation of Satellite 
Accounts) 
एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखाकंन प त (SEEA) तैयार करने के लए सभी 

स पि तय  को तीन भाग  म बाँट दया गया है: 
1. उ पा दत स पि तया ँ(Produced Assets) 
2. अ-उ पा दत आ थक स प तया ँ(Non-produced Economic Assets)  
3. अ य अ-उ पा दत पयावरणीय स पि तया ँ (Other non-produced 

Environmental Assets) 
इसके अ त र त एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखाकंन (SEEA) के लए न न 

क  गणना और आद यक है: 
1. अ य अ-उ पादक पयावरणीय स पि तय  का अप य । 
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2. अ-उ पादक आ थक स पि तया ँिजसका बाजार क मत म इनका मू य नह  ंझलकता है, 
उसम गरावट । 

3. उ पादक स पि तया ँ िजसका बाजार क मत म इनका मू य नह  ंझलकता है उसम 
गरावट ।  

4. अ य अनु पादक स पि तय  के मू य म गरावट । 
5. अ य उ पादक व अनु पादक स पि तय  का सं हण । 

उपयु त येक मद के लए न न कार से लेखे तैयार कए जाऐग: 
1. ांर भक टाक (Opening Stock) 
2. घटाव (Depletion) 
3. भू म म घटाव (Depletion of Land) 
4. शेष को बाहर करना (Discharge of residues)  
5. अ य समूह प रवतन (Other volume changes) 
6. अि तम टॉक (Cosign Stock) 

 3.9 पयावरणीय समायोिजत आय क  गणना (Calculation of 
Environmental Adjusted Income) 
जब सभी पयावरणीय लागत  एव ंअ य सचंय  का मू याकंन कर लया जाता है और 

इसे वशु  घरेल ू उ पाद (Net Domestic Product) म से घटा दया जाता है तब 
पयावरणीय समायोिजत वशु  घरेल ूउ पाद (EDP) ा त होती है । 

मानक रा य लेखे (SNA) म वशु  घरेल ूउ पाद के (NDA) आँकड़ ेउपल ध है अत: 
पयावरणीय समायोिजत उ पाद क  गणना करना आसान हो जाता है । इसक  गणना का सू  
न न ह:- 
NDP = C +I + (X-M)  
Where NDP = वशु  घरेल ूउ पाद (Net Domestic Product) 

C= अं तम उपभोग (पूजंी उपभोग को छो कर) Final Consumption 
(excluding depreciation)  

I= वशु  पूँजी नमाण पूँजी उपभोग के बाद (Net Capital Formation after 
depreciation) 

X= नयात (Exports) 
M= आयात (Imports) 

EDP क  गणना करने के लए पयावरणीय लागत  को घटा दया जाता है । इस ि टकोण से 
EDP को दो माग  म बाँट दया गया है:  

1EDP  यह उ पा दत आ थक स पि तय , अ-उ पा दत आ थक स पि तय  एव ं पयावरणीय 
स पि तय  के घटाव को कम करने के बाद ा त होती है । 
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2EDP  यह सभी कार क  आि तय  के घटाव व पयावरणीय स पि तय  म कमी के बाद 
ा त होती है ।  

इन दोन  क  अ भ यि त न न कार से क  जाती है 

1EDP = C+I- (Depletion of PeA + NpeA + Environmental assets) + (X-M)  
Or  

EDP - Depletion of all type of assets 
 2EDP  - C+I-(Depletion of PeA + NpeA + Environmental assets 

+Degradation of Environmental assets) + (X-M)  
 Or 

NDP1 – Degradation of Environmental assets.  
Or  

NDP- (Depletion of all types of assets + Degradation of environmental 
assets)  

वशू  पूजंी नमाण क  मानक रा य लेखे (SNA) के अ तगत एव ं वशु  पूजंी स हं क  

1EDP - 2EDP म गणना करना। 
मानक रा य लेखे (SNA) के अ तगत 

I = NDP – C - (X-M) 
जहा ँ

I = पूँजी हास के बाद वशु  पूँजी नमाण 
C = अि तम उपयोग पूँजी हास के पहले 
X = नयात 
M = आयात 

1EDP  के अ तगत वशु  पूँजी सं हण = 

1EDP  = I- Depletion Costs of all types of assets  

2EDP  के अ तगत वशु  पूँजी सं हण =  

2EDP  = I- Depletion and Degradation costs of all types of assets  
य द EDP त ष कम होती जाती है तो इसका ता पय यह है क पयावरणीय एव ं

ाकृ तक संसाधन  म अ धक घटाव/कमी/समाि त होती जा रह  है िजसका कसी देश के भावी 
वकास पर असर पड़ता है । 

NCF क  EDF से तुलना यह बताती है क कस सीमा तक NCF वा त वक पूँजी 
नमाण- जो रा  के सुि थर नमाण म योगदान दे सकती है, को बतलाती है । हम यहा ँएक 
उदाहरण तुत कर रह ह: 
एक रा  के तीन बष के आँकड़ े न न कार है:- 
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सारणी 3.1 
  2002 

(Rs) 
2003 
(Rs) 

2004 
(Rs) 

1 रा य आय खात  के अनसुार NDP (NDP as 
per National Accounts) 

60,000 70,000 80,000 

2 अं तम उपयोग (Final Consumption) 20,000 20,000 20,000 
3 3 नयात – आयात (Exports-Imports) 2,000 2,000 2,000 
4 उ पा दत स पि तय , अ-उ पा दक आ थक स पि तय  

एवं अनु पाद क पयावरण स पि तय  का टॉक (An 
Inventory Of produced assets, non-
produced economic Assets and non-
produced environmental) 

   

 (a) वष के ार भ म (at the beginning of the year) 40,000 1,00,000 1,60,000 
(b) वष के अ त म (at the end of the year) 1,00,000 1,60,000 2,20,000 

5 सरकार एवं पा रवा रक े  के यय जो पयावरण क  
सुरछा एवं बनाए रखने के लए कए गए है एवं िज ह 
SNA म अि तम उपभोग माना है । (Expenditure 
by the Government and the house hold 
to protect and preserve the environment 
which are treated as final consumption in 
SNA)  

4,000 6,000 8,000 

6 पयावरणीय प रवतन के वा य एव ंमानव जीवन एवं 
अ य ाकृ तक आवा सय  के अ य पहलओुं पर भाव 
का मौद रक  मू याकन (Effect of environment 
changes on health and other aspects of 
human life and other habitants measured 
in monetary terms)  

10,000 12,000 14,000 

7 पू ंजीगत बकेार सामान िजसका लेखा अि तम टॉक ह  
है उससे होने वाला पयावरण नकुसान 
(Environmental damages on account of 
capital goods that are discard, Accounted 
in closing inventory) 

8,000 10,000 12,000 

8 इस रा  क  याओ ं वारा पड़ौसी रा ो के पयावरण 
पर भाव (Effect on environment of the 
neighbouring Country by the activities of 
this country) 

20,000 20,000 20,000 



56 
 

9 पड़ौसी रा ो से याओं से पयावरण का मौ क  
 मू याकंन िजसे अि तम टॉक म सि म लत नह ं 
कया है (Effect on environment by the 
activities of the neighboring country, 
measured in monetary terms, not 
included in closing inventory) 

12,000 12,000 12,000 

Solution 
(Rs) 
 2002 2003 2004 
वशु  घरेलू उ पाद (NDP) 60,000 70,000 80,000 
Less Final Consumption and 
Exports-imports 

22,000 22,000 22,000 

NCF  38,000 48,000 58,000 
Calculation of EDP     
Inventory at the end 1,00,000 1,60,000 2,20,000 
Less Inventory at the beginning 40,000 1,00,000 1,60,000 
Contribution  60,000 60,000, 60,000 
Less-Expenditure by the 
government and household  

4,000 6,000 8,000 

Effect of environment changes 
on health, etc. 

10,000 12,000 14,000 

Effect on environment by the 
activities of neighboring country 

12,000 12,000 12,000 

EDP 34,000 30,000 26,000 
Note : 7 and 8, not included Effect of the 7th considered in closing 
inventory. 

सारणी 3.2 
Comparative Statement 

 NCF (Rs) EDP (Rs) 
2002 38,000 34.000 
2003 48,000 30,000 
2004 58,000 26,000 

 NCF as% of EDP as % of 
 NDP NPD 
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2002 
 

38,000 100 63%
60,000




 

34,000 100 56%
60,000


  

2003 48,000 100 69%
70,000




 

30,000 100 43%
70,000


  

2004 
 

58,000 100 73%
80,000




 

26,000 100 33%
80,000


  

 
 

बोध न-02 
1. पयावरणीय लेखांकन को प रभा षत क िजए । 
2. पूरक खाते तैयार करने के लए स पि तय  को कतने भाग  म बाँटा गया है? 
3. पयावरणीय समायोिजत आय क  गणना कैसे क  जाती है? 
4. NCF क  EDF से तुलना उदाहरण वारा तुत क िजए ।  
 

3.10 पयावरणीय लेखे एवं भारत (Enveronmental Accounts and 
India)  
भारत के स दभ म पयावरण दषूण क  लागत  का अ ययन 1992 म व व बक के 

दो अ धका रय -काटर रा डन एव ं े टेन होमान-ने कया । The cost of Inaction : 
Valuing the Environment degradation in India- (World Bank)इ ह ने अनमुान 
लगाया क भारत म पयावरण दषूण क  लागत लगभग 34000 करोड तवष है, जो यहा ँक  
EDP का लगभग 9.5 तशत है । आगे इस स ब ध म एक उदाहरण तुत कया गया है: 

सारणी 3.3 
कुछ मु य सम याओं क  पयावरणीय लागत 

(Some Major Environmental Costs in India) 
(USS म लयन म) 

मु य सम याए ं
Major Problems 

 

व य व उ पादन पर भाव 
Impact on Health 
and/or Production 

कम से कम 
लागत 
(Low 

Estimate) 

अ धक से 
अ धक लागत 

High 
Estimate 

नगर य हवा का दषूण 
(Urban Air Pollution) 

नगर य व य पर भाव 
(Urban health impacts) 

517 2102 

जल दषूण  नगर य एवं ामीण व य 517 2102 



58 
 

(Water Pollution) 
 

 (Urban and rural health 
impacts especially 
diarrheal diseases) 

भू म म कटाव  
(Soil degradation) 

कृ ष म कम उ पादन(Loss of 
agriculture output) 

1516 2362 

चरागाह भू म म कटाव 
(Rangeland degradation) 

पशुधन चराने म कमी  
(Loss of livestock arrying 
capacity) 

228 417 

वन  का कटाव 
(Deforestation) 

इमारती लकड़ी के सुि थर वकास 
म कमी  
(Loss of sustainable 
timber supply) 

183 244 

पयटन (Tourism) पयटन आय म कमी  
(Decline in tourism 

revenue) 

142 283 

 
उपरो त आँकड़ े1992 से स बि धत है । य द इसका आज आकलन कया जाए तो 

इसम वृ  ह  होगी । 

3.11 पयावरणीय लेख  का आकलन एवं प रणाम-पपुआ यू िजनी के 
संदभ म (Estimate of Environmental Accounts and 
their result w.r.t papua New Gunea) 
पपआु य ूिजनी म िजस कार पयावरणीय लेखांकन का अ ययन कया गया है, इससे 

प ट होता है क इन आकड़  क  पर परागत लेखांकन से कस कार तुलना क  जा सकती है। 
सारणी 3.4 अवमदृा स पि तय  का लेखा (Accounts of sub-soil assets) 
सारणी 3.5 पर परागत एव ं पयावरणीय लेखांकन के सूचक  क  तुलना (Comparison of 
convential and environmental accounting indicators) 

सारणी 3.4 
अवमदृा स पि तय  का लेखा 

(Accounts of sub-soil assets) 
 1986 1987 1988 1989 1990 
ारि भक टॉक (Opening Stock) 1,750.0 2,648.7 3,683.7 1,584.4 -154.7 

अप य (Depletion) -126.8 -209.7 -106.3 -25.2 -180.7 
अ य मा ा मक प रवतन (नई खोज) 
(Other Volume Changes 
(New-Discoveries)) 

9.0 122.8 175.6 -383.3 0.0 

पुनः मू यांकन (Revaluation) 1,016.5 1,121.9 -168.6 1,330.6 n.a. 
अं तम टॉक (Closing Stocks)  2,648.7 3,683.7 1,584.4 -154.7 n.a. 



59 
 

Source: Peter Bartelmus, Ernst Lutz and S. Schweinfest (1992), 
‘Integrated Environmental and Economic ACCOUNTING: A Case Study 
for Papua New Guinea’, Enviroment Working paper No54, Enviroment 
Department Word Bank Washington, D.C.,p.14 

सारणी 3.4 अवमदृा स पि तय  के (जैसे ता बा, सोना एव ं रजत खान) वष 
1986,1987 व 1988 क  समाि त के शेष  (balances) को बतलाती है । अ य मा ा मक 
प रवतन म इनसे स बि धत जो खोज हु ई ह, इसम वृ  को बतलाती है । 

वष के ारि भक टॉक का मू यांकन उन खान  से कुल ाि तय  के आधार पर कया 
गया है । 1988 एव ं1989 ख नज क मत  म कमी के कारण इनके मू य  म कमी हो गई है 
अत: ऋणा मक ाि तया ँदशाई गई ह । 1989 म जो ऋणा मक मू य (-150) दखलाऐ गए 
ह उससे वहा ँके तकनीक  वशेष  ने एतराज जताया है । इस आधार पर क खान  से ा त 
आय को ऋणा मक नह  ं दखाया जा सकता । खनन े  म -155 क  कमी अथ यव था म 
तकनीक  एव ंढाँचागत प रवतन के कारण हु ई है । इस तकनीक  प रवतन के कारण खनन 
लागत म कमी आई ह एव ंउ पादन म त भी (waste) कम हु ई है । ता लका 2 पूँजी 
सं हण एव ंउ पादकता के आ चयजनक प रणाम तुत कर रह  है । 

सारणी-3.5 
पर परागत एव ंपयावरणीय लेखांकन के सचूक  क  तुलना 

(Comparison of conventional and environmental accounting indicators, 
(1990)) 

  
Conventional 
accounts 

Integrated (‘Green’) accounts 
EDP 1a 

(after depletion of 
natural resources) 

EDP 2b 
(after deduction of all 
environmental costs) 

(NDP) 2760 Million K’ 2580 Million k’  2526 Million K’ 
(EDP/NDP) - 92.99% 90.97% 
C- 2754 2754 2754 
C/NDP 99.8% 106% 109% 
*CAP (net) 463 Million k’ 282 Million K’ 228 Million K’ 
*CAP/NDP 
(capital format of  
NDP, i.e. capital 
efficiency) 

17% 11% 9% 
 

a. Net price valuation of mineral resources depletion. 
b. Potential damage restoration on avoidance cost valuation in the case 

of waste water discharge (from mining); comensation cost for 
environmental impacts of forest clearing and dam construction. 
Notes : Results are preliminary/tentative Human capital is exluded  
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NDP=Net Domestic Product 
EDP= Environmentally Adjusted Net Domestic Product 
C=Final Consumption 
*CAP=Capital Formation/Accumulation 
Source: Bartelmus, Lutz and Schweinfest (1992) 

सारणी-3.5 बतलाती है क क तक संसाधन  म अप य (जैसे EDP1 से प ट होता है) 
के कारण वशु  पूजंी नमाण म कर ब 60 तशत मू य वृ  क  कमी आ गई है। य द सभी 
पयावरणीय लागत  (EDP2) को सि म लत कर लया जाए तो पूँजी सं हण कर ब 50 तशत 
से कम हो गया है। 

3.12 सांराश (Summary) 
समि ट अथशा  म हम सब लोग अथ यव था क  वतमान ि थ त क  जानकार  के 

बारे म आद  हो चले ह । यह जानकार  बेरोजगार  क  दर, क मत तर, वकास क  दर व 
सकल रा य उ पाद से स बि धत होती है । क त ुयह सब सचूनाऐं जैसी वतमान म उपल ध 
ह, वसैी पहले उपल ध नह  ंथी । तीसा (1930S) के ार भ म साइमन कुजने स ने संयु त 
रा य अमे रका (USA) क  अथ यव था का पहल  बार सकल रा य आय का लेखांकन तुत 
कया । तीसा (1930S) व चाल सा (1940S) के समय इस लेखाकंन का वकास संयु त रा य 
अमे रका म वतीय व व यु  के नयोजन के लए कया गया । तब से संयु त रा य 
अमे रका म रा य आय एव ं उ पाद लेखाकंन National Income and Product 
Accounts) रखा जा रहा है । वतीय व व यु  के बाद अ य देश  ने भी रा य आय के 
आकलन क  शु आत क  । सभी रा  म आय का लेखाकंन उन रा  के बीच तुलना करने म 
सहायक हो सके इस ि टकोण से संयु त रा  संघ (United Nations) ने मानक रा य 
लेखे (Standard National Accounts ओर SNA) क  यव था द  िजसे सभी रा  अपने 
रा य आय क  गणना करने म योग म ले सक । 

रा य आय गणना से नजी े  को तो लाभ है ह , इससे सरकार को भी नी त 
नमाण म लाभ मलता है । रा य आय म आय के अ त र त उपभोग, बचत व रा य आय 
के वतरण से स बि धत आँकड़ ेभी उपल ध होते ह िजसके आधार पर एक देश म व तुओं के 
उ पादन व नवेश से स बि धत नणय लए जा सकत ेह । देश म मौ क व राजकोषीय नी त 
का योग भी रा य आय क  गणना से उपयु त बन पड़ता है । क त ुइन लेख  म अभी तक 
पयावरण दषूण क  लागत एव ं ाकृ तक संसाधन  के अप य से स बि धत मू य नह  ंजोड़ े
गए ह, िज ह अब जोड़ा जाना आव यक है और इसी आधार पर ह रत लेखांकन क  रचना क  
गई है ।  

3.13 श दावल  (Glossary) 
1. उ पादक स प तयाँ (Produced Assets) 
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उ पादक स प तय  म भवन, सड़क, मशीन, व तुऐं, ाकृ तक स पि तया ँजैसे पशुधन, 
बाग, पौधारोपण, का ठ, भभूाग, खेत म खड़ी या कट  हु ई कृ ष उपज, कला काय, ऐ तहा सक 
मारक गसै व कचरा, शोधन यं , जंगल  जानवर  क  सुर ा हेत ुबाढ़ आ द सि म लत है । 

2. अ-उ पादक आ थक स पि तया ँ(Non-Produced Economic Assets) 
इसम वे सब भौ तक ाकृ तक स पि तया ँ(Tangible Natural Assets) जैसे भू म, 

भवन के नीचे क  भू म कृ ष भू म, आमोद- मोद, मनोरंजन, भू मगत जल, कोयले, तेल एव ं
गसै भ डार, धाि वक एव ं अधाि वक ख नज भ डार एव ं जल सि म लत ह । अ-उ पा दत 
पयावरणीय स पि तय  के लए मानक रा य लेख  (Standard National Accounts) म 
कोई अलग वग करण नह  ंहै । 
3. ह रत लेखांकन (Green Accounting) 

रा य आय लेखाकंन के साथ जब परूक लेखांकन (satellite Accounting) को जोड़ 
दया जाता है तो यह ह रत लेखांकन है । दसूरे श द  म यह पयावरणीय समायोिजत आ थक 
लेखांकन है । इसे पयावरणीय लेखाकंन भी कहा जाता है । इस व ध का नाम एक कृत 
पयावरणीय एव ं आ थक लेखांकन प त (System of Integrated Environmental & 
Economic Accounting) है । 
4. सुि थर सकल आय (Sustainable Gross Income) 

जब आय आकलन म पयावरणीय यय एव ं ाकृ तक ससंाधन  के वतमान उपभोग 
मू य को घटा दया जाता है तो शेष बची सुि थर सकल आय है । 
5. परूक लेखे (Satellite Accounts) 

यह वे लेखे ह जो ाकृ तक संसाधन , पयावरण एव ंपयावरण लागत  के आकलन से 
स बि धत है । यह पयावरण से स बि धत लेखे, मानक रा य लेखे (Standard National 
Accounts) म कोई प रवतन नह  ंकरगे और न ह  इसके आधार पर आक लत सकल रा य 
आय को उपल ध सकल रा य आय के आकड  म बदला जाएगा । फर भी परूक लेखे रा  
को ाकृ तक संसाधन  एव ंपयावरण स ब धी लेखा जोखा करने क  रेणा दान करगे । इन 
परूक खात  के कारण पयावरणीय समायोिजत वशु  घरेल ू उ पाद (Environmentally 
Adjusted Net Domestic Product-EDP) एव ं पयावरणीय समायोिजत रा य आय 
(Environmentally Adjusted National Income-ENI) का आंकलन करना संभव हो 
सकेगा ।  
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3.15 अ यासाथ न (Unit-end Questions) 
1. रा य आय लेखाकंन म पयावरणीय संदभ क  सं त म ववेचना क िजए । 
2. एक कृत पयावरणीय एव ंआ थक लेखांकन प त के उ े य एव ंपयावरणीय लेखाकंन 

को प रभा षत क िजए । 
3. पयावरणीय समायोिजत आय क  गणना करने के उदाहरण तुत क िजए । 
4. पयावरणीय समायोिजत आय क  गणना करने का पपआु य ूिजनी का उदाहरण तुत 

कर । 
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इकाई - 4  
रोजगार का पर परागत स ा त, से का नयम एव ं

पर परागत स ा त क  आलोचना 
 (The Classical Theory of Employment, Say’s 
Laws and Critisms of the classical Theory)  

इकाई क  परेखा 
4.0 उ े य 
4.1 तावना 
4.2 रोजगार के पर परागत स ा त क  मा यताएं  
4.3 से का बाजार नयम 
4.4 रोजगार का पर परावाद  स ा त 
4.5 पर परागत स ा त क  आलोचना 
4.6 साराशं 
4.7 श दावल   
4.8 स दभ ध 
4.9 अ यासाथ न 

4.0 उ े य (Objectives)  
तुत इकाई के अ ययन से आप यह जान सकगे क 

 अथ यव था के बारे म पर परावाद  अथशाि य  के वचार या थे? 
 अथ यव था कस कार बना कसी बा य ह त ेप के वत: पणू रोजगार के तर पर 

सा याव था ा त करती है एव ंइस पर कायम रहती है । 
 म क  मांग एव ंपू त म सा य कस कार था पत होता है । 
 स  अथशा ी जे.बीसे ने कस तरह के तक तुत कर अथ यव था को वचा लत 

बताया । 
 से का बाजार नयम या है? 
 पर परागत स ा त क  कौनसी कमजो रय  को क स ने अपना नशाना बनाया एव ं

स ा त को अ वीकार कर दया । 

4.1 तावना (Introduction)  
हे सन के अनसुार पर परावाद  वचार  के प  म कहा गया है क अथशाि य  के एक 

बड़ ेसमूह वारा द घकाल तक वीकृत कया गया कोई भी आ थक स ा त पणूत: न पयोगी 
नह  ंकहा जा सकता । य य प ये स ा त बाद के अथशाि य  वारा अ वीकार कर दये गये 
ले कन अथ यव था क  याशीलता के पर ण हेत ु वे आज भी मह वपणू अ त ि ट दान 
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करत े ह । सं थापक अथशा  के सू धार एड स ि मथ ह । मा थस, रकॉड  जे.बीसे का 
योगदान भलुाया नह  ंजा सकता । सी नयर और मल ने पर परावाद  वचारधारा क  पनु या या 
क  और ोमाशल ने पर परावाद  वचारधारा को एक नवीन व प दान कया । अत: उ ह 
नवपर परावाद  कहा जाता है । पर परावाद  अथशाि य  वारा रोजगार के स ब ध म तुत 
वचार  म से का बाजार नयम (Say’s Market-Law) बहु त मह वपणू है । इस नयम को 
बाद म अ वीकार कर दया गया और उसक  बहु त आलोचना हु ई । इसी आलोचना म सुधार 
करने हेत ुक स ने रोजगार का सामा य स ा त तुत कया ।  

4.2 रोजगार का पर परावाद  स ा त क  मा यताएं(Assumptions 
of the classical Theory of Employment)  
पर परावाद  स ा त बना मु ा फ त के पणू रोजगार क  मा यता पर आधा रत है । 

य द मजदरू  क  दर म लोचशीलता हो तो आ थक यव था क  समायोजन शि तया ं वयमेंव 
पणू रोजगार को बनाये रखती है । इस कार पणू रोजगार एक सामा य प रि थ त है और इस 
तर से कोई वलगाव असामा य प रि थ त है िजसम वयमेंव पणू रोजगार तर क  ओर बढ़ने 

क  विृ त होती है । उ पादन और रोजगार का पर परावाद  स ा त न न ल खत मा यताओं 
पर आधा रत है- 

1. बना मु ा फ त के पणू रोजगार का अि त व बना रहता है- पर परावाद  
अथशाि य  क  न ठा अथ यव था क  सा य शि तय  म थी । उनका मत था क 
य द इस सा याव था म कोई हलचल होती है अथवा अ पकाल के लए कोई ध का 
लगता है तो भी पणू रोजगार क  सा याव था वत: ा त हो जाएगी । य द कभी 
अ पकाल न असा य क  अव था कसी कारणवश कुछ ल बे समय तक चले तब भी 
क मत तं  एव ंशि तशाल  बाजार तं  उ ह पनु: सा य क  ओर ले जाएगा । एक 
अ य मह वपणू बात यह थी क सा याव था क  ओर जाने पर भी अथ यव था म 
फ त कारक शि तया ं उ प न नह  ं होगी । इस मा यता का मुख कारण उनका 
व वास था िजसम वे अथ यव था म वा त वक वाह (Real Flow) को मह व देते 
थे । 

2. एक ब द और पणूत: वतं  पूँजीवाद  अथ य था पाई जाती है िजसम वदेशो 
ह त ेप नह  ंहोता- क मत तं  का संचालन मांग एव ंपू त क  शि तया ंकरती है । इन 
शि तय  के सफल संचालन के लए यह आव यक है क बाजार कसी भी कार के 
आ त रक अथवा बा य ह त ेप से मु त रहे । बाजार म पणू तयो गता व यमान 
हो एव ं एका धकार अथवा अपणू तयो गता ज म न ले सके । पर परावाद  
अथशाि य  का मत था क अथ यव था का शेष व व के साथ लेन-देन नह  ंहोता 
अथात ्आयात- नयात नह  ंहोता एव ंसरकार  ह त ेप का भी पणूत: अभाव है। 

3. म और व त ुबाजार म पणू तयो गता होती है- उपयु त ब द ुम व त ु बाजार 
(Commodity Market) म पणू तयो गता क  बात कह  गई है जब क यहा ंहम 
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साधन बाजार (Factor Market) क  बात करत ेह । साधन बाजार म म एव ंपूँजी 
जैसे उ पादन के साधन  का य व य होता है । व त ुबाजार क  भां त यहा ंभी पणू 
तयो गता होती है । कहने का अ भ ाय यह है क म के े ता एव ं म के व े ता 

बड़ी तादाद म होते ह । अत: साधन क मत पर इनक  यि तगत मांग एव ंपू त का 
कोई भाव नह  ंपड़ता है । 

4. म एक पता पायी जाती है- म क  सभी इकाइया ं एक प होती है । एक प 
(Homogenous) होने का अ भ ाय यह है क उ पादन-उ पादकता आ द बराबर 
मलती है हम चाहे कसी भी इकाई को रोजगार दान कर । एक पता क  मा यता 
लेने से हम रोजगार म लगने वाले एव ं बेरोजगार  क  कायकुशलता म भी भेद नह  ं
करत े। 

5. अथ यव था का स पणू उ पादन-उपभोग और व नयोग यय म वभािजत होता है- 
उ पादन के स ब ध म यह मा यता अ य धक मह वपणू है । स पणू उ पादन (अथवा 
आय) म से एक भाग यि त अपनी उपभोग आव यकताओं को परूा करने के लए 
यय करता है जब क दसूरा भाग वह बचा लेता है । इस कार आय का वह भाग जो 
बचत म जाता है पनु: पूँजी बाजार के मा यम से व नयोग म यय हो जाता है । इस 
कार यि त अपनी आय को उपभोग जय एव ं व नयोग यय म बांटकर स पणू रा श 
यय कर देता है । 

6. मु ा क  मा ा द  हु ई होती है- पर परावाद  अथशा  क  एक अ य मा यता मु ा क  
पू त को बा य घटक मानना है । मु ा क  पू त अथवा मा ा का नधारण मु ा 
अ धकार  करता है एव ंयह मा ा कन घटक  पर नभर करती है? यह देश म यापार 
क  मा ा एव ं व तुओं एव ं सेवाओं के उ पादन पर नभर करती है । पर परावाद  
अथशाि य  ने मु ा के प रमाण स ा त म च दखलाई थी अथात ्मु ा क  मा ा 
एव ंइसके मू य के वपर त आनपुा तक स ब ध है । 

7. मजदरू  और मू य म लोचशीलता पाई जाती है- क मत-मजदरू  न यता स ब धी 
मा यता भी मह वपणू है । यह न यता अथवा लोचशीलता ह  पणूरोजगार क  गार ट  
है । म द  काल म बेरोजगार  एव ंअ तउ पादन से क मत गरेगी इसके प रणाम व प 
पनु: मांग म वृ  होगी जो क मंद  के उपचार के लए आव यक है । 

8. मौ क मजदरू  और वा त वक मजदरू  पर पर स ब  और आनपुा तक होती है- 
पर परावाद  अथशाि य  के मत म देश म रोजगार क  मा ा मजदरू  पर नभर होती 
है । कम मजदरू  पर रोजगार अ धक मलेगा एव ं ऊँची मजदरू  पर कम रोजगार 
उपल ध होगा । 

9. अ पकाल म पूँजी क  मा ा और तकनीक  ान ि थर होते ह- पर परावाद  
अथशाि य  ने अ पकाल न उ पादन फलन क  या या म केवल म को प रवतनशील 
साधन माना है । उनके मत म उ पादन तीन साधन  पर नभर है - म (L) पूँजी 
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(K) एव ंतकनीक  (T) इनम से दो साधन पूँजी एव ंतकनीक  ि थर रहत ेह । उ पादन 
का ासमान नयम याशील होता है । 

4.3 से का बाजार नयम (Say’s Laws of Market) 
से का बाजार नयम रोजगार के पर परावाद  स ा त का नचोड़ है । जे.बीसे 19वीं 

सद  के आर भ म एक े च अथशा ी थे । उनके अनसुार “पू त अपनी मांग वय ंउ प न 
करती है।” ''Supply Creates its Own Demand'' यह  से का बाजार नयम है । उ पादन 
ह  व तुओं के लये बाजार न मत करता है । सामा य अ त उ पादन और इस कार सामा य 
बेरोजगार  अस भव है । चूँ क सामा य अ त उ पादन नह  ंहो सकता अत: सामा य बेरोजगार  
भी नह  ंहो सकती । पणू रोजगार एक सामा य ि थ त है िजसम कसी भी कार का यवधान 
असामा य प रि थ त है । चूँ क पू त अपनी मांग वय ंउ प न करती है अत: कसी भी व त ु
का उ पादन अपने लये मांग पदैा कर लेता है और सामा य अ त उ पादन क  कोई सम या 
नह  ंरहती । उ पादन लोग  को रोजगार  देता है और रोजगार से उ ह य शि त ा त होती है 
िजससे वे कया गया उ पादन खर द सकत े है अत: सामा य अ त उ पादन अस भव है और 
इस लये सामा य बेरोजगार  असामा य है । 

ो. से के अनसुार अथ यव था म कुल यय क  दर सदैव इतनी पया त रहेगी क 
सभी साधन  को पणूत: काय म संल न रखा जा सके । 
मा यता 

1. इस नयम म यह मा यता है क स पणू आय का यय वत: हो जाता है । उ पादन 
या म भाग लेने से अिजत अ धकांश आय उपभोग पर खच कर द  जाती है और 

उसका जो अंश बच जाता है, उसे पूँजीगत व तुओं पर खच कर दया जाता है अथात ्
बचत का नवेश या व नयोग कर दया जाता है । आय का यह अ वराम वाह बना 
रहता है अत: पू त अपनी मांग वय ंपदैा करती है । अत: सामा य अ त उ पादन और 
सामा य बेरोजगार  स भव नह  ंहै ।  

2. से क  दसूर  मा यता यह है क वतं  बाजार क  याशीलता म सरकार  या गरै 
सरकार  ह त पे नह  ंहोना चा हए । म तथा अ य साधन  को पणू रोजगार देने के 
लये यह ज र  है क सरकार या गरै सरकार  ऐजेि सया ंआ थक े  म कसी कार 
का ह त ेप न कर । नबा य यापार के सभी साधन  को सदैव पणू रोजगार मलता 
रहता है । 

3. ऐि छक बेरोजगार  (Voluntary Unemployment) को बेरोजगार  नह  ंमाना जाता । 
ऐि छक बेरोजगार  तब होती है जब मजदरू च लत मजदरू  दर पर काम करने को 
तैयार नह  ंहोत े। य द कोई धनी यि त कोई काम न करत ेहु ए अपनी स पि त क  
आय पर नभर होता है तो यह भी ऐि छक बेरोजगार  है । जब काम उपल ध हो और 
कोई काम न करना चाहे तो इस ि थ त को बेरोजगार  नह  ंकहा जा सकता । 

4. संघषा मक बेरोजगार  (Frictional Unemployment) को भी सामा य बेरोजगार  नह  ं
कहा जा सकता । यह म बाजार स ब धी अपणूताओं के कारण उ प न होती है । 



67 
 

य द मक  को रोजगार के अवसर  क  पणू जानकार  न हो या क चे माल क  कमी 
या य  क  खराबी या बदलने के कारण कुछ समय तक काम कम या ब द हो जाय 
तो इसे संघषा मक बेरोजगार  क  ि थ त कहत ेह । 
इस कार य द बाजार क  शि तय  क  वतं  याशीलता म कसी कार का 

ह त ेप न कया जाय तो पणू रोजगार क  दशा उपि थत रहेगी और अनिै छक बेरोजगार  नह  ं
पाई जायेगी । अ य श द  म य द मू य और मजदरू  पणूत: लोचदार ह तो अथ यव था वय ं
को पणू रोजगार के तर पर समायोिजत कर लेगी । 
से के बाजार नयम के न हताथ- 

1. अ तउ पादन एव ं बेरोजगार  उ पादन के बाजार म पहु ँचने से पवू उ पादन मू य के 
बराबर यशि त साधन  के पा र मक के प म बाजार म पहु ँच जाती है । अत: 
अथ यव था म अ त उ पादन क  ि थ त स भव नह  ं है । इसी कार चूँ क मजदरू  
न य है देश म बेरोजगार  स भव नह  ंहै । 

2. वचा लतता ‘से’ के बाजार नयम का दसूरा अथ यह भी है क बाजार वचा लत है । 
यह मांग एव ंपू त क  शि तय  के आधार पर याशील होता है । क मत नधारण 
उस ब द ुपर होता है जहां मांग = पू त क  दशा है । इसम कसी भी कार का 
असा य होने पर क मत  म प रवतन वारा पनु: सा य था पत हो जाएगा । 

3. बेरोजगार  को रोजगार म लगाना सदैव लाभ द ‘से’ के बाजार नयम से हम यह भी 
अ भ ाय लगात े ह क उ योगप त के लए बेरोजगार  को रोजगार देना सदैव एक 
लाभकार  सौदा है य क उनके वारा कये गये उ पादन को बेचकर वह आय अिजत 
करता है । 

4. याज दर एव ंमजदरू य , लचील  एव ंप रवतनीय यह ब द ुहम पर परावाद  स ा त  
क  मा यता क  चचा करत ेसमय पवू म कर चुके ह । यह लोचशीलता एव ंनमनीयता 
ह  सा य क  गार ट  है । 

5. रा य अथवा सरकार क  भू मका नह  ं‘से’ के बाजार नयम म रा य क  कोई भू मका 
नह  ं है। उ पादक एव ंउपभो ता दो ह  े  ह एव ं इनके म य वा त वक आय का 
वाह नर तर ग तमान होता है ।  

से के बाजार नयम का कमजोर एव ंमजबतू प 
‘से’ के बाजार नयम कमजोर एव ंमजबतू व प को अलग-अलग प म समझाया 

गया है । व थक नामक अथशा ी के मत म कमजोर व प म येक पू त मांग उ प न 
करती है यह माना जाता है । यह कमजोर प  यह भी मानने को तैयार नह  ंहै क उ पादन 
पणू रोजगार के तर पर ह  होगा । इनके मत म अथ यव था म मंद  एव ंतेजी क  ि थ तया ं
व यमान हो सकती ह । मजबतू प म से के बाजार नयम क  या या करत ेसमय यह 
वीकार कया जाता है क एक तयोगी बाजार अथ यव था म सा य क  ि थ त वत: ह  

पणू रोजगार तर पर ह  ा त होगी । इस प  म सकल मांग एव ंसकल पू त के सा य क  
क पना क  गई है । इस कार पर परावाद  स ा त यह वीकार नह  ंकरता क कभी बाजार 
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म भावपणू मांग क  कमी भी हो सकती है । मजबतू प म से के बाजार नयम म व त ु
बाजार के साथ-साथ साधन बाजार म भी सा य था पत होता है । 
 ो. पीग ूके वचार 

ो. पीग ू ने इस वचारधारा को यवि थत प दया । उनके अनसुार बेरोजगार  के 
दबाव म मजदरू  क  दर गर जाती है और वे तब तक गरती रहती है जब तक काम करने के 
इ छुक सभी यि तय  को रोजगार नह  ं मल जाता । ोपीग ू का वचार है क देश म 
बेरोजगार  होने पर मजदरू  क  दर म कमी क  जाने से वह वत: ह  ठ क हो जाएगी य क 
मजदरू  घटने से उ पादक अ धक मजदरू  क  मांग करगे । अत: पीग ूक  मजदरू  कटौती नी त 
के अनसुार य द हम सै ाि तक यव था म लोचशील मजदरू  को वीकार कर ल तो बेरोजगार  
दरू क  जा सकती है । 

ो. केनन और ोशु पीटर ने भी ोपीग ूके वचार  का समथन कया है ।  

4.4 रोजगार पर परावाद  स ा त 
(The Classical Theory of Employment) 
पर परावाद  अथशाि य  क  मा यता है क म और उ पादन के साधन हमेशा पणू 

रोजगार क  ि थ त म रहत ेह । उनके अनसुार कुल उ पादन का नधारण रोजगार यानी म 
क  मांग और म क  पू त वारा होता है । 
 म क  मांग 

य द उ पादन क  तकनीक और पूँजी टॉक ि थर हो तो म क  अ त र त इकाइय  
को लगाने से घटती हु ई दर पर अ त र त उ पादन ा त होता है यानी म क  सीमा त 
भौ तक उ पादकता मश: घटती जाती है । अत: म क  सीमा त भौ तक उ पादकता व  का 
ढाल ऋणा मक होता है । 
अथात ्

Q = f  (N) 
जहा ं Q = उ पादन तर 

f  = फलन 
N = रोजगार तर  

 
रेखा च  4.1 
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उपयु त रेखा च  4.1 म X अ  पर रोजगार के तर एव ंY अ  पर उ पादन क  
मा ा को द शत कया गया है जो दशाता है क रोजगार बढ़ने पर उ पादन बढ़ता है क त ु
एक नि चत सीमा के बाद वह घट सकता है । पर परावा दय  के अनसुार कसी समय वशेष 
पर म क  मांग उस समय च लत वा त वक मजदरू  दर पर नभर करती है । अथात ् म 
क  मांग वा त वक मजदरू  दर का फलन है । 

Ld = f (w) 

जहा ंLd   = म क  मांग 
f = फलन 
W = मजदरू  दर 

म क  मांग और वा त वक मजदरू  दर म ऋणा मक स ब ध होता है । अथात 
वा त वक मजदरू  दर िजतनी कम होगी मक  क  मांग उतनी ह  अ धक होगी । इसे रेखा च  
4.2 म प ट कया गया है । 

 
रेखा च  4.2 

म क  पू त 
पर परागत अथशाि य  के अनसुार म के पू त व  का ढाल धना मक होता है । 

अथात ्वा त वक मजदरू  दर म वृ  के साथ म पू त बढ़ती है । इसे रेखा च  4.3 म दशाया 
जा सकता है। 

 
रेखा च  4.3 

म के पू त फलन को इस कार दखाया जा सकता है । 
Ls = f  (W) 

जहा ं Ls = म क  मांग 
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f  = फलन 
W = मजदरू  दर 

रोजगार का नधारण : 
पर परागत अथशाि य  के अनसुार कसी भी अथ यव था के म बाजार म मजदरू  

क  दर और रोजगार का नधारण उस ब द ुपर होगा जहां मांगी जाने वाल  म मा ा और 
म क  पू त आपस म समान होती है । इसे न न रेखा च  म दशाया गया है । 

 
रेखा च  4.4 

रेखा च  4.4 बताता है क E ब द ुपर म बाजार म म क  मांग और पू त समान 
है अथात ्यह पणू रोजगार क  ि थ त है । अथात W0 उ चत मजदरू  तर है िजस पणू 
रोजगार क  ि थ त है । य द मजदरू  इससे बढ़ जाती है तो म क  पू त बढ़ जायेगी और मांग 
घट जायेगी िजससे म बाजार म बेरोजगार  क  ि थ त उ प न होगी । ऐसी ि थ त म रोजगार 
ा त करने हेत ु मक  म आपस म पधा होगी िजससे मजदरू  क  दर W2 से घटकर W0 

पर आ जावेगी । इसके वपर त य द वा त वक मजदरू  दर W1 सा य दर W0 से कम है तो 
म पू त म क  मांग से कम हो जावेगी । अ त र त मागं के कारण नयो ताओं म आपस म 
पधा होगी िजससे वा त वक मजदरू  क  दर W1 से बढ़कर फर से W0 के बराबर हो जाएगी। 

अब म बाजार म पणू रोजगार क  ि थ त था पत हो जाएगी जहा ं म क  कुल मांग व म 
क  कुल पू त समान होगी । इस रोजगार तर पर उन सभी यि तय  को रोजगार मल जाता 
है जो च लत मजदरू  दर पर काम करने को तैयार ह । जो इस दर पर काम करने को तैयार 
नह  ंह, दे ऐि छक प से बेरोजगार ह ।  

4.5 पर परागत स ा त क  आलोचना (Criticisms of the 
Classical Theory)  
क स ने पर परागत स ा त क  अवा त वक मा यताओं के लए उसक  आलोचना 

क । उ ह ने अपने ''सामा य स ा त'' नामक ध म न न आधार  पर पर परावाद  स ा त 
और से के बाजार नयम क  आलोचना क  है । 

 पणू रोजगार सा य एक गलत मा यता है पणू रोजगार अथ यव था क  एक वशेष 
अव था होती है न क सामा य अव था । एक पूँजीवाद  यव था म सामा य अव था 
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यनू रोजगार क  होती है य क पूँजीवाद  यव था से के नयमानसुार नह  ंचलती 
और वहां पू त सामा यत: मांग से अ धक होती है । 

 पूजंीवाद अथ यव था म अनिै छक बेरोजगार  भी जाई जाती है पूँजीवाद  अथ यव था 
म ऐसे हजार  मक होते ह जो च लत मजदरू  दर पर काम करने को तैयार ह पर 
उ ह काम नह  ं मलता । इस कार वे ऐि छक प से नह  ंबि क अनिै छक प से 
बेरोजगार रहत ेहै।  

 पू त सदा अपनी मांग उ प न नह  ंकरती क स ने से के इस कथन को अ वीकार कर 
दया क पू त अपनी मांग वय ंउ प न करती है । साधन  के वामी उनके वारा 
अिजत सम त आय को यय नह  ंकरत े। उसका एक भाग बचा लया जाता है ओर 
ज र  नह  ं क स पणू बचत का व नयोग कर दया जाय । प रणाम व प भावपणू 
मांग कम हो जाती है िजससे सामा य बेरोजगार  उ प न होती है । क स ने इसे 
सीमा त उपभोग वृ त के एक से कम होने के स ा त वारा प ट कया । 

 वतं  छोड़ो (Laissez Faire) अमा य है क स ने से क  अह त पे नी त को 
अमा य कर दया । उ ह ने कहा क अथ यव था क  पणू वतं  याशीलता और 
सरकार वारा शू य ह त ेप क  नी त अनु चत है । क स के अनसुार एक पणू 
पूँजीवाद  यव था म आय का वषम वतरण होता है । इसम एक वग अपनी बड़ी 
आय को पणूत: खच नह  ंकरता और उसका एक बड़ा ह सा बचाता है । दसूर  ओर 
गर ब आय के अभाव म अपनी सभी आव यकताओं को पणू नह  ंकर पाता िजससे कुल 
मांग कुल पू त से कम हो जाती है । इससे अथ यव था म अ त उ पादन और 
बेरोजगार  क  सम या उ प न होती है । इसी कारण से तीसा क  महान म द  पदैा 
हु ई। य द पूँजीवाद  अथ यव था वय ं भावी और वय ंसुधारवाद  होती तो ऐसा नह  ं
होता । इस लए क स ने रा य के ह त ेप का समथन कया जो अथ यव था म 
भौ तक और राजकोषीय नी तय  वारा मांग और पू त म साम त य ला सके । 

 बचत और व नयोग क ं समानता पर परावा दय  के अनसुार बचत और व नयोग 
समान होत ेह और य द वे असमान हु ए तो याज दर के यं  वारा उ ह समान कया 
जा सकता है । क स के अनसुार बचत और व नयोग म याज दर वारा नह  ंबि क 
आय के तर वारा समानता लाई जा सकती है । 

 मजदरू  दर घटाने से मांग घटती है पीग ू के अनसुार मजदरू  दर घटाने से रोजगार 
बढ़ेगा पर त ुक स के अनसुार मजदरू  दर घटाने से मक  क  य शि त घटेगी, 
िजससे उनक  व तुओं क  मांग घटेगी । इससे उ पादन घटेगा और प रणाम व प 
बेरोजगार  बढ़ेगी । क स के अनसुार रोजगार को मौ क और राजकोषीय उपाय  वारा 
बढ़ाया जा सकता है, न क मजदरू  घटाकर । 

 सरकार  ह त ेप आव यक है क स सरकार  अह त ेप क  पर परावाद  नी त को 
अमा य करत ेह । उनके अनसुार पूँजीवाद  अथ यव था वयमेंव उ पादक शि तय  का 
पणू उपयोग करने म अ म है । इसके लए सरकार  ह त ेप आव यक है । सरकार 
आ थक ग त व ध के तर को बढ़ाने के लए वय ं व नयोग कर सकती है । वह म 
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संघ, यनूतम मजदरू , सामािजक सुर ा आ द से स बि धत नयम व काननू बना 
सकती है । अत: क स अथ यव था के संसाधन  के पणू दोहण और रोजगार संवधन 
हेत ुराजक य ह त ेप के प धर है । 

 द घकाल क  मा यता गलत क स द घकाल म सा य क  पर परावाद  मा यता को 
गलत बतात ेह । उनके अनसुार द घकाल म हम सब मर जाते ह । उनका व लेषण 
अ पकाल क  मा यता पर आधा रत है । 
इस कार रोजगार का पर परागत स ा त और से का बाजार नयम अनेक 

आलोचनाओं से त है । क स ने उनक  आलोचना करत ेहु ए रोजगार का सामा य स ा त 
तुत कया है ।  

4.6 सारांश (Summary)  
पर परावाद  अथशाि य  के अनसुार म और उ पादन के अ य साधन पणू रोजगार 

क  ि थ त म रहत ेह । उनके अनसुार कुल उ पादन रोजगार पर और रोजगार म क  मांग व 
पू त पर नभर है । उ पादन तर रोजगार तर का फलन है । म क  मांग और म क  
पू त मजदरू  दर का फलन है । मजदरू  दर घटने से म क  मांग बढ़ती है और म क  पू त 
घटती है । इसके वपर त मजदरू  दर बढ़ने से म क  मांग घटती है और म क  पू त बढ़ती 
है । िजस ब द ुपर (िजस मजदरू  दर पर) म क  मागं व पू त समान होत ेह वह सा य 
ब द ुहोता है जहा ं म क  मांग व पू त बराबर होती है, अथात ्उन सबको काम मलता है जो 
काम करना चाहत ेह यह  पणू रोजगार क  ि थ त होती है।  

से का बाजार नयम रोजगार के पर परावाद  स ा त का नचौड़ है । उनके अनसुार 
पू त अपनी मांग वय ंउ प न करती है । उ पादन से मक  को काम मलता है िजससे 
उनक  यशि त बढ़ती है िजससे वे व तुओं क  मांग करत ेह और व तुओं लए बाजार उ प न 
होता है । अत: सामा य अ त बेरोजगार  नह  ंमानते । 

इस कार बाजार क  शि तय  क  वतं  याशीलता पणू रोजगार उ प न करती है 
िजसम अनिै छक बेरोजगार  नह  ंरहती । क स ने अनेक ब दओंु पर रोजगार के पर परागत 
स ा त और से के बाजार नयम क  आलोचना क  और रोजगार का सामा य स ा त तुत 
कया । 

4.7 श दावल  (Glossary) 
पर परागत स ा त Classical Theory 
से का बाजार नयम Say’s Law of Market 
पणू रोजगार Full Employment 
मजदरू  क  दर Wage Rate 
फलन Function 
सीमा त उ पादकता Marginal Productivity  
पूँजी टॉक Capital Stock 
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ऋणा मक ढाल Negative Slope 
वा त वक मजदरू  Real Wages 
अ त र त मांग Extra Demand  
अ त र त पू त Extra Supply 
सा य Equilibrium 
अ त-उ पादन Over Production 
ऐि छक बेरोजगार  Voluntary Unemployment 
संघषालक बेरोजगार  Frictional Unemployment 
वतं  अथ यव था Laissez Faire 
म संघ Trade Union 
यनूतम मजदरू  Minimum Wages 

आय क  असमानता Income Inequality 
बेरोजगार  Unemployment 
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4.9 अ यासाथ न (Unit-end Questions)  
1. रोजगार के पर परागत स ा त को रेखा च  स हत समझाइये । या यह एक समु चत 

स ा त है? 
2. ‘से’ का बाजार नयम या है? उसक  या मा यताएं है? क स वारा उसक  

आलोचना कैसे क  गई? 
3. रोजगार के पर परावाद  स ा त और से के बाजार नयम क  आलोचना मक या या 

कर । 
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इकाई-05  
रोजगार का क सयन स ा त - AD एव ंAS फलन एव ं

भावपणू मांग का स ा त 
(Keynasian Theory of Employment-AD & AS 
Function the Principle Effective Demand)  

इकाई क  परेखा 
5.0 उ े य 
5.1 तावना 
5.2 सम  मांग फलन 
5.3 सम  पू त फलन 
5.4 रोजगार के स तलुन का नधारण 

5.4.1 भावपणू माँग 
5.4.2 भावपणू माँग पर पणू रोजगार होना आव यक नह  ं

5.5 क स का रोजगार स ा त एक ि ट म 
5.6 क स के रोजगार स ा त क  आलोचनाएं 
5.7 क स के रोजगार स ा त का यवहा रक मह व 
5.8 साराशं 
5.9 श दावल  
5.10 स दभ थ 
5.11 अ यासाथ न  

5.0 उ े य (Objectives)  
ला सकल अथशाि य  का वचार था क अथ यव था म लगभग सदैव पणू रोजगार 

रहता है अथवा पणू रोजगार था पत होने क  वृ त होती है । उनका यह वचार “से” के नयम 
“- “पू त अपनी मांग वयं उ प न करती है'' पर आधा रत था । यह वचार द घकाल व नबाध 
अथ यव था पर आधा रत था । 1929-36 म व व यापी आ थक म द  रह  िजससे बड़ े
पमैाने पर बरैोजगार  फैल गई, फै ट रया ंब द हो गई व उ पादन बहु त घट गया । म द  क  
यह ि थ त अपने आप दरू होने को नह  ंआ रह  थी अत: अथशाि य  का पणू रोजगार 
स ब धी ला सकल स ा त पर से व वास उठ गया । ऐसे समय म के ज महोदय ने 
''रोजगार याज तथा मु ा का सामा य स ा त'' नामक पु तक म ला सकल स ा त क  
आलोचना क  व साथ ह  रोजगार व म द  से नपटने के लए रोजगार नधारण का एक 
मब  स ा त तपा दत कया । तुत इकाई म इस नवीन स ा त क  या या करगे व 
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यह देखने का यास करगे क कस कार से इस स ा त ने समि ट अथशा  को 
अ तमह वपणू बना दया । इस इकाई के अ ययन के बाद आप : 

 समझ सकगे क सम  मांग एव ंसम  पू त फलन से या अ भ ाय है? एव ंइनके 
वारा रोजगार के संतलुन तर का नधारण कस कार होता है? 

 जान पाएंगे क भावपणू मांग या होती है एव ंयह य  मह वपणू है? 
 क स के स ा त क  क मय  से प र चत हो जाएंगे ।  

5.1 तावना (Introduction)  
अथशा  के मुख दो वभाग मश: यि ट व समि ट ह । िजसम से इस इकाई मे 

समि ट अथशा  का अ ययन कया जा रहा है । समि ट अथशा  का अ ययन क स के 
रोजगार स ा त के बना अधरूा है, ला सकल अथशाि य  ने अथ यव था म सरकार क  
भू मका को नह  ं वीकार कया था व द घकाल न स ा त दये थे जो क वा त वकता से परे 
थे पर त ुक स महोदय ने बेरोजगार  को वीकार कया व अथ यव था क  सम याओं का 
अ पकाल न हल तुत कया । इस अ याय म हम भावपणू मांग, सम त मांग फलन व 
सम त पू त फलन, रोजगार, उ पादन का अ ययन करगे साथ ह  क स के स ा त का साराशं 
व उनक  क मय  के बारे म वचार करगे । इकाई के अ त म श दावल , स दभ ध  क  सूची 
व अ यासाथ न दये गये ह ।  

5.2 सम  मांग फलन (Aggregate Demand Function)  
अथ यव था म मक  क  कसी एक सं या को रोजगार पर लगाने पर िजतना 

उ पादन होता है, उसको बेचने से अथ यव था के सभी उ यमी कुल िजतनी रकम ा त करने 
क  आशा करत ेह वह अथ यव था क  रोजगार के उस तर पर क  सम त माँग क मत होती 
है । दसूरे श दो म, जब अथ यव था म रोजगार का कोई एक तर हो तो उस समय उस तर 
पर हु ए कुल उ पादन को बेचने से िजतनी रा श ा त होने का आशा या आशसंा हो, वह  कुल 
रा श रोजगार के उस तर क  सम त मांग क मत होगी । ो0 क स के अनसुार सम त माँग 
फलन रोजगार के कसी दये हु ए तर को रोजगार के उस तर पर उ पा दत दा के व य से 

या शत आय के साथ स ब ध था पत करता है। 

 
रोजगार तर 
रेखा च  5.1 
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च  5.1 म सम त माँग व  को दशाया गया है बाय से ऊपर दायी और से उठत ेहु ए 
(ढाल) लए होता है जो यह प ट करता है क जैसे-जैसे रोजगार तर बढ़ता है सम  माँग भी 
बढ़ती है । इसे सम त माँग क मत (Aggregate Demand Price) भी कहत ेह ।  

5.3 समय पू त फलन (Aggregate Supply Function)  
जब अथ यव था के सभी उ यमी मक  वारा बनायी कुल व तुओं के लए िजतनी 

कुल रा श अव य मलनी चा हये ता क वे उन मक  को लगाये रखे, उसे सम त पू त क मत 
या सम त पू त फलन कहत े ह । अथात ्अथ यव था म मक  क  कसी एक सं या को 
रोजगार म लगाने पर उन मक  वारा कये गये समूचे उ पादन क  कुल लागत को सम त 
पू त क मत कहत ेहै । प ट है क उ य मय । को जब तक यह कुल लागत ा त न हो रह  
हो, वे मक  क  इस सं या को कैसे रोजगार पर लगायगे । मक  क  उस सं या पर 
उ पादन पर लगी हु ई कुल लागत परू  न होने पर उ यमी उस सं या से कम मक लगायगे 
। ड लड के अनसुार, “सम त पू त फलन ब  क  यनूतम रा शय  क  अनसुचूी है जो 
रोजगार क  व वध मा ाओं को े रत करने के लये आव यक होती है ।'' 

 
च  5.2 

च  5.2 म सम त पू त व  को दखाया गया है जो यह प ट करता है क  ाि तयां 
बढ़ने क  आशा पर रोजगार म वृ  होती जाती है ।  
बोध न – 1 
1. सम  मांग का अथ समझाइए 
2. सम  मांग के नधारक घटक कौनसे ह? 
3. सम  पू त से आपका या अ भ ाय है। 
4. सम  मांग व  का ढाल कैसा होता है? 
5. सम  पू त व  का ढाल कैसा होता है? 

5.4 रोजगार के स तुलन का नधारण (Determination of the 
Equilibrium Level of Employment) 
क स के अनसुार य द सम  माँग व  व सम  पू त व  को एक साथ एक ह  च  

म लया जाय तो िजस ब द ुपर सम  मांग व  व सम  पू त व  बराबर ह गे वह  ंरोजगार 
के स तुलन का ब द ुहोगा च  5.1 व च  5.2 को च  5.3 म एक साथ रखा गया है । 
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रोजगार पर लगाए गये मक 

रेखा च  5.3 
पहले सम त माँग व  को देख यह प ट करता है क रोजगार के भ न- भ न तर  

पर उ य मय  को कतनी- कतनी कुल रा श ा त होने क  आशा है जब वे ON1 मको को 
रोजगार पर लगात ेह तो वे यह आशा करत ेह क उ ह OH रा श सारे उ पादन को बेचने से 
ा त होगी । य द सम त पू त व  को देखे तो यह व  दखलाता है क उ य मय  को 

रोजगार के व भ न तर  पर कुल या- या रा श ा त होगी जैसे य द वे सोचत ेह क उ ह 
OC पये अव य ा त ह गे तो वे ON1 मक काम पर लगायगे । च  सं या 5.3 म कुल 
ON2 यि त रोजगार चाहत े ह य द उ य मय  को OT पये ा त होत े ह तो वे सम त 
यि तय  को रोजगार दान कर दगे, इससे अ धक आय ा त होने पर भी और अ धक मक 
काय पर नह  लगाये जायगे । यह ब द ुपणू रोजगार का ब द ु है िजस पर अथ यव था क  
सम त काय शि त को काय ा त होता है । 

अथ यव था क  सम त माँग व सम त पू त वारा ह  यह नधा रत होता है क 
उ य मय  वारा कुल कतने आदमी रोजगार पर लगाए जाएंगे च  5.3 म E ब द ुसे बाँई 
और जब तक रोजगार ON नह  ंहो जाता सम त माँग AD सम त पू त से अ धक है अथात 
अथ यव था म उ य मय  वारा तुत उ पादन क  माँग क मत उनके पू त यय से अ धक है, 
अत: उ य मय  म और अ धक मक  को रोजगार म लगाने के लए तयो गता रहेगी । अब 
य द म सं या ON से बढ़ जाती है तो AD व  AS व  के दायी ंऔर चला जाता है अथात 
सम त पू त क मत सम त माँग क मत क  तुलना म अ धक हो जाती ह अथात ्रोजगार तर 
ON से बढ़ जाने पर उ य मय  को हा न होगी । अत: वे कम यि त काय पर लगायगे जब 
तक क रोजगार ON पर नह  ंपहु ँच जाता । ON रोजगार का वह तर है जहा ँसम त माँग 
व  AD और सम त पू त व  AS एक दसूरे को काटते ह यह  स तुलन का ब द ुहोगा 
अ य श द  म रोजगार तब स तलुन क  अव था म होगा जब उ य मय  को अपना उ पादन 
बेचने मे उतनी रकम मलने क  आशा है । िजतनी रकम उ ह अव य मलनी चा हए । यह  
स तलुन का ब द ुहोगा । 
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5.4.1 भावपणू माँग (Effective Demand) 

रेखा च  5.3 से यह प ट हो गया क जब अथ यव था क  सम  माँग और सम  
पू त एक दसूरे के बराबर होत ेह, तो रोजगार स तुलन क  ि थ त म होता है । जब सम  
माँग व सम  पू त म कोई प रवतन न हो ाय: अ पकाल म इनम कोई प रवतन नह  ंहोता 
अथात ् िजस ब द ुपर ये एक दसूरे को काटती है उस ब द ुको स तुलन ब द ुकहत ेह एवं 
यह एक अ पकाल न स तलुन होगा और यह भावपणू माँग कहलाती है । 

5.4.2 भावपणू मांग पर पणू रोजगार होना आव यक नह  ं

ला सकल अथशाि य  म पणू रोजगार क  क पना क  थी उनके अनसुार स तुलन 
ब द ुपणू रोरजगार ब द ुहोता है इसके वपर त क स ने स तलुन ब द ुवह ब द ुमाना है । 
िजस पर भावपणू मांग होती है च  सं या 5.3 से प ट होता है क अथ यव था म कुल 
म सं या ON2 है पर त ु इस ब द ु पर AS व  AD व  से ऊपर ि थत है । अत: 

उ य मय  के लए यह ब द ुहा न का ब द ुहै । अत: उ यमी इस ब द ुतक रोजगार दान 
नह  ंकरगे अ पत ु वे भाव पणू माँग E ब द ुतक ह  रोजगार दान करगे, इस कार यह 
प ट होता है क अ पकाल म स तलुन ब द ुअथात भावपणू माँग पर अथ यव था म 

बेरोजगार  पायी जा सकती है, क स ने ति ठत रोजगार स ा त म पणू रोजगार क  
सामा य अव था क  आलोचना करत ेहु ए बताया क अथ यव था म सामा यत: अ प रोजगार 
तर पर ह  स तुलन हो जाता है । क स क  मा यता थी क अ पकाल म उ पादन क  

तकनीक  दशाओं, क चे माल और भौ तक साधन  क  मा ा म वशेष प रवतन स भव नह  ंहोने 
से सम त पू त फलन ि थर रहता है इस कार रोजगार तर नधारण म सम त माँग फलन 
ह  अ धक मह वपणू होता है । 

च  सं या 5.4 से प ट है क  सम  पू त फलन AS ि थर है पर त ुसम  मांग 
व  म वृ  अथात ्ADF होने पर स पणू म शि त ON2 को रोजगार ा त हो जायेगा। 

 
रेखा च  5.4 

बोध न-2  
(1) भावपूण मांग कसे कहते है? 



79 
 

(2) या सम  मांग एवं सम  पू त म संतुलन सदैव पूण रोजगार तर पर होता 
 है? 
(3) असा य क  दशा म सा य हेतु याशील शि तयाँ कौन सी है? 
 

5.5 क स का रोजगार स ा त एक ि ट म 
(Keynesian Theory at a Glance)  
उपयु त वणन से यह प ट है क भावपणू माँग क स के रोजगार स ा त का 

मु य त भ है । क स भावपणू माँग ब द ु से रोजगार का तर नधा रत करता है एव ं
भावपणू माँग का ब द ु वय ं सम  माँग फलन के सा य से नधा रत होता है । य द 

स तलुन ब द ु पणू रोजगार ब द ु से पवू होता है तो क स भावपणू माँग म वृ  को 
आव यक मानते ह । भावपणू माँग म वृ  सम  पू त फलन से स भव नह  ंहै य क सम  
पू त फलन अ पकाल म ि थर रहती ह अत: अ पकाल म य द पणू रोजगार ब द ु ा त करना 
है तो सम  माँग फलन म वृ  आव यक होगी । उनके अनसुार भावपणू माँग म वृ  के 
लए दो घटक मह वपणू ह (अ) उपभोग यय (ब) व नयोग यय इन दोन  म वृ  आव यक 
है । उनके अनसुार इस काय के लए सरकार क  भू मका मह वपणू है, इस कार भावपणू 
माँग वृ  के लये उपभोग यय (C), व नयोग यय (I), तथा सावज नक यय (G) अथात ्
तीन  C+I+G क  वृ  आव यक है । 

क स के रोजगार स ा त के सभी वत  एव ंपर पर आ त घटक  का च ण एक 
ि ट म न न ता लका से प ट है :- 
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उपयु त ता लका से प ट है क रोजगार तर के नधारण म भावपणू माँग आधार 
त भ है और यह कुल माँग फलन व कुल पू त फलन वारा संचा लत है, कुल पू त फलन 

ि थर है अत: नवेश यय, उपभोग यय व सावज नक यय कुल माँग फलन के लये 
मह वपणू है, इन तीन  म वृ  अ पकाल म मह वपणू होगी व कोई भी अथ यव था इन तीन  
म वृ  करके ह  पणू रोजगार को ा त कर सकेगी । क स के रोजगार स ा त को सामा य 
रोजगार स ा त के नाम से जानत ेह ।  
बोध न - 3 
1. सीमा त उपभोग वृ त का अथ बताइए। 
2. पूँजी क  सीमा त उ पादकता का अथ समझाइए। 
3. तरलता पसंदगी कसे कहते है? 
4. मु ा क  माँग य  क  जाती है? 

5.6 क स के रोजगार स ा त क  आलोचनाएं 
(Criticisms of the Keynesian Theory) 
क स के रोजगार स ा त म कई क मया ंह िजनके कारण कुछ अथशाि य  ने न न 

ब दओंु के आधार पर स ा त क  आलोचनाएं क  ह - 
(1) यह स ा त बेरोजगार  क  सभी दशाओं पर लाग ूनह ं होता क स का रोजगार स ा त 

फ तक व अव फ तक दोन  ह  दशाओं पर लाग ू होता है, पर त ु बेरोजगार  के 
व भ न कार है सभी का उपचार करने म यह सहायक नह ं है । यह स ा त च य 
बेकार  का समाधान तुत करता है पर त ु शु पीटर, पॉल वीजी व लाइन के 
अनसुार तकनीक  बेरोजगार , मौसमी बेरोजगार  व छपी हु ई बेरोजगार  का समाधान 

तुत करने म सहायक नह  ंहै । 
(2) मा मक मा यताओं पर आधा रत है ब द अथ यव था, पणू रोजगार आ द सभी 

मा यताएं ह जो वा त वक जगत म नह  ंपायी जाती पणू तयो गता भी वा तव म 
नह  ंपाई जाती है । 

(3) इसे सामा य स ा त कहना गलत है सव यापकता का अभाव है सभी देश  म समान 
प से यह लाग ू नह  ं होता, सो वयत संघ, चीन व उन अथ यव थाओं म जो 

समाजवाद पर आधा रत है, के लये यह स ा त बेकार है । यह पणू प से पूँजीवाद  
अथ यव थाओं जैसे अमे रका, इंगलै ड के लये ह  उपयोगी है । के स का स ा त 
कम वक सत अथवा वकासशील देश  पर भी लाग ूनह  ंहोता है । 

(4) रोजगार के द घकाल न घटक  क  उपे ा क स का स ा त एक अ पकाल न व लेषण 
है व रोजगार को भा वत करने वाले त काल न घटक  का ह  इस स ा त म समावेश 
हो पाया है । जब क रोजगार को उ पादन, तकनीक, संगठन, पूँजी आ द द घकाल न 
त व भी भा वत करत ेह िजनक  इसम उपे ा क  गई है । 
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(5) समि ट मूलक व प क स का रोजगार स ा त समि ट धारणाओं जैसे कुल उपभोग, 
कुल व नयोग, कुल बचत आ द पर ह  आधा रत है अत: यि ट धारणाओं को छोड़ 
दया गया है जब क उ तम प रणाम  के लए सम  व यि ट दोन  धारणाओं का साथ 
म अ ययन आव यक है । 

(6) व नयोग पर आव यकता से अ धक जोर देना इस स ा त म उपभोग का थान 
अ य धक गौण है िजसे अ पकाल म ि थर मान लया गया है सह  नह  ंहै । 

(7) रोजगार तर तथा भावपणू मांग म सीधा स ब ध मान लेना ठ क नह  है इस बात 
का कोई सांि यक  माण नह  ंपाया जाता है । हैज लट के अनसुार भादपणू माँग 
तथा रोजगार- तर म कोई य  या मक स ब ध नह  ंपाया जाता है । 

(8) वदेशी यापार के भाव क  और यान नह  दया गया है क स का रोजगार स ा त 
ब द अथ यव था क  मा यता पर आधा रत है जब क कसी देश क  रोजगार ि थ त 
आयात- नयात तथा भुगतान स तुलन क  ि थ त से भी भा वत होती है । 

(9) वरक को थान नह  दया गया इस स ा त म गणुक को ह  थान दया गया है । 
वा तव म गणुक व वरक क  पर पर या पायी जाती ह । 

(10) ावै गक व लेषण का अभाव यह एक तुलना मक थै तक व लेषण है । क स ने 
अपने व लेषण म समया तर क  धारणा क  उपे ा क  है, जैसे नवेश बढ़त े ह  
रोजगार बढ़ जायेगा पर त ु यवहार म नवेश का प रणाम आने म एक नि चत 
समय लगता है । 

(11) क स का याज दर का स ा त अ नि चत ह । 
(12) क स के वचार न तो मौ लक है और न ह  नवीन है कुछ व वान  के अनसुार 

“क स के जो भी वचार सह  है, मौ लक नह  है और जहा ँकह  ंमौ लकता है वहा ँह  
गलती है ।'' हैज़ लट का भी यह  वचार है ।  

5.7 क स के रोजगार स ा त का यावहा रक मह व अथवा योग 
(Importance and use of the Keynesian Theory)  
क स के रोजगार स ा त क  अनेक अथशाि य  ने खुलकर आलोचना क  है, फर 

भी क स ने आ थक वचार  के इ तहास म ाि त लाकर नये यगु का सू पात कया है । 
उ ह ने रा य क  भू मका के मह व को बनाकर पूँजीवाद  अथ यव थाओं को नई दशा द  है । 
यह कह सकत ेह क समि ट अथशा  को मह वपणू बनाने का ेय भी क स को है । सं ेप 
म न न ब द ुरोजगार स ा त के मह व को प ट करत ेह । 
(1) समि ट अथशा  का वकास कुल आय, कुल बचत, कुल व नयोग, कुल उपभोग जैसे 

त व  पर जोर देकर क स ने समि ट अथशा  को मह वपणू बनाया है । 
(2) बेरोजगार का नराकरण क स ने म द काल क  नी त बनाई है । उ ह ने पणूरोजगार 

का माग भी बताया है । 
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(3) सरकार को भू मका ला सकल अथशाि य  ने रा य क  भू मका क  उपे ा क  थी 
क स ने पूँजीवाद  रा  म रा य ह त ेप नी त का समथन कया एव ंयह प ट 
कया क म द काल म बेकार  क  सम या के नराकरण म रा य के भावी ह त पे 
का मह व है । 

(4) मौ क नी त क  साथकता क स ने प ट कया क अ पकाल म आज दर एक 
नि य तल है अत: नवेश  म वृ  के लये मौ क नी त एक कारगर उपाय है । 
आजकल सरकार  के लये फ त क  अव था म मौ क नी त का अ य धक उपयोग 
कया जाता है । 

(5) यापार च  व बेकार  नय ण म उपयोगी यह स ा त वक सत रा  म यापार 
च  के नय ण, तथा म द काल म उ प न बेरोजगार  क  सम या समाधान म 
अ य त उपयोगी रहा है । ता का लक अमे रक  रा प त जवे ट क  यडूील नी त 
इसक  प रचायक है।  

(6) अ पकाल न व लेषण का मह व क स ने अ पकाल न व लेषण तुत करके 
यवहा रकता व वा त वकता के प  को छुआ है । बेरोजगार  के नय ण म 
त काल न उपचार  का वशेष मह व है । क स ने व व यापी आ थक म द  म 
बेरोजगार  के नय ण के लये जो नी त सुझाई वह साम यक तथा यावहा रक है । 

(7) व नयोग  का मह व क स के अनसुार अ पकाल म उपयोग क  भाग ि थर रहती है । 
इस लए रोजगार वृ  व नयोग क  मा ा पर नभर करती ह । 

(8) राजकोषीय नी त क स ने रोजगार वृ  के लये राजकोषीय नी त को मह वपणू थान 
दया है। 

(9) क स ने ह नाथ बधंन (Deficit Financing) क  नी त पर काश डाला है। 
(10) क स ने इस बात का ख डन कया है क मजदरू  दर घटाकर रोजगार बढ़ाया जा 

सकता है। 
(11) रा य आय, रा य उपभोग, बचत तथा व नयोग आ द धारणाओं को मह व देकर 

क स ने सभी देश  म सामािजक लेखे तैयार करने क  नी त को ो सा हत कया है। 
है रस ने ठ क ह  कहा है क इतने अ पकाल म क स ने सरकार  नी त को िजतना 

अ धक भा व कया नःस देह कोई अ य अथशा ी नह  ंकर पाया था। 

5.8 सारांश (Summary) 
क स के रोजगार स ा त को स प म न न ब दओंु के वारा य त कया जा 

सकता ह।  
(1) रा य आय रोजगार क  मा ा पर नभर करती ह। य क कुल आय कुल उ पादन के 

बराबर होती है और उ पादन क  मा ा रोजगार - तर पर नभर करती ह। 
(2) कुल रोजगार कुल भापणू माँग के बराबर होती है। स तुलन क  अव था म कुल माँग 

कुल पू त के बराबर होती है। 
(3) स तलुन ब द ुपर कुल माँग व , व  कुल पू त व  को काटता है। 
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(4) क स ने कुल पू त या को अ पकाल म ि थर माना है उनके अनसुार अ पकाल म 
उ पादन क  तकनीक  दशाओं' क चे माल और भौ तक साधन  क  मा ा म वशेष 
प रवतन स मद नह  है अत: कुल पू त फलन ि थर रहता है अत: भावपणू माँग म 
वृ  म यह सहायक नह  ंहै।  

(5) क स ने अपने अ पकाल न सामा य रोजगार स ा त म कुल माँग या को 
मह वपणू थान दया है। 

(6) कुल माँग फलन म उपभोग यय व नतेश यय सि म लत होती है अ य श द  म 
कुल माँग कुल यय क  मा ा नधा रत करती ह िजसम उपभोग- यय तथा नवेश यय 
को सि म लत कया जाता है। 

(7) उपभोग यय का नधारण आय क  मा ा तथा उपभोग वृ त के वारा होता है। 
अ पकाल म उपभोग थय ि थर रहता है। उपभोग यय तथा आय म अ तर रहता है, 
य क आप का एक भाग बचत के प म रख लया जाता है। 

(8) नदेश यय दो बात  पर नभर करता है (A) पूँजी क  सीमा त द ता तथा (B) बाज 
दर। नदेश यय को एक अि थर तल माना गया है, िजसका कुल माँग पर काफ  
भाव पडता है। क स के स ा त म नवेश को अ य धक मह व दया गया है। 

(9) पूँजी क  सीमा त द ता का नधारण दो बात  पर नभर करता है (A) लाभ क  
आशंसा (B) पूँजीगत पदाथ  को नये सरे से बनाने क  लागत। य क लाभ क  
आशंसाओं म नर तर प रवतन होता रहता है। इस लए पूँजी क  सीमा त द ता म भी 
काफ  उतार-चढाब होता है। नये पूँजीगत पदाथ  क  लागत अथवा पू त क मत 
अ पकाल म ि थर रहती है। 

(10) सम  माँग फलन, कुल उपभोग यय (C) तथा कुल व नयोग यय (I) के सामू हक 
योग पर नभर करता है। सावज नक यय को जोडने पर सम  माँग फलन नभर है 
(C+I+G) के योग पर।  

(11) वयोग  क  माँग वय ंदो घटको पर नभर करती ह (A) पूँजी क  सीमा त कुशलता 
तथा (B) याज दर। 

(12) आज दर दो बातो पर नभर करती ह (A) तरलता अ धमान तथा (B) मु ा क  मा ा। 
तरलता अ धकतम के तीन उ े य होते है, लेनदेन, सरु ा तथा स ा। मु ा क  मा ा 
सरकार क  मौ क नी त वारा नयि त होती है। क स ने याज दर को भी 
अ पकाल म ि थर तल माना है अत: सरकार क  मौ क नी त एक मह वपणू थान 
रखती ह। 

(13) नवेश ेरणा िजससे रोजगार तर भा वत होता है, इस बात पर नभर करती है क 
पूँजी क  सीमा त द ता तथा बाज दर म कतना अ तर है। याज दर पूँजी क  
सीमा त मता से कम होने पर नवेश ेरणा अ धक होगी। चूँ क याज दर को ि थर 
माना गया हैइस लए मु य नधारक पूँजी क  सीमा त मता ह  है। 
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(14) ‘'सामा य स ा त' का सार यह है क रोजगार बढ़ाने के लए भाबपणू माँग म वृ  
क  जाए और यह तभी स भव है जब नवेश यय म वृ  क  जाय। 

(15) गणुक के कायकरण के प रणाम व प नवेश म वृ  आय व रोजगार म कई गनुा 
अ धक वृ  करती ह, य क नवेश क  एक इकाई अपने आप बाद म कई गनुा 
नदेश उ प न कर देती है। 

(16) क स का रोजगार स ा त पूँजीवाद  वक सत अथ यव थाओं म उ पादन अ ध य एव ं
म द काल न बेरोजगार  के नराकरण का स ा त है। जो क मु ा- फ त के नय ण 
तथा अ प रोजगार स तुलन क  अव थाओं को समझने म सहायक है। 

(17) म द काल म बेरोजगार  को मटाने का एक यह  आसान एव ं यावहा रक स ा त है। 

5.9 श दावल  (Glossary)  
सम  –मांग फलन Aggregate Demand Function 
सम  पू त फलन Aggregate Supply Function 
भावपणू मांग Effective Demand 

पूँजी क  सीमा त द ता Marginal Efficiency of Capital  
उपभोग विृ त Propensity to Consume  
ह नाथ ब धन Deficit Financing 
सामािजक लेखे Social Accounting  
गणुक Multiplier  
वरक Accelerator 
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5.11 अ यासाथ न (Unit –end Questions)  
1. भावपणू मांग से या अ भ ाय है? 
2. कुल मांग फलन व कुल पू त फलन से या अ भ ाय है? सम  मांग एव ंसम  पू त 

फलन  क  सहायता से भावपणू मांग के तर का नधारण क िजए। 
3. क स के रोजगार स ा त क  आलोचना मक या या क िजए। 
4. क स के रोजगार स ा त के मह व बताइए। 
5. एक अथ यव था म, क स के अनसुार, आय तथा रोजगार के मु य नधारक त व 

कौन-कौन से ह? 
6. क स के रोजगार स ा त म भावपणू मांग क  भू मका क  ववेचना क िजए। या 

भावण मांग का ब द ुसदैव पणू रोजगार ब द ुहोता है। 
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7. क स के रोजगार स ा त क  आलोचना मक या या क िजए। इस स ा त का 
यावहा रक मह व बताइए। 
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इकाई -06  
क स का उपभोग फलन 

(Keynesian Consumption Function 
इकाई क  परेखा 
6.0 उ े य 
6.1 तावना 
6.2 उपभोग क  विृ तं  

6.2.1 उपभोग क  विृ त को भा वत करने वाले तल 
6.2.2 उपभोग क  औसत विृ त (APC) 
6.2.3 बचत क  औसत विृ त (APS) 
6.2.4 उपभोग क  सीमा त विृ त (MPC) 
6.2.5 बचत क  सीमा त विृ त (MPS) 

6.3 उपभोग फलन के व भ न व प  
6.3.1 समयप चता यु त एव ंसमयप चता वह न उपभोग फलन  
6.3.2 रै खक एष गरै रै खक उपभोग फलन 
6.3.3 द घकाल न एव ंअ पकाल न उपभोग फलन 

6.4 क स का उपभोग स ब धी मनोवै ा नक नयम  
6.4.1 अवधारणा 
6.4.2 मा यताएं 
6.4.3 न हत त व 

6.5 क सीय उपभोग फलन क  वशेषताएं 
6.6 बचत एव ं नदेश 

6.6.1 पर परावाद  ि टकोण 
6.6.2 क सीय ि टकोण 

6.8 साराशं 
6.8 श दावल  
6.9 स दभ ध 
6.10 अ यासाथ न  

6.0 उ े य (Objectives)  
इस इकाई के अ ययन के बाद आप समझ सकगे क: 

 उपभोग फलन कसे कहत ेह एव ंयह कन त व  पर नभर होता है।  
 उपभोग क  विृ त क  गणना के बारे म जानकार  ा त कर सकगे,  
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 उपभोग फलन के व भ न व प  क  जानकार  ा त कर सकगे, 
 क स का उपभोग स ब धी मनोवै ा नक नयम क  जानकार  ा त कर सकगे, 
 क सीय उपभोग फलन क  वशेषताओं, मह व एव ंआलोचना से अवगत हो सकगे; एव ं 
 बचत एव ं नवेश के पर परावद  व क सीय ि टकोण क  जानकार  ा त कर सकगे।  

6.1 तावना (Introduction) 
उपभोग फलन का अथ 

उपभोग फलन अथवा उपभोग विृ त का अथ उपभोग क  इ छा मा  करना ह  नह  ं
वरन ्उपमोग फलन का अथ कुल उपभोग यय से है। उपभोग जय तथा उपभोग को भा वत 
करने वाले व म न चर  जैसे मौ क आय (Y) मू य तर (P) जीवन- नवाह तर (S) आज 
क  दर (R) स पि तय  के वा त वक मू य (W) तथा आय- वतरण (d) आ द के बीच पाये 
जाने बाले फलना मक सब ध को उपभोग फलन कहत ेह। तीका मक प से इस स दय को 
न नवत ् कट कया जाता है:  

C = f (Y, P, S, r, W, d) 
क स का उपभोग फलन 

क स आय को ह  मुख प से उपभोग का नधारक तल मानते ह। अत: उ ह ने 
उपभोग तथा आय के बीच स ब ध के प म उपभोग फलन को प रभा षत कया जब क 
उपभोग पर पडने बाले अ य सभी भाव  को ि थर माना। 

C = f (Y)  
इस कार क स के अनसुार उपयोग फलन, उपभोग (C) तथा आय (Y) के बीच 

फलनालक स ब य को कट करता है, जहा ंC आ त चर है और Y एक वतं  चर है। 
क स ने सू  के प म उपभोग फलन को न न प म प रभा षत कया : 

C = a+bY 
सू  म:  C = उपभोग Y = आय  a =  ि थर रा श है जो यनूतम अथवा वायत 

  उपभोग को य त करती है। 
b = उपभोग फलन के ढाल को दशाता है। 

ि थराकं a वतं  उपभोग का सूचक है तथा यह आय म वृ  के साथ नह  ंबढ़ता। 
य द आय शू य हो तब भी उपभोग क  यनूतम मा ा जीवन यापन हेत ुआव यक है। a 
उपभोग क  वह  यनूतम मा ा है। a एक धना मक रा श है अथात ्आय के शू य होने पर भी 
इसक  मा ा धना मक होगी। ि थराकं b उपभोग फलन क  ढाल को मापता है तथा यह द शत 
करता है क आय म एक इकाई वृ  प रणाम व प उपभोग म कतनी वृ  होगी। 
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रेखा च  6.1 
उपभोग व  

रेखा च  6.1 के अनसुार क स के उपभोग फलन को कट करने के लए X अ  पर 
आय को तथा Y अ  पर उपभोग को दशाया जाता है। च  म रेखा OZ, X अ  व X अ  
के साथ 450 ड ी का कोण बनाती है। अत: इस पर ि थत सभी ब द ुX व Y अ  से समान 
दरू  पर ह गे। अथात OZ रेखा पर उपभोग व आय एक दसूरे से बलकुल बराबर है और जब 
आय म वृ  होगी तब उपभोग म भी उतनी ह  वृ  होगी। पर त ुवा तव म जब आय म वृ  
होती है तो उपभोग बढ़ता है पर त ुउतना नह  ंिजतना क आय बढ़ती है य क आय म वृ  
का कुछ भाग बचा लया जाता है। जो अत: OZ रेखा उपभोग व  को द शत नह  ंकरेगा। 
रेखा च  म CC उपभोग विृ त को य त करता है जो OZ रेखा से भ न है। आय के कुछ 
तर तक बढ़ जाने पर यह उपभोग व  OZ रेखा के नीचे ि थत है िजसका अथ है, उपभोग 

आय से कम है। वह ब द ुिजस पर CC और OZ व  एक दसूरे को काटत ेह, के बायीं ओर 
उपभोग व , रेखा OZ के ऊपर ि थत है। इसका अथ है कम आय पर उपभोग क  मा ा आय 
से अ धक है। 

 
रेखा च  6.2 से प ट है क आय म वृ  के साथ आय और उपभोग के बीच का 

अ तर बढ़ता जाता है। आय के अ त र त उपभोग फलन को नधा रत करने वाले त व  (जैसे 
याज दर, क मत तर, सरकार क  कर नी त आ द म प रवतन हो जाये तो सम त उपभोग 
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फलन वव तत हो जाता है। जब उपभोग फलन म वृ  होती है तो इसका अथ है आय के 
व भ न तर  पर उपभो ता पहले से 

अ धक मा ा म उपभोग पर यय करता है तथा उपभोग फलन का व  ऊपर हो जाता 
है। ( च  म CC से C’C’) इसके वपर त जब उपभोग फलन म कमी आ जाती है तो सम त 
उपभोग फलन ब  नीचे आ जाता है अथात उपभोग फलन के कम होने पर उपभो ता आय के 
व भ न तर  पर पहले से कम उपयोग करत ेह। ( च  6.2 मC’’C’’) 

क स का उपभोग फलन न न वा त वक त य  पर आधा रत है- 
(क) जब आय म वृ  हो तो उपभोग जय म भी वृ  होगी पर अपे ाकृत कम मा ा म 

अथात ् 

 C < Y या C
Y




<1  

(ख) आय म होने वाल  वृ  उपभोग बय तथा बचत के बीच एक नि चत अनपुात म वभ त 
होगी। अथात 

Y = C + S  
(ग) आय म वृ  के साथ उपभोग अव तथा बचत दोन  ह  म वृ  होगी।  
बोध न -01  
1. आय उपभोग फलन से आप या समझते है? 
2. उपभोग व आय के बीच या स ब ध है? रेखा च  क  सहायता से प ट 
 क िजए।  
3. क स का उपभोग फलन, अ य से कसे कार भ न है?  

6.2 उपभोग क  विृ त (Propensity to Consume)  

6.2.1 उपभोग क  विृ त को भा वत करने वाले त व 

क स के अनसुार उपभोग तीन कार के त व  से भा वत होता है - 
(1) आय तर 
(2) व तुपरक त व 
(3) यि तपरक त व 

(1) आय तर - उपभोग के तर को भा वत करने वाला सबसे मह वपणू त व आय है। 
िजसके संदभ म ऊपर व तार से चचा क  जा चुक  है। 

(2) व तुपरक त व –व तुपरक त व अथ याव था के लए बा य त व होत े ह िजनम व रत 
गीत से प रवतन होते ह एव ंउनका उपभोग या पर यापक भाव पड़ता है। क स ने 
न न व तुपरक त व  का ववरण दया गया है जो उपभोग को भा वत करत ेह। 
(i) आकि मक लाभ या हा न - कभी-कभी पया त रा श आकि मक लाभ के प म ा त 
हो जाती है। जैसे - क प नय  के शेयर  का मू य अचानक बढ़ जाने से अंशधा रय  को 
लाभ होता है और वह पहले से अ धक उपभोग करने म समथ हो जाता है। 
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(ii) याज क  दर - य द बक  वारा याज क  दर म वृ  कर द  जाये तो लोग अ धक 
आय के लाल म अ धक रकम बचाने लगत े ह। इससे उपभोग क  मा ा म कमी आना 
वाभा वक है। 

(iii) राजकोषीय नी त - य द कर क  दर सरकार वारा बढ़ा द  जाये तो जनता के पास 
उपभोग के लर कम रकम बचती है। सरकार कन व तुओं पर कर लगाती है, यह त य 
उपमोग को वशेष प से मा वत करता है। य द अ नवाय आव यकताओं पर कर बढ़ाया 
जाता है तो उपभोग म वशेष प र तन नह  ंआता है क त ुआरामदायक आव यकताओं पर 
कर बढ़ाने से उपभोग कम होने क  स भावना रहती है। 
(iv) मजदरू  क  दर  म प रवतन - मजदरू  दर  म वृ  से उपभोग फलन ऊँचा होता है 
पर त ुय द मजदरू  क  तुलना म क मत  म अ धक वृ  होती है तो वा त वक मजदरू  घट 
जाती है यह उपभोग को कम कर देता है। 
(v) याशाओं म प रवतन - य द भ वषय म इस बात क  स भावना हो क क मत गरगी 
तो उपभोग म कमी आ जाती है। य द भ व य म यु  क  आशंका हो तो सं ह क  विृ त 
बढ़ जाती है। 

(3) यि तपरक त व – व तुपरक त व ाय: समाज के समूण ढांचे को भा वत करत े ह 
य क उनका सच ध आि ट क वातावरण के समूचे व प से होता है। क त ुकुछ त व 

ऐसे भी होते ह जो सवथा यि तगत मा यता पर आधा रत होत ेह। इन त व  म लोग  के 
वे योजन अथवा उ े य सि म लत ह जो लोग  को अपनी आय म से कुछ भाग बचाने के 
लए ो सा हत करत ेह। ये कारण ऐसे होत ेह िजनम अ पकाल म ि थर होने क  वृ त 
होती है तथा स मा बत प रवतन द घकाल म होते ह। इसके अ तगत सि म लत तल ह - 
स पि त को एक त करने क  इ छा, िजससे समाज म त ठा रहे, अपने उ तरा धकार  
को अ धक स पि त उ तरा धकार म छोड़ने क  इ छा, वृ ाव था, बेरोजगार बीमार , दघुटना 
आ द से सुर त रहने क  इ छा। उपयु त त व लोग  को बचत करने के लए ो सा हत 
करत ेह तथा उपभोग विृ त को कम कर देते ह। पर त ुकई ऐसे त व भी ह जो अ धक 
मा ा म उपभोग के लए े रत करत ेह जैसे फैशन पर खच करने क  इ छा, यथ यय 
तथा आड बरपणू उपभोग। 

औसत उपभोग फलन और सीमा त उपभोग फलन 
अब तक हमने देखा आय के बदलने पर उपभोग- यय बदलता है, पर त ुइस प रवतन 

का आकार या होगा इसके लए हम औसत उपभोग फलन और सीमा त उपभोग धारणाओं का 
योग कया जाता है। 

6.2.2 उपभोग क  औसत विृ त (Average propensity to Consume - APC) 

कुल उपभोग यय तथा कुल आय के अनपुात को उपयोग क  औसत विृ त कहत ेह। 
अथात ्यह आय क वशेष तर से उपभोग यय का अनपुात है। 

APC = 
C
Y  
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आरेखीय प म, औसत उपभोग विृ त व  C का कोई भी ब द ुहोता है। रेखा च  

6.3 म व  C पर APC को ब द ुR मापता है और वह है '
'

OC
OY

 है। व  C का दाई ओर 

को चपटा हो जाना घटती APC को कट करता है। य - य  आय बढ़ती है APC घटती 
जाती है य क उपभोग पर यय क  गई आय का अनपुात कम होता जाता है। उपभोग व  के 
कसी नि चत ब द ुपर APC उस ब द ुको मूल ब द ु से मलतने बाल  रेखा के ढाल के 
वारा द शत होता है।  

 
6.2.3 बचत क  औसत विृ त (Average Propensity to Save -APS) 

औसत बचत विृ त आय तथा बचत के बीच स ब ध को य त करती है अथात ्

APS = S
Y

 

चूँ क Y= C+S   
Y C S
Y Y Y
   

 1 = APC + APS 
औसत बचत विृ त आय म वृ  के साथ बढ़ती जाती है। 
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रेखा च  6.4 (A) म CC'' उपभोग व  तथा रेखा च  6.4 (B) SS' बचत व  है 
जो OZ रेखा (आय रेखा) तथा उपभोग व  म अ तर को य त करता है। आय के OY, तर 
तक उपभोग क  मा ा आय से अ धक है अथात ्समाज ऋणा मक बचत करता है। OY, से 
आगे धना मक बचत ह। च  से प ट है जहां APC कम हो रह  है वहा ंAPS रह  है। 

6.2.4 उपभोग क  सीमा त विृ त (MPC) 

उपभोग क  सीमा त विृ त, कुल उपभोग के तर म होने वाले प रवतन तथा कुल 
आय के तर म होने वाले प रवतन के बीच का अनपुात है अथात ्यह आय म वृ  के 
प रणाम व प उपभोग म वृ  को दशाता है। 

MPC = C /Y  

 
रेखा च  6.5 

आरेखीय प म, सीमा त उपभोग विृ त को व  C क  ढलान वारा मापा जाता है। 

च  सं या 6.5 म NQ
RQ

 वारा MPC को दशाया गया है जहां NQ, उपभोग म प रवतन है 

(C) और RQ आय म प रवतन (Y) है।  
 सीमा त उपभोग विृ त को वशेषताएं 

(i) सीमा त उपभोग विृ त का मू य सदैव धना मक होता है तथा एक से कम होता है। 
अथात ्(O < MPC < 1) 

इसका अथ है आय म होने वाल  वृ  उपभोग पर यय नह  ंक  जाती और 
जब आय घटती है तो उपभोग यय उस अनपुात म नह  ंघटता। MPC कमी शू य 
नह  ंहोती। 

(ii) नधन वग क  सीमा त उपमोग विृ त ध नक  क  अपे ा अ धक होती है य क 
उनक  आय का तर कम होने के कारण सार  आय अपने उपभोग पर यय कर देते 
है। जब क ध नक दग म आय का तर नधन  से बहु त अ धक होता है और वे अपनी 
परू  आय उपभोग पर यय नह  ंकर पाते। अ प वक सत देश  म MPC अ धक और 
वक सत देश  म MPC कम होने का यह  कारण है। 

(iii) द घकाल म सीमा त उपभोग विृ त ि थर हो जाती है। द घकाल म उपभोग म 
लगभग उसी अनपुात म वृ  होने लगती है िजस अनपुात म आय म वृ  होती है। 
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(iv) आय म वृ  के साथ सीमा त उपभोग विृ त घटती जाती है। 

6.2.5 बचत क  सीमा त विृ त (Marginal Propensity to Save-MPS) 

बचत क  सीमा त विृ त, आय क  वृ  और बचत क  वृ  के पार प रक अनपुात 
को य त करती है । सू  के प म- 

MPS=
S
Y

  

सीमा त बचत विृ त यह कट करती है क अ त र त उपभोग-यो य आय का कतना 
भाग बचाया जाता है। 
सीमा त बचत विृ त तथा सीमा त बचत विृ त के ब च स ब ध 

समीकरण C + S = Y से स  होता है क आय म कोई वृ  (Y) या तो 
उपभोग म वृ  करेगी (C) बचत म वृ  (S) करेगी अथात ्

Y = C+S? 
उपयु त समीकरण के दोन  प  मY से भाग देने पर 

Y C S C SMPC MPS
Y Y Y Y Y

                
1 = MPC + MPS 

सीमा त उपभोग विृ त तथा औसत उपभोग विृ त म स ब ध 
औसत उपभोग विृ त कसी आय के तर पर उपभोग का आय से अनपुात होता है, 

पर त ुसीमा त उपभोग विृ त आय तथा उपभोग दोन  म हु ई वृ य  या क मय  का अनपुात 
होती ह। 

(i) सीमा त उपभोग विृ त (MPC), औसत उपभोग वृ त म प रवतन क  दर को बताता 
है।  

(ii) जब आय म वृ  होती है तो MPC घट जाती है, पर त ुऔसत उपमोग विृ त 
तुलना म अ धक घटती है, इसके बपर त जब आय घटती है तो MPC तथा APC 
दोन  बढ़ती है, पर त ुMPC क  तुलना म APC अपे ाकृत कम तेजी से बढ़ती है। 

(iii) अ पकाल म सीमा त उपभोग विृ त कोई प रवतन नह  ंहोता तथा MPC < APC  
(iv) द घकाल म MPCतथा APC दोन  ह  बराबर हो जात ेह। 
(v) सीमा त उपभोग वृ त अ पकाल न व लेषण म उपयोगी होता है इसके वपर त APC 

द घकाल न व लेषण म उपयोगी होता है।  
बोध न -02 
 1. उपभोग को भा व करने वाले त व  क  या या क िजए। 
 2. औसत उपभोग वृ ि त व सीमा त उपभोग वृ ि त म या अ तर है? इनके 
 बीच स ब ध को प ट कर 
 3. सीमा त उपभोग वृ ि त क  वशेषताओं का उ लेख कर। 
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6.3 उपभोग फलन के व भ न व प (Different Forms of 
Consumption Function)  
उपभोग फलन के व प  का अ ययन हम न न वग  के आधार पर करगे- 

 
6.3.1 समयप चता वह न उपभोग फलन एव ंसमयप चता यु त 

समयप चता वह न उपभोग फलन जब कसी समयाव ध म होने वाला उपभोग, उसी समयाव ध 
क  आय पर नभर हो अथात ्t अव ध म उपभोग t अव ध क  आय से स बि धत हो तो इस 
स ब ध को बताने वाला फलन समय प चता वह न उपभोग फलन कहलाता है। सू ानसुार-  
Ct = f (Yt) 

क स ने इसी कार उपभोग को वीकार कया है। 
समयप चता यु त उपभोग फलन इस कार के फलन म कसी अव ध म उपभोग उससे पवू क  
अव ध क  आय से स बि धत होता है। सू  के अनसुार- Ct = f (Yt-l) 

क स से प रवत  अथशाि य  ने समयप चता यु त उपभोग फलन का योग कया 
है। 

6.3.2 रै खक एव ंगरै रै खक उपभोग फलन 

रै खक उपभोग फलन 
य द आय के येक तर पर MPC ि थर हो अथात आय के सापे  उपभोग यय म 

होने वाले प रवतन क  दर ि थर रहे तो उपभोग फलन रै खक होगा और इसे द शत करने 
वाला उपभोग व  एक सीधी रेखा के प म होगा। रै खक फलन न नां कत समीकरण वारा 
य त होगा। 

C = a +bY जहा ंb>0 

 
रेखा च  6.6 



95 
 

रेखा च  6.6 के अनसुार उपभोग व  CC' के ब द ुA, A1, A2 पर उपभोग का तर 
मश: YA, YA1 तथा YA2 होगा जब क आय मश: OY,OY1 और OY2 होगी। अत: A, 

A1, तथा A2 ब द ुपर औसत उपभोग विृ त AY/ OY ,A1Y1/OY1 तथा A2Y2/OY2 होगी। 
दसूरे श द  म ब द ुA, A1, व A2 ब द ुपरAPC मश: OA, OA1 व OA2 रेखा के ढाल 
अथात tan 1, tan 1, व tan 2 के बराबर होगा। चूँ क tan  > tan 1 > tan 2 । 
अत: जैसे-जैसे हम उपभोग व  पर दा हनी ओर अ सर ह गे वसेै-वसेै उपभोग क  औसत 
विृ त घटती जायेगी। 

MPC उपभोग फलन के ढाल के आधार पर ात क  जाती है। रै खक उपभोग फलन 
म उपभोग व  के येक ब द ुपर ढाल समान व ि थर होगा अत: फलन के येक ब द ुपर 
सीमा त उपभोग विृ त ि थर होगी। 
गरै-रै खक उपभोग फलन 

क स ने गरै-रै खक फलन का तपादन इस आधार पर कया क आय क  उ तरो तर 
वृ  क  अपे ा उपभोग म हासमान ग त से वृ  होगी। अथात आय म वृ  के फल व प 
उपभोग फलन का ढाल घटेगा और उपभोग फलन गरै-रै खक होगा। 

 
रेखा च  6.7 

रेखा च  6.7 म CC' गरै-रै खक उपभोग फलन है। ब द ु E पर औसत उपभोग 

विृ त EO रेखा के ढाल 1

1

EY
OY
 
 
 

 के बराबर होगी जो आय तर क  वृ  के साथ घटती 

जायेगी। 
सीमा त उपभोग विृ त ात करने के लए E ब द ुपर CC' क  पश रेखा AD 

खींची गई। E पर सीमा त उपभोग विृ त पश रेखा AD के ढाल अथात ् tan  के बराबर 
होगी। च  से प ट है क आय म वृ  के साथ पश रेखाओं वारा समाना तर के साथ 
बनाये गये कोण लगातार घटत ेजायगे। अथात ्सीमा त उपभोग विृ त नर तर घटती जायेगी। 

इस कार जब MPC ि थर हो तो उपभोग फलन रै खक होगा और जब MPC गरती 
हु ई हो तो उपभोग फलन गरै-रै खक अथवा व  के प म होगा। गरै-रै खक उपभोग फलन म 
आय वृ  के साथ MPC तथा APC दोन  म ह  हास होता है पर MPC के हास क  ग त 
अपे ाकृत अ धक ती  होती है। 



96 
 

6.3.3 द घकाल न एव ंअ पकाल न उपभोग फलन 

अ पकाल न गरै-अनपुाती एव ंद घकाल न अनपुाती उपभोग आय के स ब ध  के म य 
य असंग त सामंज य प ट करने क  ि ट से अथशाि य  वारा व भ न कार क  

प रक पनाओं को उभारा गया है। द घकाल न उपभोग आय अनपुात (C/Y = APC) ि थर 
रहता है। द घकाल न उपयोग फलन C = bY समीकरण का व प हण करता है तथा 
द घकाल म औसत उपभोग क  विृ त म कोई गरने क  विृ त ि टगोचर नह  ं होती। 
द घकाल म उपभोग क  सीमा त विृ त (MPC) उपभोग क  औसत विृ त (APC) के बराबर 
होती है। द घकाल न उपभोग फलन रेखा मलू ब द ुसे शु  होने वाल  सीधी रेखा होती है। 

 
रेखा च  6.8 

अ पकाल न उपभोग फलन म उपभोग आय अनपुात (C / Y = APC) आय म वृ  
के साथ घटता जाता है। क स ने इसी उपभोग फलन क  चचा क  है िजसका व प C = a 
+ bY होता है। 

6.4 क स का उपभोग स ब धी मनोवै ा नक नयम 
(Psychological Law of Consumption) 

6.4.1 अवधारणा 

इस नयम को 'उपभोग स ब द  आधारभतू नयम'' भी कहत ेह। इस स ा त म ो. 
क स ने उपभोग क  सामा य विृ त का उ लेख कया है। इसक  मु य बात न न कार है- 

(i) कुल आय म वृ  होने पर, कुल उपभोग यय म भी वृ  होती है क त ुउपभोग जय 
म वृ , आय क  वृ  क  तुलना म कम होती हे। 

(ii) आय म जो वृ  होती है, उसे उपभोग एह बचत के प म एक नि चत अनपुात म 
वभािजत कया जाता है। 

(iii) आय म वृ  के फल व प एक यि त के उपयोग एव ंबचत दोन  म वृ  होती है। 
उपभोग म इस लए वृ  होती है, य क आय बढ़ने से एक यि त पहले क  तुलना 
म अ धक संतुि ट ा त करना चाहता है। 
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6.4.2 क स क  मनोवै ा नक नयम क  मा यताएं 

(i) इस नयम को लाग होने के लए अथ यव था म सामा य प रि थ तया ं वधमान रहनी 
चा हए। अथात ्यु , अ य धक मु ा सार ाि त आ द ि थ तया ंनह  ंहोनी चा हए। 

(ii) वतमान मनोवै ा नक सं थागत ि थ त म कोई प रवतन नह  ं होना चा हए िजससे 
लोग  क  उपभोग विृ त ि थर बनी रहती है। 

(iii) देश म एक समृ  पूँजीवाद  अथ यव था होनी चा हए िजसम सरकार का उपभोग पर 
कोई ीतबि ध न हो। 

6.4.3 क स के मनोवै ा नक उपभोग नयम के न हत त व 

(i) नयम से यह ात होता है क उपभोग कय, अ धकाशंत: आय पर नभर करता है 
तथा उपभोग फलन ि थर रहता है अथात ्चूँ क लोग अपनी आय म हु ई वृ  क  
अपे ा कम यय करत ेह। इस लए जब तक इस कमी को परूा करने के लए नवेश 
क  मा ा नह  ंबढ़ाई जायेगी तब तक अ धकाशं उ पादन तथा रोजगार उपल ध कराना 
लाभदायक नह  ंहोगा। 

(ii) पूँजीवाद  अथ यव था म रा य आय म वृ  के लए या तो उपभोग यय म वृ  हो 
अथवा नवेश म वृ  हो अ यथा देश म बेरोजगार  तथा मंद  क  ि थ त उ प न हो 
जायेगी। अ पकाल म उपभोग फलन ि थर होता है, अत: देश हत नदेश बढ़ाने म है । 

(iii) सीमा त उपभोग विृ त के इकाई से कम होने के कारण आय म वृ  होने पर 
उपभोग म वृ  अपे ाकृत कम होती है िजससे बचत अ तर क  सम या उ प न हो 
जाती है। प रणाम व प देश म सामा य अ यु पादन तथा बेरोजगार  उ प न हो जाने 
क  आशंका होती है। 

(iv) य द उपभोग यय न बढ़ाया जाय तो पूँजी क  सीमा त उ पादकता कम हो जाती है 
अथात ्
लाभ क  या शत दर गर जाती है िजसम नवेश क  मांग कम हो जायेगी तथा देश 
क  आगे उ न त क जायेगी। 

(v) क स के इस नयम से यवसा यक अथवा यपार च  (Trade Cycles) के मोड़ 
ब दओंु का भी पता चलता है। जब यह च  शखर पर पहु ँच जाता है तथा 
जनसाधारण क  आय बड़ी अ धक हो जाती है तो च  नीचे क  ओर गडु जाता है 
य क उपभोग एक सीमा के प चात बढ़ाया नह  ंजा सकता। अत: च  नीचे पहु ँचकर 

पनु: ऊपर क  ओर इस कारण चल पडता है य क उपभोग यय एक वशेष सीमा के 
प चात और घटाया नह  ंजा सकता। 

6.5 क सीय उपभोग फलन क  मुख वशषेताएं (Features of 
Keynesian Consumption Function) 
क स के उपभोग फलन क  मुख वशेषताएं न न ल खत ह: 
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(i) आय उपभोग का मह वपणू नधारक है और आय म वृ  से उपभोग बढ़ता है। इसके 
वपर त ति ठत अथशाि य  का वचार था क याज क  दर मुख प से लोग  के 
उपभोग व वचत को नधा रत करती है। 

(ii) क स के वचारानसुार सीमा त उपभोग विृ त श द से अ धक और इकाई से कम 
होती है।  

(iii) क स के उपभोग फलन के अनसुार औसत उपभोग विृ त आय म वृ  के साथ कम 
हो जाती है। 

(iv) क स ने अपने स ा त को आय तथा रोजगार के तर म अ पकाल न प रवतन क  
या या करने पर केि त रखा। चूँ क उपभोग फलन म अ पकाल म अ धक प रवतन 
नह  ंहोत,े वह इसे ि थर मानकर आय तथा रोजगार के नधारण क  या या करता है।  

क सीय उपभोग फलन का मह व 
आ थक व लेषण तथा आ थक वचार  के स ब ध म उपभोग फलन क  धारणा का 

अपवू थान है। क स वारा तपा दत उपभोग फलन का आधु नक अथ यव था म बहु त 
मह व है। हे सन ने तो इसे ''आधु नक आ थक वचार  क  यगुा तरकार  घटना' कहा है। क स 
क  उपभोग फलन समझी धारणा क  उपादेयता न नां कत प  म य त क  जा सकती ह- 

1. व नयोग के मह व का तपादन क स के अनसुार बेरोजगार  को दरू करने के लए 
अ धक व नयोग  क  यव था क  जानी चा हए। उ ह ने मंद  के यगु म सरकार वारा 
पूँजी व नयोग क  सलाह द  है। 

2. 'से' के बाजार नयम का ख डन ‘'से'' के नयमानसुार पू त वय ंअपनी मांग उ प न 
करती है। पर त ुक स के अनसुार य द समूण आय का उपभोग नह  ंहोता तथा उसका 
कुछ भाग बचा लया जाता है तो पू त अपनी मांग परू  तरह नह  ंउ प न करती और 
मांग क  अपे ा अ धक होगी। 

3. पूजंी को सीमा त उ पादकता क  विृ त उपभोग फलन से यह प ट होता है क आय 
के बढ़ने पर, उपभोग उसी दर से नह  ंबढ़ता अत: उपभो ता व तुओं क  मांग म कमी 
हो जाती है एव ंउ पादन म भी कमी होती है िजससे पूँजीगत व तुओं क  मांग म भी 
कमी आती है जो पूँजी क  सीमा त उ पादकता के गरने का कारण होता है। इसे बचने 
के लए उपभोग विृ त म वृ  आ यक है। 

4. यापार च  भावी मांग, रोजगार, व नयोग तथा आय म वृ  से भी समृ  क  
ि थ त उ प न होती है। य द भावी मांग कम होने लगे तो समृ  का म ककर 
अवसाद क  ि थ त आ जाती है। इस कार उपभोग फलन से यापार च  के मोड़ 
ब दओंु क  या या करने म सहायता मलती है। 

5. सरकारो ह त ेप क  आव यकता 'से' का बाजार का नयम अह त ेप क  नी त पर 
आधा रत है क त ुक स ने इसका ख डन कया और माना क जब अथ यव था 
अ यलुादन एव ं बेरोजगार  क  ि थ त पदैा हो जाती है तो सरकार  ह त ेप आव यक 
हो जाता है। 
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6. अ धबचत एव ं यनू व नयोग के तकूल प रणाम क स के अनसुार आय बढ़ने के 
साथ उपभोग विृ त घटती जाती है तथा आय और उपभोग के बीच अ तर बढ़ता 
जाता है। दसूर  ओर बचत बढ़ती है िजसका य द व नयोग नह  ं कया गया तो यनू 
व नयोग के कारण द घकाल न थै तक ि थ त आ जाती है। 

7. अ प रोजगार संतलुन क  या या क स ने प ट कया क भावपणू मांग का 
संतुलन ब द ुपणू रोजगार के पहले ह  ा त कया जा सकता है य क उपभो ता 
अपनी परू  आय क  वृ  को उपभोग पर यय नह  ंकरत ेएव ंमांग म कुछ कमी बनी 
रहती है। 

क सीय के 'उपभोग वृ त ' वचार क  आलोचना 
1. ो. क स ने उपभोग फलन को एक विृ त के प म न पत कया है क त ु

आलोचक  के अनसुार प प ग णतीय है, जो आय और उपभोग के बीच स ब य 
य त करता है। 

2. के स क  उपभोग विृ त को सांि यक  माण  वारा स  नह  ं कया जा सकता। 
3. ो. क स ने उपभोग को आय से स ब चत कया है क त ुआलोचक  के अनसुार 

अ य त व भी उपभोग को भा वत करत ेह जैसे आय और धन के बीच का अनपुात 
एव ंधन का आकार।  

4. क स ने उपभोग क  या या सं या मक ि टकोण से तो क  है क त ु इसके 
गणुा मक पहल ूका ववेचन नह  ं कया। 

5. ो. गाडनर ए ले के अनसुार “क स क  उपभोग या न तो आगमन तक का अ छा 
उदाहरण है और न ह  नगमन तक का”। 

6.6 बचत एवं नवेश (Saving and Investment) 

6.6.1 पर परावाद  ि टकोण 

पर परावाद  अथशाि य  का व वास था क अथ यव था म पणू रोजगार पाया जाता 
है, जहा ंबचत और नवेश हमेशा समान होत ेह। उनके अनसुार बचत और नवेश याज क  दर 
के फलन है अथात ्

S = f (r) और I = f (r) जहा ंr याज दर, S बचत और I नवेश का धोतक है। 
अत: नवेश और बचत बराबर है और य द कसी अव ध म पणू रोजगार नह  ंहै तो बचत और 
नवेश बराबर नह  ंह गे। इस अ तर को याज दर से दरू कया जा सकता है। जब याज क  
दर बढ़ती है तो बचत बढ़ती है और नवेश घट जाता है। जाज क  दर तथा बचत क  बीच 
सीधा तथा याज क  दर व नदेश के बीच वलोम सच द है। य द कसी समय नदेश क  
अपे ा बचत कम होती है, तो याज क  दर बढ़ती है, नवेश घट जाता है। ऐसा तब तक होता 
है जब तक क बचत और नवेश बराबर नह  ंजो जात।े इसके वपर त, जब नवेश क  अपे ा 
बचत अ धक हो तो याज क  दर घटती है और बचत तब तक घटती है जब तक नई याज 
दर पर दोन  बराबर नह  ंहो पाते। 
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रेखा च  6.9 म SS' बचत व  है, जो आज क  दर म वृ  से ऊपर क  ओर दाएं 
चलता है। II नवेश व  है। OR बाज दर पर E संतुलन ब द ुहै जहा ंबचत व नवेश RE के 
बराबर है। य द नवेश बढ़कर (I1I1) RH पर पहु ँच जाता है तथा बचत RE ह  रहे तो याज 
क  दर बढ़कर OR1 कर देने पर बचत व नवेश बराबर ह गे।  

 
रेखा च  6.9 

य द नवेश RE से गरकर RK (I”I”) हो जाये तो बचत RE > RK और याज क  
दर OR” से गरकर E” पर बचत तथा नवेश म समानता था पत कर देती है। 

6.6.2 क सीय ि टकोण 

क स पर पराकद  वचारधारा से सहमत नह  ं थे क बचत तथा नदेश के बीच 
समानता बाज क  दर के मा यम से था पत होती है तथा यह समानता केवल नवेश व  को 
सरकाती है। क स इस वचार से भी असहमत थे क पणू रोजगार तर पर बचत तथा नवेश 
समान होत ेह। बचत नवेश समानता के सब ध म क स ने दो वचार तुत कये- 
1. बचत तथा नवेश के भीचं लेखांकन अथवा प रभा षत समानता 

क स ने अपनी पु तक General Theory म बताया क बचत तथा नवेश सम त 
समुदाय के लए मा ा म अ नवायत: समान होते ह य क वे एक ह  चीज के व भ न प  ह। 
क स ने चाल ूअव ध म बचत और नवेश को चाल ूआय से, चाल ूउपभोग के आ ध य के प 
म प रभा षत कया। 
सू ानसुार- 

St = Yt - Ct 
It = Yt- Ct 
 St = It 
जहा ंS बचत, I नवेश Y आय, C उपभोग तथा t चाल ूअव ध है। 
बचत और नवेश सम प है य क वे ऐसे प रभा षत क  गई है क वे सदैव बराबर है। 

2. फलना मक समानता 
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अथवा अनसुचूी के अथ म बचत और नवेश म समानता लाने का काय आय का 
समायोजनकार  य  करता है, जो क आज क  दर म प रवतन  से स बि धत ला सक  
वचारधारा से नता त भ न है। आय के संतलुन तर पर बचत तथा नदेश समान होते है । 
जब नवेश क  अपे ा बचत बढ़ जाती है, तो आय घट जाती है और जब बचत क  अपे ा 
नवेश बढ़ जाता है तो आय बढ़ जाती है। आय, बचत तथा नवेश म प रवतन  क  यह 
ावै गक या तब तक चलती रहेगी जब तक क 'बचत तथा नवेश के बीच न केवल 

समानता बि क संतलुन भी था पत नह  ंहो जाता। 

 
रेखा च  6.10 

रेखा च  6.10 म SS बचत व  तथा II नवेश व  है। जब आय OY1 है तो बचत 
क  अपे ा नवेश अ धक है, I, Y>S1 Y11 अपे ाकृत अ धक नवेश के प रणाम प प गणुक 

या के माग से आय तथा बचत म तब तक वृ  होती चलेगी जब तक क संतुलन आय 
तर OY पर बचत व नवेश समान नह  ं हो जाते (E संतुलन ब द)ु जब आय OY11 हो 

जाती है तो नवेश क  अपे ा बचत बढ़ जाती है, प रणाम व प गणुक क  वपर त या के 
माग से आय तब तक घटती चलेगी तब तक OY आय तर पर बचत और नवेश बराबर नह  ं
हो जात।े 

इस कार केवल संतुलन क  ि थ त म ह  बचत और नवेश समान होते ह। 67  
बोध न -03  
 1. क सीय उपभोग फलन क  वशेषताओं क  य या क िजए।  
 2. उपभोग फलन के मह व को समझाइए।  
 3. क स उपभोग फलन क  अवधारणा क  कस आधर पर आलोचना क  गई?  
 4. बचत और नवेश के पर पर स ब ध  के पर परावाद  एवं क सीयवाद  
 ि टकोण  क  आलोचना मक या या क िजए।  

6.7 सारांश (Summary) 
क स क  "उपभोग फलन" धारणा ने आ थक वचार  म एक ाि तकार  प रवतन 

कया है। इससे व नयोग और उपभोग क  याओं म सुधार करने क  ेरणा मलती है और 
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त नसुार ह  सरकार  अथनी तय  म प रवतन हु ए ह। ोडडले डलाड ने उपभोग विृ त का 
मह व बतात ेहु ए कहा है क 'उपभोग विृ त क  धारणा का बहु त अ धक यावहा रक मह व है 
तथा यह आ थक व लेषण को बहु त सरल बना देता है।'' तुत इकाई म क स वारा बताई 
गयी व भ न उपभोग विृ तय  का ववरण दया गया है। उपभोग फलन के व भ न व प  
क  चचा क  गयी है। 

इस इकाई म क स के मनोवै ा नक स ा त, जो उपभोग से स बि धत है का भी 
उ लेख है। क स ने आय को ह  उपभोग का नधारक मान कर अपना स ा त दया जो क 
अ य अथशाि य  के लए आलोचना का वषय बना। 

तुत अ याय म औसत उपभोग विृ त, सीमा त उपभोग, औसत बचत विृ त तथा 
सीमा त बचत विृ त का व लेषण दया गया है और इनके बीच स ब ध  तथा इनके मह व 
का भी उ लेख कया गया। 

बचत एव ं नवेश से स बि धत पर परावाद  वचारधारा तथा क सवाद  ि टकोण के 
बीच अ तर प ट कया गया है तथा संतुलन हेत ुबचत एह नवेश का नधारण कस कार 
कया जाता है, इसे च  के मा यम से प ट कया गया है।  

6.8 श दावल  (Glossary)  
उपभोग फलन Consumption Function  
आय Income  
औसत उपभोग विृ त Average Propensity to Consume (APC) 
औसत बचत विृ त Average Propensity to Save (APS)  
सीमा त उपभोग विृ त Marginal Propensity to Consume (MPC) 
सीमा त बचत विृ त Marginal Propensity to Save (MPS) 
व तुपरक त व Objective Factors 
यि तपरक Subjective 
समयप चता वह न उपभोग फलन Consumption Function Without time lag  
समयप चता यकुा उपभोग फलन Consumption Function With time lag 
गरै-रै खक उपभोग फलन Linear Consumption Function 
अ पकाल न उपभोग फलन Non -Linear Consumption Function 
द घकाल न उपभोग फलन Long –Term Consumption Function 
क स का उपभोग स ब धी 
मनोवै ा नक नयम 

Keynes’ Psychological Law Of 
Consumption 

लेखांकन अथवा प रभा षत समानता Accounting or Definitional identity 
फलना मक समानता The Functional Equality  
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6.10 अ यासाथ न (Unit- end Questions) 
1. उपभोग फलन या है? क सीय उपभोग फलन के मु य ल ण या ह? 
2. क स क  मनोवै ा नक उपभोग नयम के मह व एव ंसीमाओं क  या या क िजए। 
3. न न कथन  क  या या क िजए और उनम संगीत क िजए। 

(क) बचत नवशै के सदैव सम प है। 
(ख) बचत नवेश के बराबर तभी होती है जब अथ यव था संतलुन म हो। 

4. क स का उपभोग फलन आ थक व लेषण म यगु वतक औजार है। ववेचना क िजए।  
5. उपभोग विृ त क  अवधारणा रोजगार के स ा त म कैसे मह वपणू थान रखती हे?  
6. बचत तथा नवेश के स ब ध म ला सक  वचारधारा या है? क सीय वचारधारा 

कस अथ म भ न है, स च  वणन क िजए। 

  



104 
 

इकाई -07 
व नयोग - वाय त व नयोग े रत व नयोग व नयोग के 

नधारत घटक  
(Investment- Autonomous Investment, Induced 

Investment, Determinants of ' Investment) 
इकाई क  परेखा 
7.0 उ े य 
7.1 तावना 
7.2 नयोग 

7.2.1 व नयोग का अथ 
7.2.2 व नयोग का मह व 
7.3.3 व नयोग को ो सा हत करने के उपाय  

7.3 व नयोग के कार 
7.3.1 वाय त व नयोग 
7.3.2 े रत व नयोग 
7.3.3 व नयोग के अ य कार 

7.4 व नयोग से स बि धत व भ न स ा त 
7.4.1 व नयोग का वरक स ा त 
7.4.2 व नयोग का नव- ति ठत स ा त  
7.4.3 टो बन वारा नवेश का य ू(q) स ा त  

7.5 व नयोग के नधारक त व 
7.5.1 याज क  दर 
7.5.2 पूँजी क  सीमा त उ पादकता 

7.6 साराशं 
7.7 श दाबल  
7.8 संदभ ध 
7.9 अ यासाथ न  

7.0 उ े य (Objectives) 
उपभोग के साथ-साथ भावपणू मांग का एक अ य नधारक घटक व नयोग है। कसी 

देश के आय, उ पादन एव ंरोजगार के तर का नधारण व नयोग क  मा ा पर नभर करता 
है, य क उपभोग अ पकाल म ि थर रहता है। व नयोग म प रवतन भावपणू मांग म 
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प रवतन उ प न करता है िजससे आय, उ पादन एव ंरोजगार का तर भा वत होता है। इस 
बात को पहले ह  प ट कया जा चुका है क िजस अनपुात म आय बढ़ती है उपभोग उस 
अनपुात म नह  ंबढ़ता। इस लए नवेश क  भू मका अ त मह वपणू है। इस इकाई के अ ययन 
के बाद आप जान सकगे क: 

 व नयोग का अथ या है? 
 व नयोग के मु य कार कौनसे ह एव ंउनका या अथ है? 
 व नयोग कन- कन बात  पर नभर करता है; एव ं
 व नयोग से स बि धत मुख स ा त कौन-कौन से ह?  

 7.1 तावना (Introduction) 
नवेश पणू रोजगार तर ा त करने के लए एक मह वपणू यं  है एव ंपूँजीवाद  

अथ यवा था म स प नता क  कंुजी है। इस इकाई के भाग 7.2 म सव थम नवेश अथवा 
व नयोग का अथ प ट कया गया है। यह अथ सामा य बोलचाल क  भाषा से अलग है। 
सामा य बोलचाल क  भाषा म शेयर बाजार म पया लगाना व नयोग है पर त ुअथशा ी इसे 
वा त वक व नयोग नह  ंमानते उनक  ि ट से व नयोग से अ भ ाय नए पूँजीगत पदाथ  का 
सजृन है। भाग 7.3 म व नयोग के मुख कार  वाय त व नयोग एव ं े रत व नयोग को 
प ट कया गया है। भाग 7.4 म व नयोग के व भ न स ा त  का वणन कया गया है एवं 

भाग 7.5 म व नयोग के नधारक घटक  का वणन कया गया है। इकाई के अ त म साराशं, 
श दावल  व स दभ ध  क  सूची द  गई हे। 

7.2 व नयोग (Investment)  

7.2.1 व नयोग का अथ 

साधारण बोलचाल क  भाषा म नवेश का अथ है उन शयेर , टॉक, ऋण-प  तथा 
ीतभू तय  को खर दना जो पहले से टॉक माकट म वधमान हो। पर त ुयह वा त वक नदेश 

नह  ंहै य क यह तो वतमान प रस पि तय  का ह ता तरण मा  है। के वाद  श दाबल  म - 
व नयोजन का सचच उस वा त वक व नयोजन से ह जो पूँजी पदाथ  म वृ  करे। पूँजीगत 
पदाथ  जैसा क मशीन, उपकरण, औजार, नमाण काय जैसे क मकान, दकुान और फै रय  
क  इमारत आ द तथा सावज नक नमाण काय जैसे क नहर, सड़क, पलु और बांध  म वृ  
को ह  अथशा  म नवेश कहा जाता है। इस सभी कार क  पूँजी से आगे चलकर देश के 
उ पादन म वृ  होती है। 

व नयोग से अ भ ाय सामा यतया उन व तुओं के उ पादन से है जो अ य व तुओं के 
उ पादन म यु त हो, इस कार ऐसी व तुएं जो य प से उपभोग म नह  ंआती, उ ह 
व नयोग कहा जाता है। अ य श द  म व नयोग से अ भ ाय उ पादन या म यकुा उस 
बचत से होगा जो अ य व तुओं के उ पादन म सहायक हो। ीमती जान रो ब सन के अनसुार 
'' व नयोग का अथ है पूँजी म होने वाल  वृ  वह उस समय होता है जब नया मकान बनाया 
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जाता हैअथवा नई फै टर  का नमाण कया जाता है। व नयोग का अथ है व तुओं के चाल ू
टॉक म वृ  क  जाय ''। टो नयर एव ं हेग लखत े ह, " नवेश से हमारा अ म ाय चाल ू
तभंू तयो, बॉ ड  एव ंशेयर  को खर दने से न होकर नए कारखान  एव ंमशीन  आ द को 

खर दने से है" । 
व नयोग ह  पूँजी है। अत: कसी भी अथ यव था म कसी समय म होने वाला 

व नयोग पूँजी क  वृ  के बराबर होगा और व भ न समयाव ध म क  गई व नयोग क  मा ा 
के आधार पर अथ यव था के पूँजी टॉक को ात कया जा सकता है। 

ति ठत अथशाि य  ने व नयोग मांग को याज क  दर का फलन बताया था अथात 
I = f (r) यि तगत े  म उधमी जब अथ यव था कसी अ त र त पूँजीगत साधन का 
नमाण करत ेह तो वे यह अव य देखते ह क उस पूँजीगत साधन से उ ह कतना शु  लाभ 
ा त होगा अथात ्लाभ क  अपे त दर या होगी? य द अपे त लाभ दर बाज दर से अ धक 

होती है तो उधमी व नयोग के लए ो सा हत होगा अ यथा नह ं। उस ब द ु तक उधमी 
व नयोग करेगा िजस ब द ुपर लाभ क  दर लाज क  दर के बराबर हो जाये। लाभ क  दर 
य द आज क  दर से कम है तो उधमी व नयोग के लए ो सा हत नह  ं होगा। इस कार 
अ या शत आय, उधमी को व नयोग क  ेरणा देती है।  

7.2.2 व नयोग का मह व 

कसी देश म रा य आय और रोजगार क  मा ा को नधा रत करने म नवेश का 
मह वपणू हाथ होता है । अ पकाल म उपभोग विृ त ाय: ि थर रहती है अथात ्उसम कोई 
प रवतन नह  ंहोता, इस लए अ पकाल म रा य आय और रोजगार का तर नधा रत करने 
म नवेश क  मा ा िजतनी अ धक होगी, रा य आय और रोजगार उतना ह  अ धक होगा । 

पूँजीवाद  अथ यव था म पणू रोजगार पर संतलुन इस लए नह  ं होता य क पणू 
रोजगार के तर पर जो बचत होती है नवेश उसके बराबर नह  ंहोती । जब पणू रोजगार तर 
पर बचत क  मा ा से नवेश कम होता है तो अथ यव था का संतुलन पणू रोजगार क  ि थ त 
से पवू ह  था पत हो जाता है अथात ्अ प-रोजगार संतलुन था पत हो जाता है । क स ने 
वतं  पूँजीवाद  अथ यव था म अ परोजगार संतुलन क  ि थ त उ प न हो जाने क  ववेचना 

क  थी । इसके वपर त जब नवेश क  मा ा पणू रोजगार के तर पर बचत से अ धक होती है 
तो देश म मु ा फ त अथात ्मू यवृ  क  दशा उत न हो जाती है । अत: हम देखत ेह क 
देश म रा य आय, रोजगार और क मत  को नधा रत करने म नवेश का मह वपणू थान है। 

7.2.3 व नयोग को ो सा हत करने के उपाय 

अथ यव था म रोजगार तर उपभोग तथा व नयोजन पर नभर करता है । अ पकाल 
म उपभोग विृ त ाय: ि थर रहती है । अत: रोजगार म वृ  के लए मु यत: व नयोजन 
पर ह  नभर रहना पड़ता है । व नयोजन को ो सा हत करने वाले उपाय  को न न शीषक  
के अ तगत रखा जाता है।  
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(i) स ती मु ा नी त व नयोजन को ो सा हत कए जाने के स ब ध म क स ने पूँजी 
क  सीमा त उ पादकता बढ़ाने का सुझाव दया । म द  से छुटकारा ा त करने के 
लए क स ने स ती मु ा नी त के साथ-साथ राजकोषीय उपाय  को अपनाने का 
सुझाव दया है । 

(ii) एका धकार क  विृ त पर नयं ण बड़ी फम  क  यह सामा य विृ त होती है क वे 
उ पादन के े  म अपना एका धकार एव ं भु व था पत करना चाहती है, िजससे 
छोट  फमा वारा कये जाने वाले व नयोजन पर तकूल भाव पड़ता है । अत: 
लेन के अनसुार सरकार को बड़ी फमा क  एका धकार स ब धी विृ तय  पर नय णं 

हेत ुउ चत उपाय कर । इस कार नी त से तयो गता तथा व नयोजन को ो साहन 
मलेगा । 

(iii) मू य समथन नी त मू य  म होने वाले उतार-चढ़ाव  से नजी व नयोजन पर तकूल 
भाब पडता है । अत: नजी व नयोजन को ो साहन देने के लए आव यक है क 

क मत  म ि थरता लाई जाए । इसके लए लेन ने सुझाव दया क सरकार को मू य 
समथन क  नी त अपनानी चा हए । 

(iv) नगम कर  म कमी नगम कर व नयोजन पर वपर त भाव डालत ेह । अत: लाभ  
पर कर नह  ंलगाया जाना नह  और य द आव यक हो तो इस कार लगाया जाए क 
नवीन व नयोग पर तकूल भाव न पड़ े। 

(v) मजदरू  म कटौती ला सकल अथशाि य  क  धारणा थी क मु ा मजदरू  म कटौती 
करके व नयोजन को ो सा हत कया जा सकता है । जब मु ा मजदरू  घटाई जाती है 
तो लागत कम हो जाती है मांग बढ़ती है िजससे व नयोजन म वृ  होती है । 

(vi) अनसुंधान एव ं नव वतन को बढ़ावा देना सरकार को अनसुंधान एव ं नव वतन के 
काय म  को बढ़ावा देना चा हए । व वध उ योग  के स ब ध म कए गये अनसुधंान  
क  उपलि धय  को उ योग  को दान कया जाना चा हए तथा उ योग  म नव वतन 
को ो सा हत करना चा हए ता क वे उससे लाभ उठा सक । 

(vii) समु ीपन नी त समु ीपन नी त नजी व नयोजन को ो साहन करने के उ े य से 
सावज नक नमाण काय  पर सरकार यय से स ब ध रखती है । म द काल म 
नजी व नयोजन को ो सा हत करने के लए जब सरकार ब कग यव था से उधार 
लेती है तो नि य बाक  रोकड स य हो जाते ह; बक जमा बढ़त ेह नई साख का 
नमाण होता है । इस तरह क  समु ीपन व त ब ध क  र त ह  पनु थान म 
सहायक होती है । यह न केवल सं थागत बचतक ताओं के व नयोजन को सुगम 
बनाती है बि क उधार जमा तथा सामा य यापार पनु थान को ो साहन देकर 
मौ क नी त क  अनपुू त भी करती 

(viii) ल फ र ं कंग यह सावज नक यय के मा यम से अनु पादक काय  को चलाने का एक 
तर का है । य द सरकार के पास कोई उ पादक काय न हो तो वह लोग  को 
अनु पादक काय  जैसे ग ढ़े क  खुदाई कराकर पनु: उसे म ी से भराने का काय 
दान करे ता क उनक  यशि त बढ़े और भा पणू मांग म वृ  हो सके । 
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इसके साथ ह  सरकार वारा सावज नक े  म उ योग  का वकास करके शासक य 
वभाग  का व तार करके, नयात म वृ  करके तथा व भ न रोजगार योजनाएं चलाकर 
सावज नक व नयोग म वृ  क  जा सकती है । 
बोध न-01 
1. व नयोग से आप या समझते है? 
2. उन करक  का वणन कर जो व नयोग फलन को ो सा हत करते है। 
3. अ प वक सत देश म नवेश के मह व का पर ण क िजए। 
 

7.3 व नयोग के कार (Types of Investment)  
व नयोग को सामा यत: न न दो वग  म बांटा जा सकता है (1) वाय त व नयोग 

तथा (2) े रत व नयोग । 

7.3.1 वाय त व नयोग 

वाय त या वतं  व नयोग से अ भ ाय उस नवेश से हो जो आय म कमी और वृ  
के फल व प घटता-बढ़ता नह  ंहै । अ य श द  म वाय त व नयोग एक ि थर उपभोग तर 
पर कया जाता है तथा आय एव ंउ पादन के प रवतन  से मा वत नह  ंहोता । क स अपने 
आय- यय ि टकोण अथवा आय गणुक मॉडल म वतं  नवेश क  धारणा का योग करत ेह । 
वतं  नवेश को रेखा च  7.1 म दशाया गया है । वायत व नयोग व  OX अ  के 

समाना तर होता है । 

 
रेखा च  7.1 

रेखा च  7.1 से प ट है क आय के सभी तर  पर ओआई 1OI ि थर रहता है । 
व  का ऊपर क  ओर सरक कर 1I I '' पर जाना आय के सभी तर  पर 1OI क  ि थर दर से 
व नयोजन बढ़े हु ए वाह को कट करता है । कसी सवथा नई फै  या क पनी क  थापना 
तथा सावज नक व नयोग इसके उदाहरण है । इस नयोजन का बा य साधन जैसे नव वतन, 
आ वकार, जनसं या या म शि त क  वृ , अनसुंधान, सामािजक तथा काननूी सं थाएं, 
मौसम प रवतन, यु , ां त इ या द भा वत करत ेह । यह मांग म प रवतन से भा वत नह  ं
होता बि क यह मांग को भा वत करता है । बि डगं, बांध, सड़क , नहर , कूल ', अ पताल  
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इ या द पर कया गया यय व नयोजन वायत होता है, य क इन प रयोजनाओं म कया 
गया व नयोजन सामा यतया सावज नक नी त से स बि धत रहता है । इस लए वायत 
व नयोजन को सावज नक व नयोजन समझा जाता है । द घकाल म सब कार का नजी 
व नयोजन वायत बन जाता है य क इसे बा यजात साधन भा वत करत ेह । 

7.3.2 े रत व नयोग 

े रत व नयोजन वह है जो उपभोग व तुओं क  मांग म वृ  होने के कारण मशीन 
आ द पूँजीगत साज सामान का उ पादन बढ़ाने के लए कया जाता है । े रत व नयोजन आय 
तर के प रवतन  से भा वत होता है । े रत नवेश रा य आय म वृ  के साथ बढ़ता है 

तथा उसक  कमी के साथ घटता है । इस तरह े रत व नयोजन आय का फलन होता है, 
अथात ् ( )I F Y  

 
रेखा च  7.2 

रेखा च  7.2 से प ट है क रा य आय अथवा उ पादन के तर 1Y  पर े रत 
नदेश 1I , है, रा य आय के बढ़ कर 2Y हो जाने से यह 1I  हो जाता है । इसका कारण यह 
है क जब रा य आय अथवा रा य उ पादन म वृ  होती है तो य द पहले से उपयु त 
उ पादन मता मौजूद नह  ंहै तो अ धक मा ा म व तुओं के उ पादन के लए अ धक मा ा म 
नए पूँजी-पदाथ  क  आव यकता होती है िजसके नमाण म नवेश कया जाता है । 

आय क  वृ  से े रत नवेश के नधारण क  आ थक ि ट से भी या क  जा सकती 
है । जब रा य आय म वृ  होती है तो इससे ब तुओं तथा सेवाओं के लए अ धक सम त 
मांग उ प न होती है । बढ़ती हु यी सम त मांग आ थक तेजी क  दशा का सूचक होती है जो 
उ यमक ताओं क  लाभ कमाने क  आशंसाओं को बढ़ा देती है और वे ब तुओं क  मांग म वृ  
क  पू त के लए पूँजी पदाथ  के नमाण म अ धक नदेश के लए े रत होत ेह । 

े रत व नयोजन क  न न दो अवधारणाएं ह. 
1. औसत व नयोजन विृ त व नयोजन का आय से अनपुात औसत व नयोजन विृ त 

कहलाता है ।  
औसत व नयोग विृ त = व नयोग

आय
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IAPI
Y


 

2. सीमा त व नयोग विृ त व नयोजन म प रवतन का आय म प रवतन से अनपुात 
सीमा त व नयोग विृ त कहलाता है अथात ्
सीमा त व नयोग विृ त = व नयोग मे प रवतन

आय म प रवतन
  

IMPI
Y



  या 

DIMPI
DY


 

(य द नवेश फलन संतत हो) 
 े रत व नयोजन क  वशेषताएं 

1. े रत व नयोजन आय सापे  होता है अथात बह आय म प रवतन के साथ-साथ 
बदलता रहता है । 

2. े रत व नयोजन उपभोग ब तुओं क  मांग म वृ  के कारण कया जाता है । 
3. आय तथा े रत व नयोग के म य सीधा स ब य पाया जाता है । 
4. यह व नयोजन सामा यतया नजी उ य मय  वारा कया जाता है तथा लाभ से े रत 

होता है। 

7.3.3 व नयोग के अ य कार 

(i) नजी व नयोजन नजी व नयोजन लाभ याशाओं से मा वत होता है । यह लाभ 
लोचालक होता ह नजी व नयोजन दो साधन  पर नभर याज है- याज क  दर तथा 
पूँजी क  सीमा त द ता । नजी व नयोग वा तव म े रत व नयोजन होता है । 

(ii) सावज नक व नयोजन सरकार  े  म कये गये व नयोजन  को सावज नक 
व नयोजन कहत े ह । फैि य  का नमाण, रेले, संचार साधन  तथा शि त 
प रयोजनाओं आ द पर के  सरकार यय करती है । अ पताल , कूल , नहर , सड़क  
आ द पर रा य सरकार  वारा कये गए यय सावन नक यय के उदाहरण ह । 

(iii) सकल एव ंशु  व नयोजन कसी देश म कया गया सभी तरह का व नयोजन सकल 
व नयोजन कहलाता है । यह कुल पूँजी प रस पि त म एक वष के दोरान हु ई वृ  के 
बराबर होता है । सकल व नयोजन म से मू य हास तथा अ चलन भार घटा देने के 
बाद जो बचता है वह शु  व नयोजन होता है, अत: 

शु  ब नयोन = सकल व नयोजन - मू यहास तथा अ चलन मार 
(iv) ऐि छक तथा अनिै छक यय जब एक व श ट उ े य से योजनाब  ढंग से व नयोजन 

कया जाता है तो बह ऐि छक व नयोजन होता है । बतमान पूँजी भ डार म वृ  के 
लए सु वचा रत नी त से कया गया व नयोजन योजनाब  अथवा ऐि छक व नयोजन 
होता है । जब मांग म अ या शत कमी के कारण टॉक का सचंय हो जाता है तो वह 
अनिै छक या अयोजनाब  व नयोजन होता है । 
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बोध न-02 
1. व नयोजन कतने कार के होते है ?क स ने कस कार के व नयोजन का 
 समथन कया है? 
2. आप े रत नवश से या समझते है? े रत नवश के नधारक  क  ववेचना 
 क िजए। 
3. वायत नवेश क  धारणा को च  के मा यम से प ट कर। 

7.4 व नयोग से स बि धत व मं न स ा त (Theories of 
Investment) 

7.4.1 व नयोग का वरक स ा त 

जे.एम. लाक वारा दए गए व नयोग के वरक स ा त के अनसुार जब देश क  
आय म वृ  होती है तो नवेश को बढ़ाना होता है अथात नबल नवेश आय अथवा उ पादन 
म वृ  के फल व प बढ़ाता है । अ य श द  म नबल नबेश आय अथवा उ पादन म वृ  
का फलन है । आय म वृ , व तुओं और सेवाओं क  मांग बढ़ा देती है य क आय वृ  के 
कारण लोग  क  य शि त बड़ जायेगी । व तुओं क  मागं म वृ  से वतमान पूँजी के टॉक 
जैसे क मशीन  के अ धक गहन उपयोग वारा उ पादन बढ़ा कर मांग को बढ़ाया जाता है 
क त ुय द पूँजी टॉक का पहले से ह  पणू अथवा अनकूुलतम उपयोग हो रहा है और इस 
कार कोई आ ध य मता नह  ं है तो आय के बढ़ने के फल व प अ धक पूँजी पदाथ  क  

आव यकता होती है ता क आय म हु यी वृ  से उ प न मांग क  पू त के लए उ पादन बढ़ाया 
जा सके । इस कार आय के बढ़ने से नवेश अथात ्पूँजी के टॉक म वृ  को ो साहन 
मलता है । इस कार ो सा हत नवेश ' े रत नवेश ' कहलाता है । नवेश के वरक स ा त 
के अनसुार आय के बढ़ने पर नवेश म कई गनुा अ धक वृ  होती है । आय के बढ़ने के 
फल व प नवेश म िजतने गनुा अ धक वृ  होती है उसे वरक कहत ेह । इस स ा त से 
यह न हत त व ा त होता है क य द रा य आय बढ़ रह  है तो नबल धना मक होगा 
क त ुय द रा य आय अथवा उ पादन ि थर रहे तो नबल शू य हो जायेगा ।  

उ पादन के एक दये हु ए तर को उ पा दत करने के लए आव यक पूँजी क  मा ा को 
न न कार य त कया जा सकता है-  

t tK Y   
जहां tK आव यक पूँजी का टॉक है tY  उ पादन का तर है और   पूँजी-उ पादन 

अनपुात है । यह पूँजी उ पादन अनपुात के बराबर होता है जहा ं K  पूँजी तथा Y  आय का 
सूचक है । वरक के स ा त म पूँजी उ पादन अनपुात को ि थर माना जाता है । अतएव 
पूँजी-उ पादन अनपुात के ि थर रहने क  दशा म उ पादन अथवा आय म कोई भी प रवतन 
पूँजी के टॉक म आनपुा तक प रवतन करेगा । 

जब आय Yt-1अव ध (t-1) म से बढ़कर t अव ध म Yt हो तो आव यक पूजँी का टॉक 
kt-1से बढ़कर kt हो जायेगा जो मश: uYt-1 तथा u Yt के अ तर के समान है ।  
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tK 
ItK


= t IY   t IY   

( )t t I t t IK K Y y     
चूँ क पूँजी टॉक म वृ  ( )t t IK Y  कसी वष म हु ए नवेश को य त करती है 

अत:  
( )t t I t t t IK K I Y Y     

प ट है क दष T  म ( )t I क  तुलना म आय म वृ  ( )t t IY Y  के फल व प 

tI  म   गणुा वृ  होगी । अत:   अथात ्पूँजी उ पाद अनपुात ह  है जो वरक को दशाता 
है । 
 वरक स ा त क  मा यताऐं 

1. उपभोग व तओंु के उ योग  म अ यु त उ पादन मता का अभाव है । 
2. पूँजीगत व तुओं के उ योग  म अ त र त उ पादन मता व यमान हो । 
3. पूँजी-उ पादन-अनपुात ि थर है । 
4. उ पादन के साधन सजातीय तथा पणूतया वभा य है । 
5. व त तथा अ य आगत  क  पू त अ य धक लोचदार है । 

 वरक स ा त क  सीमंाएं 
1. यह स ा त तब लाग ूनह  ंहोता जब अथ य था म पहले से नि य अथश अ यु त 

अ त र त उ पादन शि त व यमान हो या पूँजीगत उ योग  म अ धक मशीन पहले से 
हो । 

2. वरक स ा त म पूँजी उ पाद अनपुात सदैव ि थर रहता है पर त ुवा तव म ऐसा 
नह  ंहै ।  

3. वरक स ा त के याशील हेत ुउपभोग ब तुओं क  बढ़  मांग का थायी वमाव का 
होना आव यक है । 

4. वरक स ा त तभी सफलतापवूक लाग ू होगा जब अथ य था म साधन  क  पू त 
पणूतया लोचदार हो । 

5. साख क  पया त सु वधा उपल य होना आव यक है । 
6. अवसाद क  ि थ त म वरक स ा त लाग ूनह  ंहोगा । 

7.4.2 व नयोग का नव- ति ठत स ा त 

नव ति ठत अथशाि य  ने नवेश के स ा त म कुछ सधुार कए ह िजनका 
यापा रक च  क  या या करने म बड़ा मह व है । यह स ा त इस बात क  या या करता 
है क फम कसी समय कतना पूँजी पदाथ  का टॉक द घकाल म रखना चाहगी, कन त व  
पर नभर करता है । अथात ्'अ भ ट पूँजी टॉक' कन त व  पर नभर करता है । 

फम  वारा अ भ ट पूँजी टॉक पूँजी क  सीमा त उ पादकता तथा पूँजी क  कराया 
क मत वारा नधा रत होता है । पूँजी क  सीमा त उ पादकता का अथ है क पूँजी क  एक 
इकाई उ पादन के लए योग करने पर व त ुउ पादन म कतनी वृ  करती है । पूँजी क  
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कराया क मत सामा यतया याज क  दर वारा मापी जाती है । िजस पर ऋण ा त करके 
पूँजीगत पदाथ  को उ पा दत करने अथवा खर दने के लए योग कया जाता है । अपने लाभ 
अ धकतम करने के लए फम उतनी मा ा म पूँजी टॉक था पत करना चाहगी िजससे पूँजी 
क  सीमा त उ पादकता पूँजी क  कराया लागत अथात ् याज क  दर के समान हो जाये । 

रेखा च  7.3 से प ट है क व  MPK गरता हुआ है जो यह द शत करता है क 
जैसे एक वशेष उ पादन क  मा ा IY के लए पूँजी को अ धक योग कया जाता है, उसका 
सीमा त उ पादन MPK घटता जाता है । 

 
रेखा च  7.3 

रेखा च  7.3 से प ट है क य द पूँजी क  कराया लागत (अथवा याज क  दर) 0r
के बराबर है तो अ धकतम लाभ सु नि चत करने के लए पूँजी टॉक क  अ भ ट मा ा 0K  
के समान है जहा ंपर क पूँजी क  सीमा त उ पादकता ( IMPK ) पूँजी क  कराया लागत के 
समान है । य द पूँजी क  कराया घट कर Ir  हो जाती है तो व त ुक  IY मा ा उ पा दत करने 
के लए अ भ ट पूँजी टॉक क  मा ा बढ़कर IK हो जायेगी य क पूँजी क  कम लागत पर 
म के थान पर अ धक पूँजी का योग होगा । अत: संतलुन क  दशा म-  

पूँजी क  सीमा त मू य उ पादकता = पूँजी क  कराया लागत 
पूँजी टॉक क  अ भ ट मा ा न केवल पूँजी क  कराया लागत पर नभर करती है, 

बि क यह व त ुउ पादन के तर वारा भी नधा रत होती है । य द पूँजी क  क मत कम है 
तो ब त ुक  एक द  हु ई मा ा उ पा दत करने के लए म क  तुलना म पूँजी का अ धक 
योग होगा । य द व त ुक  अ धक मा ा का उ पादन करना है तो एक द  हु ई पूँजी क  
कराया लागत पर अ धक पूँजी तथा अ धक म क  आव यकता होगी । 

रेखा च  7.4 म पूँजी क  सीमा त उ पादकता का व  IMPK  उ पादन क  IY  मा ा 
को दया हुआ माना गया है । पूँजी क  कराया लागत 0r  द  हु ई होने पर तथा उ पादन क  
मा ा IY  होने पर पूँजी का अ भ ट टॉक 0K  के समान है । य द व त ुक  अ धक मा ा 
का उ पादन करना है तो पूँजी तथा म दोन  क  अ धक मा ाओं का योग कया जायेगा और 
पूँजी क  सीमा त उ पादकता व  दायी ंओर को सरक जायेगा ( IMPK  से 2MPK ) अत: 
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टॉक क  मा ा संतलुन क  ि थ त म पूँजी क  कराया लागत (अथात ्बा त वक याज क  दर) 
के अलावा व त ुउ पादन क  मा ा पर भी नभर करती है । 

 
रेखा च  7.4 

उपयु त व लेषण से पूँजी टॉक के नधारक त व  को न न फलन के प म य त 
कर सकत ेह- 

K*=F (r,Y)  K  =  अ भ ट पूँजी टॉक 

 r  =  पूँजी क  कराया लागत 
 Y  =  उ पादन तर 

7.4.3 टो बन वारा नवेश का q  स ा त 

अमे रका के ब यात अथशा ी जे स टो बन ने शेयर माकट म दशाओं को पूँजी टॉक 
म वृ  (अथात नदेश) को नधा रत करने म मह यपणू थान दया । टो बन के अनसुार शेयर 
माकट म उतार-चढ़ाव नवेश क  दर को बहु त सीमा तक भा वत करता है । टॉक माकट म 
शेयर  क  क मत जब बढ़ जाती है तो उनसे यह द शत होता है क फम  को बड़ी मा ा म 
लाभ अिजत करने क  समभावनाएं ह । अथात ्भ व य म शेयर हो डर उनम नवेश से अ धक 
आय ा त कर सकगे । अत: शेयर  क  ऊँची क मत नवेश अथवा पूँजी टॉक म वृ  को 
ो सा हत करती है । 

टो बन के अनसुार फम अपने नवेश स ब धी नणय न न अनपुात के आधार पर तय 
करती है िजसे टो बन का q  कहा जाता है । 

q = था पत पूँ  जी का शेयर माकट क  क मत  वारा नधा रत मू य 
था पत पूँ  जी क  ीत थाप न लागत

  

q अनपुात के ऊपर  सं या अथ यव था क  फम  म था पत पूँजी का कुल पूजंी का 
मू य है जो शेयर माकट म शेयर  क  वतमान क मत  वारा नधा रत होता है । q अनपुात क  
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नीचे क  सं या फम  क  था पत पूँजी क  साधन  तथा क चा माल क  वतमान क मत  पर 
उ पा दत करने क  लागत है । 

टो बन के अनसुार अथ यव था म नदेश इस बात पर नभर करता है क q इकाई से 
कम है अथवा अ धक । य द q  इकाई से अ धक है तो इसका अथ है था पत पूँजी का शेयर 
क मत  वारा नधा रत मू य उसक  वतमान म त थापन लागत से अ धक है । अथात ्पूँजी 
टॉक म वृ  अथात ्अ धक नवेश करना लाभकार  होगा । प रणाम प प q  के इकाई से 

अ धक होने 
क  ि थ त म नवेश ो सा हत होगा और पूँजी टॉक म वृ  होगी । इसके वपर त 

य द q  इकाई से कम है तो था पत पूँजी टॉक के शेयर बाजार  क  क मत  पर आधा रत 
मू य उस पूँजी टॉक क  त थापन लागत से कम होगी । इस ि थ त म फम अपने पूँजी 
टॉक क  घसाई- पटाई होने दगे और इसका त थापन नह  ंकरेगी । 

टो बन q  अनपुात था पत पूँजी से अिजत वतमान लाभ  तथा उससे म व य म ा त 
होने बाल  य शत लाभ  पर नभर करता है । य द पूँजी क  सीमा त उ पादकता अथात ् ा त 
होने वाल  लाम-दर पूँजी क  लागत से अ धक है तो था पत पूँजी से लाम अिजत ह गे जो 
अ धक नवेश को े रत करेगा िजससे फम  के शेयर  क  क मत बढ़ जायेगी, प रणाम प प q  
अनपुात म वृ  होगी । इसके वपर त य द पूँजी क  सीमा त उ पादकता था पत पूँजी क  
त था पत लागत से कम हो तो था पत पूँजी पर हा न होगी िजससे फम  के शेयर  क  

क मत कम होगी और उनक  था पत पूँजी का माकट मू य घट जायेगा । िजससे q  अनपुात 
कम हो जायेगा । टो बन के q  अनपुात क  े ठता यह है क यह पूँजी नवेश क  भ व य म 
लाभ-अिजत करने क  या शत समभावना तथा वतमान म पूँजी से ा त लाभ दोन  का सूचक 
है । q  स ा त अथ यव था म शेयर माकट क  भू मका पर काश डालता है।  
बोध न-03 
1. व नयोग के वरक स ा त क  आलोचना मक या या किजए। 
2. नवेश के नव ति ठत स ा त म अभी ट पूँजी टॉक क  अवधारणा को प ट 
 कर। 
3. टो बन का q  स ा त कस कार अथ यव था म शेयर माकट क  भू मका पर 
 काश डालता है।  

7.5 व नयोग के नधारक त व (Factors Determining 
Investment) 
कसी वतं  उ यम अथ यव था म व नयोजन क  ेरणा अथवा व नयोग क  मा ा 

को दो तल नधा रत करत ेह । 
1. याज क  दर 
2. पूँजी क  सीमा त उ पादकता 

( , )I f r e  जहाँ I = व नयोजन क  मा ा 

  r = याज क  दर 
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 e = पूँजी क  सीमा त उ पादकता 
क सीय अथ म यहा ं व नयोजन से ता पय नजी व नयोजन क  मा ा से है । अत: 

केवल नजी व नयोजन का नधारण ह  पूँजी क  सीमा त द ता तथा याज क  दर वारा 
होता है । जहा ंतक सरकार  व नयोजन का अथ है वह उपयु त दोन  त व  से वतं  होता है। 

7.5.1 याज क  दर 

याज क  दर व नयोग ेरणा का एक मह वपणू नधारक तल होता है । याज क  
ऊँची दर व नयोग हतो सा हत तथा नीची दर व नयोग या को ो सा हत करती है, पर त ु
याज क  दर अ पकाल म लोचर हत होती है तथा यह व नयोजन तर को भा वत करने म 
असफल रहती है। साथ ह  महान व व यापी मंद  के दौरान जब याज क  अ य त नीची दर 
भी व नयोग म वां छत वृ  करने म असमथ रह  ह तो क स ने वचार य त कया है क 
व नयोग याज दर क  अपे ा पूँजी क  सीमा त द ता से भा वत होता है । अ य श द  म 
व नयोग क  मा ा को भा वत करने वाला एक अ धक मह वपणू घटक पूँजी क  सीमा त 
उ पादकता है । 

7.5.2 पूजंी क  सीमा त उ पादकता 

साधारण प म पूँजी क  सीमा त उ पादकता का अथ व नयोग से ा त होने वाले 
लाभ क  अनमुा नत दर से लया जाता है । ो डलाड के अनसुार ' कसी पूँजीगत साधन क  
अ त र त या सीमा त इकाई लगाने से लागत' पर आय क  जो अ धकतम दर ा त होने क  
आशा हो उसे पूँजी क  सीमा त उ पादकता कहा जाता है । 

ो. कु रहारा के अनसुार- पूँजी क  सीमा त द ता = या शत आय 
पूँजी  का पू त मू य

  

 

QMEC
P


 

ो. कु रहारा के बचार म पूँजी क  सीमा त उ पादकता दो बात  पर नभर करती है । 
(1) पूँजीगत साधन  क  या शत आय 
(2) उस पूँजीगत साधन का पू त मू य 

या शत आय का अथ कसी नये पूँजीगत साधन से भ व य म ा त होने वाल  
अनमुा नत आय से होता है । येक पूँजीगत साधन का अपना एक जीवनकाल होता है िजसके 
बाद वह साधन शू य उ पादन देता है अथात ्उस पूँजीगत साधन का जीवनकाल समा त हो 
जाता है । एक पूँजीगत साधन अपने जीवनकाल के व भ न वष  म जो उ पादन करता है उसे 
बेचकर उ यमी िजतनी रकम क  आशा करत ेह उ ह उस पूँजीगत साधन  के जीवनकाल के 
व भ न वष  क  वा षक ाि तया ंकहा जाता है । य द हम पूँजीगत साधन क  व भ न प  
क  शु  वा षक ाि तय  का अनमुान लगाकर उ ह जोड़ दे तो हम या शत आय ात करने 
के लए पूँजीगत साधन से एक वष म होने वाल  अपे त भौ तक उ पादकता का अनमुान लगा 
लया जाता है और इसम अपे त क मत का गणुा कर दया जाता है ।  
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पूँजी क  सीमा त द ता को नधा रत करने वाला दसूरा तल पूँजीगत साधन क  पू त 
क मत, क मत है िजस पर वह साधन बाजार से खर दा गया है । क स ने साधन के पू त 
मू य के थान पर पनु थापन लागत का योग कया है । 

य द साधन क  पनु थापन लागत = Cr पू त क मत 
या शत आय = Q 

शु  या शत आय = Q - Cr 
य द पूँजीगत साधन का जीवनकाल हम एक वष ह  मान ल तथा 

MEC = शु  या शत आय
पू त क मत

 

1r r

r r r r

Q C CQ Qe
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य द पूँजीगत साधन का जीवनकाल n हो तो 

31 2
2 3 .............

1 (1 ) (1 ) (1 )
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r n

Q QQ QC
e e e e

    
   

 

जहा ंr = (Rate of Discount) ब े क  दर 
पूँजी क  सीमा त द ता को ोक स ने इस कार प रभा षत कया क यह वह दर है 

जो कसी पूँजीगत साधन के स पणू जीवनकाल क  व षक या शत आय  के वतमान मू य 
को उस मशीन क  पू त क मत के बराबर कर देती है । 
 पूँजी क  सीमा त द ता को भा वत करने वाले त व 

पूँजी क  सीमा त द ता को भा वत करने वाले दो तब ह अ पकाल न त व तथा 
द घकाल न त व ।  
 अ पकाल न त व 

 उपभोग विृ त उपभोग वृ त म वृ  व तुओं क  मांग म वृ  लाती है प रणाम व प 
व नयोग क  मांग व पूँजी क  सीमा त उ पादकता म वृ  होती है । 

 आय म प रवतन आय म प रवतन उपभोग को प रव तत करता है फल व प पूँजी क  
सीमा त द ता भी प रव तत हो जाती है । 

 अनमुा नत लागत पूँजीगत साधन क  अनमुा नत लागत तथा पूँजी क  सीमा त 
उ पादकता म वपर त स ब ध पाया जाता है । 

 अनमुा नत मांग भ व य म व त ुक  मांग बढ़ने क  स भावना नि चत प से पूँजी 
क  सीमा त उ पादकता को बढ़ायेगी । 

 तरल प रस पि त तरल प रस पि त के भ डार म वृ  व नयोग क  ेरणा म वृ  
लायेगी िजससे पूँजी क  सीमा त द ता म वृ  हो जाती है । 
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 कराधान नी त ऊँची कर क  दर व नयोग को हतो सा हत करके पूँजी क  सीमा त 
उ पादकता को कम करती है तथा नीची कर क  दर व नयोग को ो सा हत करके 
MEC को अ धक करती है । 

 द घकाल न त व 
 जनसं या देश क  जनसं या बढ़ने से व तुओं क  मांग बढ़ने के कारण पूँजी क  

सीमा त उ पादकता बढ़ती है । 
 तकनीक  सुधार उ पादन क  तकनीक म सुधार होने से साधन  क  उ पादकता बढ़ती है, 

लागत म कमी आती है और पूँजी क  सीमा त मता म वृ  होती है । 
 नये े  का वकास अथ यव था म नये े  का वकास व नयोग के अवसर  को 

बढ़ाता है िजससे पूँजी क  सीमा त मता म वृ  होती है । 
 राजनी तक एव ं सामािजक ि थ त देश म राजनी तक ि थरता, शाि त, सरु ा व 

संतु लत सामािजक संरचना पूँजी क  सीमा त उ पादकता को बढ़ाती है िजससे पूँजी क  
सीमा त मता कम होगी । 

 द घकाल म पूँजी क  सीमा त उ पादकता य  गरती है? 
द घकाल म पूँजी क  सीमा त उ पादकता क  कृ त गरने क  होती है क त ु

अथशा ी इस बात पर एकमत नह  ंह क इसका कारण या है? क स के अनसुार द घकाल 
म पूँजी प रस पि तय  के टॉक म वृ  होती है और उनके तफल म कमी हो जाती है 
अथात द घकाल म स भा वत आय गरती है । द घकाल म पूँजी प रस पि तया ं चुर मा ा म 
हो जाती है िजससे व नयोग बढ़ता है एव ंउ पादन म वृ  होती है फल व प व तुओं क  
क मत  म कमी होती है एव ंस भा वत आय या या शत तफल गरने लगता है । पूँजीगत 
प रस पि तय  का नमाण उसी समय तक होता है जब तक आज क  दर क  तुलना म MEC 
अ धक होती है । 

य द बाजार याज दर एव ंपूँजी क  सीमा त मता दोन  समान है, ऐसी ि थ त म 
फम के पास अनकूुलतम पूँजी क  मा ा होती है । य द पूँजी क  सीमा त उ पादकता याज क  
दर क  तुलना म कम है तो कोई भी फम व नयोग हेत ुपूँजी उधार नह  ंलेगी । MEC एव ं
याज क  दर म होने वाले असंतलुन को पूँजी टॉक म प रवतन करके दरू कया जा सकता है 
अथवा याज क  दर म प रवतन कया जा सकता है । चूँ क पूँजी टॉक म बहु त ज द  
प रवतन नह  ं कया जा सकता, अत: संतुलन क  ि थ त ा त करने के लए याज क  दर को 
आ धक मह व दया जाता है । 

 पूँजी क  सीमा त मता क  धारणा क  आलोचना 
 अ नि चत धारणा ो. हैज लट के अनसुार क स के पूँजी क  सीमा त उ पादकता क  

या या म अ प टता एव ंअ नि चतता का बोध होता है । 
 पणू तयो गता क  अवा त वक मा यता पर आधा रत ो. क स ने अपना पूँजी क  

सीमा त उ पादकता का व लेषण पणू तयो गता पर आधा रत कया है क त ुपणू 
तयो गता क  मा यता अवा त वक है । 



119 
 

 स पणू अथ यव था से स बि धत ो. क स ने MEC क  धारणा को स पणू 
अथ यव था से स बि धत कया है क त ुयह एक वा त वकता है क अथ यव था के 
अलग-अलग े  के लए MEC अलग-अलग होती है । 

 व नयोग मांग व  क  या या अपणू ो. सौल नयर के अनसुार क स क  या या म 
कुल व नयोग मांग अनसुूची क  सतु चत या या नह  ंक  गई है । इसम पूँजी को 
शा मल कया गया पर त ुअ य त व  क  या या नह  ंक  गई । 
उपयु त आलोचनाओं को ि ट म रखकर कहा जा सकता है क MEC धारणा अ प ट 

एव ं ामक तथा पर पर वरोधी है ।  
बोध न -04 
1. रा य अथ यव था म नवेश के नधारक  को समझाइए । 
2. पूँजी क  सीमा त उपयो गता क  धारणा क  या या क िजए । या आप इससे 
 सहमत है क द घकाल म पूँजी क  सीमा त द ता गरती है? 
3. कौनसे त व पूँजी क  सीमा त उ पादकता को भा वत करते ह? 
 

7.6 सारांश (Summary) 
कसी देश म रा य आय और रोजगार क  मा ा को नधा रत करने म व नयोग क  

भू मका अ य त मह वपणू है । तुत इकाई म व नयोग का अथ, व नयोग के मह व और 
अथ यव था म इसक  भू मका क  या या क  गई है । अथ य था म व नयोग क  मह वपणू 
भू मका को यान म रखत ेहु ए इसे ो सा हत करने के उपाय भी बताये गये ह । व नयोग के 
व भ न कार  का सं त व लेषण इकाई म व णत है । क स का नवेश स ब धी नवेश, 
टो बन का q स ा त और नवेश का नव- ति ठत स ा त भी इस इकाई म समावे शत है । 
व नयोग को नधा रत करने वाले मह वपणू घटक पूँजी क  सीमा त उ पादकता याज क  दर 
का भी वणन इकाई म सं हत है ।  

7.7 श दावल  (Glossary)  
व नयोग Investment 
वायत वनयोग Autonomous Investment 
नजी व नयोग Private Investment 
सावज नक व नयोग Public Investment 
सकल एव ंशु  व नयोग Gross and Net Investment 
व नयोग का वरक स ा त Accelerator Theory of Investment 
नवेश का नव ति ठत स ा त Neo Classical Theory of Investment 
पूँजी क  सीमा त उ पादकता Marginal Efficiency of Capital 
अ भ ट पूँजी टॉक Desired Capital Stock 
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या शत आय Prospective Yield  
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7.9 अ यासाथ न (Unit – end Questions) 
1. व नयोग को नधारण करने वाले कारक  और समि ट अथशा  के स दभ म नवेश 

फलन क  कृ त क  ववेचना क िजए । 
2. नवेश फलन का रा य आय के नधारण म या थान और मह व है? इस फलन 

अि थरता का या कारण है? 
3. पूँजी क  सीमा त द ता क  धारणा अ प ट तथा असंग तपणू है । या या क िजए ।  
4. वायत तथा े रत नवेश या है? क स ने वतं  नवेश का योग य  आय तथा 

रोजगार को बढ़ाने के लए कया? 
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इकाई - 08 
याज के स ा त-पर परागत, नव-पर परागत एव ंक सयन 
(Theories of Interest-Classical Neo-classical and 

Keynesian) 
इकाई क  परेखा 
8.0 उ े य 
8.1 तावना 
8.2 याज का अथ एव ंप रभाषा  

8.2.1 शु  बयाज 
8.2.2 सकल याज 

8.3 याज का ति ठत स ा त 
8.3.1 याज का उपयोग थगन अथवा ती ा स ा त  
8.3.2 आि यन याज स ा त 
8.3.3 फशर का अ ध मा यता स ा त 
8.3.4 याज का सीमा त उ पादकता स ा त  
8.3.5 याज दर का नधारण 
8.3.6 आलोचनाएं 

8.4 का पद ति ठत/ उधार देय कोष स ा त  
8.4.1 उधार देय कोष  क  मांग 
8.4.2 उधार देय कोष  क  पू त 
8.4.3 याज दर का नधारण 
8.4.4 आलोचनाएं 

8.5 क स का याज का तरलता अ धमान स ा त 
8.5.1 नकद  अ धमान अथवा मु ा क  मांग  
8.5.2 मु ा क  पू त 
8.5.3 याज दर का नधारण 
8.5.4 आलोचनाएं 

8.6 याज का आधु नक स ा त 
8.6.1 आय संतलुन म IS व  
8.6.2 LM व  
8.6.3 याज दर का नधारण 

8.7 साराशं 
8.8 श दावल  
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8.9 संदभ थ 
8.10 अ यासाथ न  

8.0 उ े य (Objectives) 
इस इकाई के अ ययन के उपरा त आप : 

 जान सकगे क याज से हमारा या अ भ ाय है, 
 जान पाएंगे क पूँजी के उपयोग के बदले याज दए जाने के या कारण है?, 
 समझ सकगे क याज नधारण के व भ न स ा त कौन से ह? एव ं
 याज नधारण को भा वत करने वाले व भ न तल कौन से ह ।  

8.1 तावना (Introduction) 
सै ाि तक अथशा  क  व भ न सम याओं के व लेषण म याज का मह वपणू 

थान है । ाचीन अथशाि य  के समय से आज तक ाय: सभी अथशाि य  ने याज के 
स ब ध म चुर स ा त  का नमाण कया है । फर भी याज का आ थक व लेषण मतभेद  
से प रपणू रहा है । साधारण भाषा म याज का अ भ ाय उस मौ क भगुतान से होता है जो 
ऋणदाता को ऋणी से ऋण के योग के बदले म ा त होता है । तुत इकाई म आज का 
अथ एव ं व भ न प रभाषाएं देने के प चात आज स ब धी ति ठत, नव ति ठत केि जयन 
तथा आधु नक स ा त  का ववेचन कया गया है । उपयु त स ा त  म से कुछ स ा त 
याज के औ च य अथवा कारण  क  या या करत ेह, जब क अ य बाजार से याज नधारण 
के त व  क  ववेचना करत ेह । 

8.2 याज का अथ एवं प रभाषा (Meaning and Definition of 
Interest) 
याज का अ भ ाय उस मौ क भुगतान से ह जो ऋणदाता को ऋणी से ऋण के 

योग के बदले म ा त होता ह रा य आय का वह भाग जो पूँजी के योग के लए 
पूँजीप तय  को दया जाता है, याज कहलाता है । ोमाशल के श द  म “ कसी ऋणी वारा 
ऋण के योग के बदले दया गया भगुतान याज कहलाता है।'' ो. व सेल के अनसुार '' याज 
वह भुगतान है जो पूँजी क  उ पादकता के कारण ऋणी वारा पूँजीप त को उसके याग के 
तफल के प म दया जाता है।'' 

ो. क स याज को एक वशु  मौ क घटना कहत े ह और कहत े ह '' याज एक 
नि चत अव ध के लए य को तरलता के प र याग का परु कार है।'' यह वह क मत है जो 
य को नकद  के प म सचंय करने क  इ छा तथा य क  पू त के म य संतलुन था पत 

करती है । 
याज श द का योग दो अथ  म कया जाता है, पहला शु  याज तथा दसूरा कुल 

याज । 
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8.2.1 शु  याज 

शु  याज कुल याज का वह भाग होता है जो पूँजीप त को पूँजी के योग के बदले 
म दया जाता है । ोचैपमैन के श द  म “ वशु  आज केवल पूँजी के योग का भुगतान है । 
जब पूँजीप त को ऋण न चकुाये जाने का कोई खतरा न हो ओर न उसे उसक  वसूल  के 
स ब ध म कोई झंझट करना पडता है, तब उसे पूँजी के योग मा  के बदले म जो भुगतान 
ा त होता है उसे ह  वशु  अथवा वा त वक याज कहत ेह ।'' 

8.2.2 सकल याज 

वह सम त भुगतान जो ऋणदाता को ऋणी से मूलधन के अ त र त ा त होता है, 
कुल याज कहलाता है । इसम वा त वक याज के अ त र त जो खम, असु वधा, ब ध आ द 
सेवाओं के परु कार को भी सि म लत कया जाता है । कुल याज के मुख त व चार ह । 

1. वशु  याज 
2. जो खम का परु कार माशल ने जो खम दो कार क  बताई है (1) यावसा यक जो खम 

एव ं(2) यि तगत जो खम । जो खम िजतनी यादा होगी, पूँजीप त इस जो खम के 
लए उतना ह  अ धक तफल याज के प म लेना चाहेगा । 

3. ऋणदाता क  असु वधाओं का तफल 
4. ब ध व ऋण यव था का तफल 

सकल याज = शु  याज + जो खम का तफल + असु वधा का तफल + ब ध 
का तफल। 

बोध न - 01  
1. ‘ याज’ का अथ बताइये। 
2. ‘शु  याज’ तथा ‘सकल याज’ म अ तर बताइये। 
 

8.3 याज का ति ठत स ा त (Classical Theory of 
Interest) 
याज के बारे म सबसे पहले तपा दत स ा त ति ठत स ा त ह  है । याज के 

बारे म ति ठत अथशाि य  के अलग-अलग मत ह । यहा ं हम ति ठत स ा त क  
या या दो भाग  म करगे, थम यह क याज य  उ प न होता है तथा वतीय यह है 
याज क  दर का नधारण कस कार होता है । 

याज य  उ प न होता है, इसके बारे म व भ न ति ठत अथशाि य  के अलग-
अलग मत ह । इसके बारे म कई स ा त तुत कये गये िजनका ववेचन न न ल खत है ।  
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8.3.1 याज का उपयोग थगन अथवा ती ा स ा त 

इस स ा त का तपादन स  अथशा ी सी नयर ने कया । सी नयर के अनसुार 
याज याग का परु कार है पूँजी को बचाने के लए यि त को अपने वतमान उपभोग का 
प र याग करना पड़ता है और इस प र याग के बदले म यि त को ा त परु कार याज 
कहलाता है । 

स  समाजवाद  लेखक काल मा स ने इस स ा त पर आपि त क  और बताया क  
धनी यि तय  को बचत करने म कोई क ट अथवा याग क  आव यकता नह  ंहोती वे तो 
बना कसी असु वधा के बचा लेत ेह, अत: याज को याग का परु कार कहना उपयु त नह ं 
य क इस स ा त के अनसुार तो केवल नधन  को ह  याज दया जाना चा हए, धनवान  को 

नह  ं। इस आपि त के नवारण हेत ुमाशल ने ' याग' श द के थान पर ' ती ा’ श द का 
योग उपयु त बताया । उनके अनसुार याज ती ा का तफल है । 

आलोचना 
1. धारणा एक प ीय है यह केवल बचत के पू त प  पर यान देती है, मांग पर नह  ं। 
2. कुछ यि त बना कसी याग अथवा ती ा के भी बचा लेत ेह । 
3. ती ा आधु नक उ पादन यव था का एक मह वपणू त व है, इसे उ पादन का एक 

पथृक साधन नह  ंसमझा जा सकता । 

8.3.2 आि यन याज स ा त 

इस स ा त का तपादन 1834 म जान रे ने कया इसको बाद म आि यन 
अथशा ी बाम बाबक ने प ट कया । इस स ा त के अनसुार लोग भ व य क  अपे ा 
वतमान को अ धक मह व देते ह एव ं याज वतमान संतोष को भ व य म था पत करने पर 
होने वाले घाटे क  तपू त करता है । याज भ व य के संतोष को वतमान के समक  बनाने 
के लए दया जाता है । 

यह स ा त इस ि ट से उपयु त कहा जाता है क यह इस बात क  या या करता 
है क याज उ पादक तथा अनु पादक दोन  योग  म य  उ प न होता है य क दोन  म ह  
ऋणदाता अपनी वतमान आव यकताओं को भ व य के लए थ गत करता है । 
आलोचनाएं 

(i) स ा त एक प ीय है । इसम केवल पू त प  पर ह  यान दया गया है जब क मांग 
क  अवहेलना क  गई है । 

(ii) इसम मनोवै ा नक भावना पर ह  अ धक बल दया गया है । 
(iii) इस धारणा को वै ा नक नह  ंकहा जा सकता । 

8.3.3 फशर का अ ध मा यता स ा त 

यह स ा त इ वगं फशर ने तुत कया और उनका स ा त बाम बाबक से मलता 
जुलता है । फशर के अनसुार मनु य वतमानर को भ व य क  अपे ा अ धक मह व भ व य क  
अ नि चतता के कारण नह  ंदेता बि क ऐसा करना उसक  वाभा वक मनोवै ा नक वर यता है । 
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येक यि त अपनी आय को वतमान म ह  यय करने को अ धक य  रहता है । 
मनु य पये बचाकर ऋण देने के लए तभी े रत होगा जब उसे कोई लोभन दया जाये और 
यह लोभन है याज । अत: याज वह क मत है जो मनु य वारा अपनी आय को वतमान 
उपभोग पर यय करने क  य ता को दरू करने के लए द  जाती है । अथात ् याज इस लए 
दया जाता है क मनु य अपनी वतमान तुि ट के लए अ धमा यता को यागने के लए राजी 
हो जाये । फशर के अनसुार याज समय पस दगी क  तपू त है जो आय को वतमान म 
यय करने क  य ता पर नभर है । समय पस दगी न न त व  पर नभर करती है । 

(1) आय का आकार व मा ा 
(2) यि त का वभाव 
(3) आय का समयाव ध म वतरण 
(4) भ व य म आय क  नि चतता 

ो. फशर का समय ीयता स ा त न न दो मा यताओं पर आधा रत ह (1) मु ा 
क  य शि त म भ व य म भी ि थरता रहती है, उसम समयाव ध म कोई प रवतन नह  ंहोता 
तथा (2) ऋणदाता क  प रि थ तया ंव वभाव वतमान तथा भ व य म समान ह  रहत ेह । 
आलोचनाएं 

(i) यह स ा त एक प ीय है य क यह केवल पूँजी के पू त प  पर ह  यान देता है 
और मांग प  क  पणूत: अवहेलना करता है । 

(ii) यह स ा त गलत मा यताओं पर आधा रत है । यवहा रक जीवन म य क  य 
शि त व बचतक ता क  प रि थ तया ंदोन  म प रवतन होता रहता है । 

(iii) बचतक ताओं क  मनोवै ा नक धारणाओं का सह -सह  मापन कर याज दर का 
नधारण नह  ं कया जा सकता । 

8.3.4 याज का सीमा त उ पादकता स ा त 

इस स ा त का तपादन मा थस, जे.बीसे तथा केरे आ द अथशाि य  ने कया 
िजनका बाद म जमन अथशा ी वान यनून ने भी समथन कया। इस स ा त के अनसुार 
याज दर का नधारण पूँजी क  सीमा त उ पादकता वारा होता है । साहसी या उ पादक पूँजी 
क  मांग उसक  सीमा त उ पादकता के कारण करत ेह और वे उसक  सीमा त उ पादकता के 
बराबर याज दे सकत ेहै। 

अगर याज क  दर पूँजी क  सीमा त उ पादकता से अ धक हो तो उ पादक को पूँजी 
के योग म हा न होगी और वह पूँजी क  इकाइया ंघटायेगा इससे पूँजी क  सीमा त उ पि त 
बढ़कर याज क  

दर के बराबर हो जायेगी ओर अगर याज क  दर पूँजी क  सीमा त उ पि त से कम है 
तो उ पादक को अ धक लाभ होने से वह पूँजी क  इकाइय  म वृ  करेगा और उ पि त ास 
नयम लाग ूहोने से पूँजी क  सीमा त उ पादकता याज क  दर के बराबर हो जायेगी । याज 
का सीमा त उ पादकता स ा त याज नधारण के लए वतरण के लए वतरण के सामा य 
सीमा त उ पादकता स ा त का योग मा  है । 
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आलोचनाए 
(i) यह स ा त केवल पूँजी क  मांग प  पर यान देता है जब क पू त प  क  अवहेलना 

करता है, इस लए एक प ीय स ा त है । यह स ा त केवल यह बताता है क 
याज पूँजी क  उ पादकता के कारण दया जाता है, यह नह  ंबताता क बचतक ता 
याज य  लेता है, इस लए यह स ा त अपणू एव ंएक प ीय है । 

(ii) याज क  दर केवल पूँजी क  सीमा त उ पादकता पर ह  नभर नह  ंकरती वरन ्अ य 
कारण , पूँजी क  पू त, ऋणदाता एव ंऋणी के स ब ध  तथा मौ क प रि थ तय  पर 
भी नभर करती है। 

(iii) द घकाल न स ा त है, यह याज दर का अ पकाल न नधारण का व लेषण करने म 
असमथ है । 

(iv) यह स ा त पूँजी तयो गता, पूँजी क  पणू ग तशीलता, उ पि त ास नयम क  
याशीलता तथा सीमा त उ पादकता को मान सकने जैसी अवा त वक मा यताओं पर 

आधा रत है । 
(v) पूँजी क  सीमा त उ पादकता याज दर नधा रत नह  ं करती बि क वय ं उससे 

नधा रत होती है । अथात ्पूँजी क  सीमा त उ पादकता वय ं याज दर पर आ त 
रहती है । 

(vi) यह स ा त अनु पादक काय  के लए दये गये ऋण  पर याज का व लेषण नह  ं
करता । 
इस स ा त म उपयु त क मय  के बावजूद भी यह पूँजी के मांग प  क  वै ा नक 

ववेचना करता है तथा आधु नक स ा त का एक आधार त भ है । यह स ा त यह भी 
प ट करता है क आज क  दर कभी ऋणा मक या शू य नह  ंहो सकती य क पूँजी क  

उ पादकता कभी शू य होने क  स भावना नह  ंहै । 

8.3.5 याज दर का नधारण 

ति ठत स ा त के अनसुार याज दर नवेश के लए बचत क  मांग तथा बचत क  
पू त वारा नधा रत होती है । बाजार म याज क  वह दर नधा रत होगी िजस पर बचत क  
मांग एव ंबचत क  पू त संतुलन म है । 
(i) पूँजी क  मांग 

पूँजी क  मांग उन उ य मय  वारा होती है जो पूँजी यापार अथवा उ योग म लगाना 
चाहत ेह । पूँजी पदाथ  म उ पादकता का गणु होता है । अथात ्पूँजी पदाथ  क  सहायता से 
अ धक मा ा म उ पादन स भव होता है िजससे अ त र त आय ा त होती है । य द इस 
अ त र त आय म से मू य ास को घटा दया जाए तो पूँजी पदाथ  से ा त आय ात होती 
है अथात ्जब कोई नया पूँजी पदाथ अथवा मशीन था पत क  जाती है तो इससे फम क  आय 
म वृ  होती है इस वृ  को पूँजी क  सीमा त आय उ पादकता कहत े ह । य - य  एक 
उ यमक ता समान कार क  अ धक मशीन लगाता जायेगा, मशीन क  सीमा त आय 
उ पादकता घटती जायेगी इस लए पूँजी क  सीमा त आय उ पादकता व  बांये से दांये क  नीचे 
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क  ओर झुका होता है । पूँजी क  मांग आज क  दर पर नभर करती है सू  प म I = f (r) 
यह स ब ध ऋणा मक होता है । 

 
रेखा च  8.1 

रेखा च  8.1 म X अ  पर बचत एव ं नवेश एव ंY अ  पर याज क  दर को 
लया गया है । जब याज क  दर OR है तो उ यमक ता ON नवेश क  मांग करगे, अब 
य द याज क  दर घटकर OR1 हो जाये तो पूँजी क  मांग बढ़कर ON1 हो जायेगी । इस 
कार याज क  दर कम होने पर पूँजी क  मांग म वृ  हो जाती है । MRP व  को नवेश 

के लए बचत का मांग व  भी कहत ेह । 
(i) पूँजी क  पू त 

नवेश के लए पूँजी क  पू त उन लोग  वारा क  जाती है जो अपनी सार  आय का 
उपभोग नह  ं करत,े य द बचत अ धक करनी है तो याज अ धक देना पड़गेा य क जब 
उपभो ता अ धक उपभोग का याग करता है तो उसके लए मु ा क  सीमा त उपयो गता बढ़ 
जाती है । अत: कम याज क  दर पर कम मा ा म बचत क  पू त होगी और ऊँची बाज क  
दर पर अ धक मा ा म बचत क  पू त होगी अत: बचत पू त व  बांये से दांय ऊपर क  और 
चढ़ता हुआ होता है जैसा क रेखा च  8.2 म दखाया गया है । इस स ा त म यह माना 
गया है क बचत  को सं ह करके नह  रखा जाता तथा बचतक ता अपनी बचत  को उधार दे 
देते ह । बचत अथवा पूँजी क  पू त भी याज क  दर पर नभर होती है । सू  प म S = f 
(r)यह स ब ध धना मक होता है। 

 
रेखा च  8.2 



128 
 

(i) पूँजी क  मांग एव ंपू त का संतलुन 
याज क  दर उस तर पर नधा रत होती है िजस पर नवेश के लए बचत  क  मांग 

एव ंबचत  क  पू त एक दसूरे के बराबर ह गे । 
रेखा च  8.2 म II नवेश मांग व  है और SS बचत  का पू त व  है । नवेश मांग 

व  II तथा बचत पू त व  SS एक दसूरे को OR याज क  दर पर काटत ेह अत: याज क  
दर OR नधा रत होगी । इस संतु लत याज क  दर पर बचत क  मांग एव ंबचत क  पू त 
दोन  ON मा ा के बराबर है । 

य द याज क  दर OR से अ धक हो तो इस पर बचत क  पू त मांग क  तुलना म 
अ धक होगी । प रणाम व प याज क  दर घटकर OR पर आ जायेगी । य द याज क  दर 
OR से कम हो तो नवेश के लए बचत  क  मांग बचत  क  पू त क  अपे ा अ धक हो 
जायेगी िजससे बचत क  मांग करने वाल  क  पर पर तयो गता के कारण याज क  दर 
बढ़कर पनु: OR हो जायेगी । 

8.3.6 आलोचनाएं 

याज के ति ठत स ा त क  कई ि टय  से आलोचना क  गई है । मुख 
आलोचनाएं न न ल खत ह । 
(1) आय के मह व क  उपे ा 

बचत और व नयोग म समानता याज दर से नह  ं होती बि क आय के तर म 
प रवतन  वारा था पत होती है । इस कार ति ठत अथशाि य  ने आय के मह व क  
उपे ा क  है । ति ठत स ा त आय तर म प रवतन  क  अवहेलना इस लए करता है 
य क यह साधन  के पणू रोजगार क  पवूमा यता कर लेता है, जब साधन पणू रोजगार क  

अव था म ह गे तब उ पादन तकनीक के ि थर रहने पर आय तर समान ह  रहेगा । 
(2) पणू रोजगार क  मा यता गलत 

याज के ति ठत स ा त म साधन  के पणू रोजगार क  पवू मा यता क  आलोचना 
क  गई है । ो डलाड के अनसुार ''ऐसे स ा त क  परेखा म िजसका नमाण पणू रोजगार क  
मा यता पर कया गया है, ती ा अथवा उपभोग प र याग के परु कार के प म याज दर 
क  धारणा वीकाय है क त ुयह धारणा क साधन परू  तरह से रोजगार अथवा काम म लगे 
हु ए ह, आधु नक संसार क  वा त वक प रि थ तय  क  ि ट से वीकाय नह  ंहै । 
(3) नवेश म तकंल ू भाव  क  उपे ा 

ति ठत स ा त के अनसुार नवेश म वृ  उपभोग घटाने से ह  स भव हो सकती है 
ले कन उपभोग म कमी उपभोग पदाथ  के लए मांग म कमी दर देगी िजससे पूँजी पदाथ  क  
मांग म कमी होगी ओर इस कार नवेश करने क  ेरणा पर भी तकूल भाव पड़गेा । 
उपभोग क  इस कमी के नवेश पर तकूल भाव क  ति ठत स ा त म उपे ा क  गई है। 
(4) बचत अनसुूची का नवेश अनसुूची म वतं  होने क  पवू मा यता गलत 

ति ठत स ा त म बचत अनसुूची को नवेश अनसुचूी से ब कुल वतं  होना 
समझा जाता है जो ठ क और यथाथ नह  ंहै । 
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(5) नवेश म प रवतन से आय म प रवतन क  उपे ा 
ति ठत स ा त म नवेश म प रवतन से आय म होने वाले प रवतन और आय म 

प रवतन से उपभोग एव ंबचत म होने वाले पीरवतन  क  पणू उपे ा कर द  है जो सह  नह  ं
है। 
(6) याज दर नि चत प से नधा रत नह  ंहोती 

के ज के अनसुार ति ठत स ा त म याज दर नि चत प से नधा रत नह  ंहोती। 
ति ठत अथशाि य  के अनसुार बचत व  क  ि थ त आय म प रवतन से बदलती रहती है, 

इस कार य द हम आय का तर ात न हो तो याज दर ात नह  ंकर सकत,े ले कन य द 
हम याज दर का पता न हो तो हम आय का तर ात नह  ंहो सकता य क याज दर म 
प रवतन से नवेश मा ा बदल जायेगी जो आय के तर को भा वत करती है । इस कार 
ति ठत स ा त म याज दर नि चत प से नधा रत नह  ंहोती । 

(7) वतमान आय से बचत पूजंी का पू त का केवल मा  ोत नह  ंह 
ति ठत स ा त म वतमान आय म से बचत को ह  केवल नवेश हेत ुपूँजी का एक 

मा  ोत माना गया है जब क लोग  के पास ाय: गत वष  से सं चत कया हुआ धन भी होता 
है िजसको कसी भी वष म नकाला जा सकता है इसके अ त र त बक साख भी नवेश यो य 
रा शय  का मह वपणू ोत होती है, िजसक  इस स ा त म पणू पेण उपे ा क  गई है ।  
बोध न – 02 
1. याज का ति ठत स ा त कन दो शन  का उ तर देने का यास करता है? 
2. याज सीमा त उ पादकता स ा त तथा ती ा स ा त के तपादन कौन थे? 
3. ति ठत स दाय के अनुसार याज दर का नधारण कैसे होता है? 
 

8.4 याज का नव ति ठत/उधार देय कोष स ा त (Loanable 
Fund Theory of Interest or Neo Classical Theory of 
Interest) 
इस स ा त के तपादन का ेय वीडन के अथशा ी व सैल को जाता है िजसे 

बाद म ओह लन ल डाल, गनुार मडल तथा बे ट हे सन आ द अथशाि य  ने वक सत कया 
। याज के पर परावाद  स ा त म याज को केवल बचत तथा व नयोग पर नभर बताया 
पर त ुयह याज नधारण म मौ क तथा अमौ क दोन  त व  पर यान देता है । इस लए 
याज का ऋण देय कोष स ा त पर परावाद  अथशाि य  के स ा त पर एक सुधार है इसी 
कारण इसे याज का नवीन ला सकल स ा त भी कहत ेह । 

इस स ा त के अनसुार याज का तफल नह  ंवरन ्उधार देव कोष  के योग का 
तफल है । अथात आज दर का नधारण उधार देय कोष  क  मांग एव ंपू त के सा य से 

होता है । इस स ा त म उधार देय कोष  का अ भ ाय उस सम त मु ा पू त अथवा मा ा से 
ह जो बाजार म उधार लेन देन के लए उपल ध है । हैबरलर ने उधार देय कोष के थान पर 



130 
 

‘ व नयो य कोष’ तथा ओह लन ने ‘साख’ श द का योग कया है । इस स ा त म याज 
नधारण के लए केवल बचत तथा व नयोग पर ह  यान नह  ं दया जाता बि क मु ा क  
मा ा तथा सं ह क  विृ त पर भी यान दया जाता है । याज दर का नधारण उस ब द ु
पर होता है जहा ंउधार देय कोष  क  मांग एव ंपू त क  शि तय  म संतुलन था पत हो जाता 
है । 

8.4.1 उधार देय कोष  का मांग 

उधार देय कोष  क  मांग केवल नवेश के लए ह  नह  ं होती वरन ्उपभोग, सचंय 
अथवा सरकार के वारा भी होती है । उधार देय कोष  क  मांग मु य प से चार कार क  
होती है । 

(i) नवेश के लए ऋण क  मांग 
(ii) उपयोग के लए ऋण 
(iii) संचय के लए मांग 
(iv) सरकार के लए मांग 

(i) नवेश के लए ऋण क  मांग 
नवेश के लए ऋण क  मांग याज दर सापे  होती है । य द याज क  दर कम हो 

तो नवेश के लए ऋण यो य रा शय  क  मांग बढ़ जायेगी जब क आज क  दर अ धक होने पर 
नवेश के लए ऋण यो य रा शय  क  मांग कम हो जायेगी । अत: नवेश के लए ऋण यो य 
रा शय  के मांग व  बाय से दाय नीचे क  ओर झुका हुआ होगा जैसा क रेखा च  8.3 म 
व  I वारा दशाया गया है ।  
(ii) उपभोग के लए ऋण 

उपभोग के लए ऋण वे लोग लेत ेह जो अपनी आय अथवा सं चत धन से अ धक 
उपभोग करना चाहत ेह । उपभोग के लए ऋण ाय: टकाऊ उपभो ता पदाथ जैसे क गहृ 
नमाण, मोटर कार, कूटर, टे ल वजन आ द य करने के लए ा त कये जात ेह । जब क 
याज क  दरकम होती है तो लोग टकाऊ उपभो ता पदाथ  के लए अ धक ऋण लेने के लए 
े रत ह गे । अत: उपभोग के लए ऋण क  मांग का व  बाय से दाय नीचे क  ओर झुका 

हुआ होता है, जैसा क रेखा च  8.3 म DS वारा दखाया गया है । 
(iii) संचय के लए मांग 

संचय के लए मु ा क  मांग का अथ है लोग अपने पास अ धक नकद पया रखना 
चाहत ेह । संचय के लए लोग दसूर  से ऋण नह  ंलेत ेले कन अपने पास उपल ध ऋण यो य 
रा शय  को सचंय करने के लए े रत होत े ह । जब याज क  दर अ धक होगी तो लोग 
अपे ाकृत अ धक पया ऋण पर दे दगे और कम मा ा म संचय करगे और याज क  दर कम 
होने पर अ धक मा ा म पय  का सचंय करगे । संचय के लए मु ा क  मांग व  भी बाय से 
दाय नीचे को झुका हुआ होगा जैसा क रेखा च  8.3 म व  H वारा दखाया गया है । 
(iv) सरकार के लए मांग 
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सरकार क  आजकल यु काल न व संकटकाल न प रि थ तय  का मुकाबला करने, 
व भ न वकास काय  को कायाि वत करने तथा सामािजक सेवाओं के व तार के लए बड़ी 
मा ा म उधार देय कोष  क  मांग करती है । यह भी एक कार क  व नयोग एव ंउपभोग मांग 
है । 

 
8.4.2 उधार देय कोष  क  पू त 

उधार देय यो य कोष  क  पू त के प  के भी कई अंग है जैसे-बचत, असंचय बक 
साख और यापार तथा उ योग म नवेश कये गये पये म से नकालना आ द िजनका ववरण 
न नानसुार है । 
 बचत 

ऋणयो य रा शय  क  पू त का सबसे बड़ा ोत बचत है । बचत आय और उपभोग के 
अ तर से उ प न होती है । साधारणत: एक अव ध क  आय को अगल  अव ध म परूा उपभोग 
न कया जाये तो बचत का सजृन होता है । बचत याज क  दर पर नभर करती है । एक 
नि चत आय म से अ धक याज क  दर पर अ धक बचत क  जायेगी और कम याज क  दर 
पर कम बचत क  जायेगी । अत: बचत का व  बाय से दाय ऊपर क  ओर चढ़ता है िजसे रेखा 
च  8.3 म S वारा दशाया गया  
 असचंय 

ऋणदेय कोष  क  पू त का दसूरा भाग है-सं चत धन से कुछ पया नकाल लेना इस 
या से पवू सं चत धन स य मु ा का प धारण कर लेता है और ऋण के लए उपल ध हो 

जाता है इस लए असंचय से ऋणयो य कोष  क  पू त बढ़ जाती है । याज क  दर बढ़ने के 
साथ-साथ असचंय क  दर भी बढ़ जाती है इस लए असचंय का व  बाय से दाय ऊपर क  ओर 
चढ़ता हुआ होता है िजसे रेखा च  8.3 म DH वारा दशाया गया है । 
 बक साख 

जब बक नये ऋण देत ेह या जब वे बॉड का य करत ेह तो इनका भुगतान साख का 
सजृन करके करत ेह तो यह बक साख ऋण यो य रा शय  क  पू त को बढ़ाती है । बक साख 
क  पू त भी याज क  दर पर नभर होती है । साधारण तथा बक उँची याज दर पर अ धक 
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मा ा म ऋण देने को े रत होत ेह । इस लए बक साख का पू त व  भी बाय से दाय ऊपर 
को चढ़ता है िजसे रेखा च  8.3 म BM व  वारा दशाया गया है । 
 व नवेश 

व नवेश का अथ है क उ योगप तय  वारा यवसाय म लगे हु ए धन को नकाल 
लेना और ऋण देने के लए तैयार हो जाना, ऐसा तब होता है जब उ योगप तय  को पूँजी पर 
लाभ क  दर च लत याज क  दर से कम ा त हो रह  हो । व नवेश का व  भी याज दर 
सापे  होता है और ऊपर को बढ़ता हुआ होता है जैसा क व  DI है । 

8.4.3 याज दर का नधारण 

ऋण देय कोष  क  मांग एव ंपू त म संतुलन ऋण देय यो य कोष  क  मांग एव ंपू त 
क  शि तय  के संतुलन वारा याज क  दर नधा रत होती है । याज क  दर उस तर पर 
संतुलन म होगी जहा ंऋण यो य रा शय  क  मांग क  मा ा व उनक  पू त क  मा ा बराबर 
होगी । अथात ् व नयोग + संचय + उपभोग के लए ऋण + सरकार  मांग = बचत + बक 
साख +असं चत धन + व नवेश 

I + H + DS + G = S + BM + DH + DI 
इस समीकरण का बायां प  ऋण यो य रा शय  क  मांग तथा दाया ंप  ऋण यो य 

रा शय  क  पू त के व भ न भाग  को दशाता है । रेखा च  8.3 म SL व  DH, DI, S 
और BM व  के ै तज जोड़ तथा DL व  तीन I,H तथा DS के ै तज जोड़ से ा त 
होता है । DL तथा SL व  एक दसूरे को E ब द ुपर काटत ेह, इससे हम संतु लत याज 
क  दर OR ा त होती है । 

ऊपर लखे गये समीकरण से न न समीकरण नकाले जा सकत ेह । 
(I-DI) + (H-DH) = (S-DS) +Net I + Net H = Net S + BM 
अथात ्संतुलन तर पर नबल नवेश + नबल संचय नबल बचत  और बक साख के 

समान होते ह । यहा ंयह आव यक नह  ंहै क दोन  प  के अलग भाग एक दसूरे के समान 
हो क त ुसंतलुन क  अव था म अभी ट बचत अभी ट अथवा पवू नयोिजत नवेश के बराबर 
होती है । 

आय म प रवतन होने पर बचत और नवेश म प रवतन हो जाता है फल व प 
ऋणयो य रा शय  का पू त व  SL तथा मांग व  DL भी बदल जायगे तथा अंत म याज 
क  दर वहां नधा रत होगी जहा ंऋणयो य रा शओं क  मांग और पू त समान हो तथा पवू 
नयोिजत बचत तथा पवू नयोिजत नवेश पर पर समान हो । 

8.4.4 आलोचनाएं 

य य प उधार देय कोष स ा त पर परावाद  बचत नवेश स ा त पर एक सुधार है 
तथा यह याज नधारण का व ततृ व लेषण है फर भी गाडनर ए ले आ द अथशाि य  ने 
इस स ा त क  न न आलोचनाएं क  है । 
(i) संचय क  धारणा गलत 
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के ज के अनसुार इस स ा त म यु त संचय क  गलत तथा अयथाथ है य क 
य द मु ा क  मा ा समान रहती है तो मु ा संचय म कमी अथवा वृ  नह  ंहो सकती । चलन 
म मु ा कसी समय कसी यि त के पास तो अव य होगी तथा कसी यि त वारा मु ा का 
अ धक संचय कसी अ य यि त वारा असचंय से र  हो जायेगा । 
(ii) आय तर म प रवतन क  उपे ा अनु चत 

यह स ा त भी पर परावाद  स ा त क  भां त आय को ि थर मानकर बचत क  
या या करता है । ोक स के अनसुार बचत याज क  दर पर नभर नह  ंकरती वरन ्आय 
तर पर नभर करती ह आज दर ऊँची होने पर भी य द आय का तर नीचा हो तो बचत नह  ं

हो सकती । 
(iii) याज दर नधारण म सरकार तथा के य बक क  उपे ा 

आधु नक यगु म सरकार तथा के य बक अपनी मौ क नी त से याज का नधारण 
करत ेह जब क इस स ा त म याज दर नधारण म मौ क सं थाओं क  भू मका क  उपे ा 
कर द  गई है ।  
(iv) मपणू मा यताएं 

इस स ा त म कई मपणू मा यताएं ह जैसे - पणू रोजगार, पणू तयो गता आ द। 
(v) आय पर व नयोग के भाव क  उपे ा 

पर परावाद  स ा त क  भां त ह  इस स ा त म भी आय पर व नयोग के भाव क  
उपे ा कर द  गई है जो उ चत नह  ंहै । नवेश बढ़ने पर आय म वृ  होती है जब क नवेश 
घटने पर आय म कमी होती है । वा तव म याज क  दर, व नयोग, आय और बचत सभी 
पर पर घ न ठ प से स बि धत होते ह । 
(vi) याज पर आनधारणीय 

इस स ा त के अनसुार याज दर नधारण के लए उधार देय कोष  क  मांग और 
पू त का ान होना आव यक है । इसके अभाव म आज दर नधा रत नह  ंक  जा सकती 
ले कन ऋण देय यो य कोष  क  मांग एव ंपू त दोन  का ह  अनमुान लगाना बहु त मुि कल है । 

उपयु त आलोचनाओं के बावजूद इस स ा त को पर परावाद  स ा त पर सुधार 
उपयु त होगा य क यह उससे अ धक व ततृ, यावहा रक तथा सम  व लेषण तुत करता 
है तथा आधु नक स ा त का आधार है ।  
बोध न – 03 
1. याज के नव ति ठत स ा त का तपादन कसने कया? 
2. ऋण देय यो य कोष का अथ बताइये। 
 

8.5 क स का याज का तरलता अ धमान स ा त 
(Liquidity Preference Theory of Interest) 
इस स ा त का तपादन ो.जे.एमक स ने अपनी स  पु तक 'The General 

Theory of Employment Interest and Money' म कया । क स याज दर को वशु  



134 
 

मौ क घटना मानते ह । क स ने याज दर के वषय म ति ठत तथा ऋण यो य रा शय  
वाले स ा त  को गलत स  कया तथा इसके थान पर एक सवथा नवीन स ा त 
तपा दत कया, िजसे याज दर का नकद  अ धमान स ा त कहत ेह । क स का मत है क 

'' येक यि त य को अपने पास तरल प म रखना चाहता है ओर याज नकद  अ धमान 
अथवा य क  तरलता के प रणाम का परु कार है ।'' क स के श द  म “ याज वह क मत है 
जो य को तरल प म रखने क  इ छा तथा य क  उपल ध पू त के म य सा य था पत 
करती है । 

8.5.1 नकद  अ धमान अथवा मु ा क  मांग 

क स के स ा त म नकद /तरलता अ धमान का अथ है क लोग धन को नकद/तरल 
प म अपने पास रखना चाहत ेह । तरलता अ धमान का अथ है नकद  क  मांग, अत: जब 

यह कहा जाये क नकद  अ धमान अ धक है तो इसका अथ है क लोग अपने पास धन को 
नकद प म सं चत रखना अ धक पस द करत ेह । याज ऐसा परु कार या लोभन है िजसके 
वारा लोग  क  तरलता क  इ छा या अ धमान को खर दा जा सकता है । तरलता अ धमान 

िजतना अ धक होगा, याज क  दर भी उतनी ह  उँची होगी । 
क स के अनसुार लोग  म य को तरल प म रखने क  मांग न न ल खत तीन 

कारण  से होती है । 
(1) काय स पादन उ े य 
(2) दरूद शता या सतकता उ े य 
(3) स ा उ े य 

(1) काय स पादन उ े य 
सभी लोग  को अपनी आव यकता क  व तुएं एव ं सेवाएं खर दने हेत ुनकद मु ा क  

आव यकता होती ह । ाय: लोग  को आय नि चत अव ध म मलती है पर उ ह दै नक जीवन 
म नर तर कुछ न कुछ यय करत ेरहने के लए अपने पास य को तरल प म रखना 
पड़ता है । उपभो ता दन त दन के उपभोग के लए तथा यवसायी अपने यापा रक खच  के 
लए य को तरल प म रखना चाहत ेह । यह मांग याज क  दर से े रत न होकर लोग  
क  आय तथा उपभोग यय क  आदत पर नभर करती है । 
(2) दरूद शता या सतकता उ े य 

येक यि त तथा यवसाय क  यह विृ त होती है क वह कुछ नकद  अपने पास 
इस लए रखे ता क वह उसके संकट के समय काम आये । यि त दघुटना, बीमार  अथवा 
बेकार  जैसी दघुटनाओं से बचने के लए य को अपने पास तरल प म रखना चाहत ेह । 
इस उ े य क  पू त के लए य क  मांग याज दर से नह  ं बि क आय तथा लोग  क  
वाभा वक विृ त पर नभर करती है।  

(3) स ा उ े य 
य को तरल प म रखने का तीसरा मह वपणू कारण लोग  म स ा वारा 

आकि मक लाभ कमाने क  विृ त है । यहा ंके ज का अ भ ाय यह था क लोग ाय: अपने 
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पास नकद  रखना चाहत ेह िजससे क दे बॉ ड  या तभू तय  के माकट म होने वाले उतार-
चढ़ाव से लाभ कमा सके । स ा उ े य के लए य को तरल प म रखने क  विृ त तथा 
याज दर म उ टा स ब ध होता है अथात ् याज क  दर कम होने पर स े के उ े य के लए 
य क  अ धक मा ा तरल प म रखने क  विृ त होगी तथा इसके वपर त याज दर ऊँची 

होने पर य क  कम मा ा तरल पये रखने क  विृ त होती है । 
य क  कुल मांग = य क  काय संपादन मा ा + य क  सतकता मांग + य 

क  स ा मांग 
य द हम य क  कुल मांग को L माने तथा थम दो उ े य  के लए क  जाने वाल  

मु ा मांग को L1 तथा स ा उ े य के लए क  जाने वाल  मु ा मांग को L2 माने तो 
L = L1 (Y) + L2 (S)  
प ट है क L1 आय का फलन है जब क L2 याज सापे  होती है । रेखा च  8.4 

म व भ न याज दर  पर तरलता अ धमान को दखाया गया है । 

 
रेखा च  8.4 

रेखा च  8.4 के अनसुार जैसे-जैसे याज क  दर कम होती है लोग  क  मु ा मांग 
बढ़ती जाती है, ले कन याज क  दर गरत-े गरत ेऐसी ि थ त म आ सकती है जहां लोग  क  
मु ा मांग अ तत हो जाती है । ( च  म OR1) के ज ने इसे ‘तरलता जाल' क  सं ा द  है । 

8.5.2 मु ा क  पू त 

मु ा क  कुल पू त का अथ कसी समय वशेष म ा त अथवा मु ा क  कुल मा ा से 
ह िजससे वा त वक वै या नक मु ा तथा साख मु ा दोन  का समावेश होता है । अगर हम मु ा 
क  कुल पू त को M माने और वै या नक मु ा को M1 तथा साख मु ा को M2 माने तो य 
क  कुल पू त 

M = M1 + M2  
M1 मा ा का नधारण मु ा अ धकार  वारा होता है, उस पर याज क  दर का भाव 

नह  ंपड़ता पर M2 पर याज दर का बहु त भाव पड़ता है अथात साख मु ा क  कुल पू त 
याज दर से बहु त भा वत होती है । 
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8.5.3 याज दर का नधारण 

क स के अनसुार याज दर का नधारण य क  मांग और पू त क  शि तय  के 
सा य से होता है । िजस याज दर पर य क  कुल मांग और य क  कुल पू त बराबर 
ह गे, वह  याज दर का नधारण होगा । यहा ंक स तथा ति ठत अथशाि य  के वचार  म 
भ नता है । ति ठत अथशाि य  के अनसुार य क  पू त बचत पर नभर करती है जब क 
क स के अनसुार य क  पू त मु ा अ धकार  अथवा साख नमाणक ता सं थाओं के वारा 
नग मत मु ा मा ा पर नभर करती है । सं ेप म क स का याज नधारण का स ा त 
न न कार है । 

 
सू  के प म r = F ( ) 
क स के अनसुार य क  काय स पादन मांग तथा सतकता मांग याज दर से 

भा वत न होकर वभाव, च व आय पर नभर करती है । अत: L1 अ पकाल म ि थर 
रहती है पर त ुस ा उ े य के लए य क  मांग याज सापे  होने के कारण याज नधारण 
का एक मह वपणू घटक ह क स के श द  म याज दर का नधारण मांग प  क  ओर से L2 
तथा पू त प  क  ओर से मु ा क  मा  M के सा य से होता है । जैसा क न न रेखा च  
8.5 से प ट है । 
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रेखा च  8.5 से प ट है क ार भ म मु ा मा ा OM तथा LP नकद  अ धमान 
व  के दये हु ए होने पर OR1 नधा रत होती है । नकद  अ धमान वह  रहत े हु ए मु ा पू त 
OM से बढ़कर OM1 हो जाने पर याज क  दर OR1 से गरकर OR2 हो जायेगी, अत: मु ा 
अ धमान समान रहत ेहु ए मु ा पू त म वृ  होने पर याज क  दर म कमी होगी । 

रेखा च  8.6 म मु ा पू त समान रहत े हु ए नकद  अ धमान म वृ  होने पर आज 
क  दर म प रवतन दशाया गया है । मु ा पू त MS रहते हु ए नकद  अ धमान जब LP से 
LP1 हो जाता है तो याज क  दर भी OR2 से बढ़कर OR1 हो जायेगी । 

प ट है क मु ा क  मांग अथवा पू त म प रवतन होने पर याज क  दर म इस 
कार प रवतन होता है क मु ा क  मांग और पू त म फर से संतुलन था पत हो जाता ह 

संतुलन याज दर था पत हो जाने का अथ यह है क देश म लोग उस समय क  व भ न 
प रि थ तय  को यान म रखत ेहु ए अपनी कुल प रस पि त का िजतना भाग नकद  के प म 
और िजतना भाग बॉ ड , शेयर  आ द के प म उस च लत याज दर के होते हु ए रखना 
चाहत े ह । वा तव म भी उतना ह  रखत े ह और जब तक लोग  क  आशंकाओ अथवा 
प रि थ तय  म कोई प रवतन नह  ंहोता, वह  ि थ त बनी रहती है । 

8.5.4 आलोचनाएं 

य य प क स ने अपने स ा त म याज दर से स बि धत कई नवीन वचार  का 
समावेश कया है फर भी इस स ा त म अनेक ु टयां होने से इसक  ती  आलोचना हु ई है । 
मु य आलोचनाएं न न  
(i) मु ा का आशय अ प ट 

रॉबटसन के अनसुार क स ने मु ा का आशय पणूतया प ट नह  ं कया, कह ं उसने 
मु ा म केवल वै या नक मु ा को सि म लत कया है और कह  ंवै या नक मु ा के साथ-साथ 
ऋणप , बॉ ड, आ द को भी सि म लत कया है । 
(ii) अधरूा स ा त 

आधु नक अथशाि य  के अनसुार याज दर तथा आय तर दोन  क  चार त व  वारा 
नधा रत होत ेह (1) नवेश मांग व  (2) बचत व  (3) नकद  अ धमान व  (4) मु ा पू त, 
य द इन चार  त व  म से कोई भी त व मालमू न हो तो हम संतलुन याज दर ात नह  ंकर 
सकत े क त ुक स के नकद  अ धमान स ा त म केवल दो ह  त व  का समावेश कया है 
इस लए यह स ा त अधूरा है। 
(iii) वरोधाभास तथा असंगत 

क स के स ा त म ता कक वरोधाभास लगता है । क स के स ा त के अनसुार 
मंद  के दन  म नकद अ धमान अ धक होता है िजसके कारण याज क  दर अ धक होनी 
चा हए जब क वा त वकता इसके वपर त है, मंद  के दन  म याज क  दर कम होती है । 
(iv) एक प ीय एव ंअपया त 
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क स का याज स ा त केवल मौ क त व  को धानता देता है जब क याज दर 
नधारण पर मौ क त व  का भी भाव पड़ता है । क स तरलता पस दगी पर अ धक बल 
देता है जब क मु ा क  पू त पर कम, इस लए यह स ा त एक प ीय तीत होता है । 
(v) स ा त अ पकाल न है 

क स का याज का स ा त अ पकाल न है । यह याज दर नधारण के द घकाल न 
त व  क  उपे ा करता है । 
(vi) संकु चत े  

क स का स ा त केवल मौ क अथ यव था म याज नधारण क  या या करता है, 
यह उन अथ यव थाओं म याज नधारण क  या या नह  ंकरता जहा ंमौ क अथ यव था न 
हो तथा व त ु व नमय यव था हो । 
(vii) ऋणी तथा ऋणदाता को पथृक-पथृक मानना अनपुयु त 

कई बार यि त अपने ह  य को अपने यवसाय म लगाता है और ऐसी ि थ त म 
उसे ा त होने वाले लाभ म याज का अंश भी सि म लत रहता है, क स ने इस त य क  
ओर कोई यान नह  ं दया ।  
(viii) याज के लए बचत तथा ती ा भी आव यक 

क स मानता है क याज केवल तरलता प र याग का परु कार है जब क तरलता 
प र याग से पहले उपयोग का याग एव ं ती ा भी आव यक है । इस कार बना याग एव ं
ती ा के लए याज दर का नधारण नह  ंकर सकता । 

(ix) याज दर अ नधारणीय 
क स के स ा त के अनसुार याज दर के नधारण के लए स ा विृ त के लए 

य क  मांग ात करनी पड़ती है पर त ुस ा मांग वय ं याज दर पर नभर है । याज दर 
के ान के बना य क  स ा मांग नधा रत नह  ंक  जा सकती । इस कार एक दसूरे के 
ान के अभाव म आज दर अ नधारणीय हो जाती है । 

(x) भ न- भ न याज दर  क  उपे ा 
यह स ा त भ न- भ न अव ध के लए दये गये ऋण  पर ल  जाने वाल  भ न-

भ न याज दर  का व लेषण नह  ंकरता जब क यवहार म ऐसा ह  होता है । इसी कार यह 
समयाव ध नवेश  क  भी उपे ा करता है जो उपयु त नह  ंहै । 

य य प क स के याज स ा त क  कई आलोचनाएं हु ई है फर भी इस स ा त ने 
आ थक वचारक  को नया ि टकोण दान कया और आ थक ज टलताओं के व लेषण म 
यावहा रकता का सू पात कया । इस कार यह स ा त इससे पवू तपा दत स ा त  क  
तुलना म अ धक यापक एव ं यवहा रक व लेषण है तथा यह उ पादक-अनु पादक सभी ऋण  
के स ब ध  म लाग ूहोता है । साथ ह  मौ क नी त का यवहा रक ि टकोण भी इस स ा त 
म न हत है । 
बोध न – 04 
1. तरलता अ धमान का अथ बताइये। 
2. मु ा क  स ा मांग कस पर नभर करती है? 
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3. क स के तरलता अ धमान याज स ा त के अ तगत याज दर का नधारण 
 कैसे होता है? 
 

8.6 याज का आधु नक स ा त (Modern Theory of Interest) 
आधु नक अथशा ी जैसे क जेआर ह स तथा ए.एचहै सन के अनसुार ति ठत तथा 

ऋण यो य रा शय  के स ा त याज नधारण का नि चत समाधान तुत नह  ंकरत ेऔर न 
ह  क स का तरलता अ धमान स ा त याज नधारण का पणू स ा त है । अत: उ ह ने 
क स तथा ति ठत स ा त  म सम वय था पत करके याज का एक नया स ा त तुत 
कया है िजसे याज का आधु नक स ा त कहा जाता है । क स के नकद  अ धमान स ा त 
क  सहायता से एक व  िजसे LM व  कहा जाता है । यु पा दत करत ेह तथा ति ठत 
स ा त से एक व  िजसे IS व  कहा जाता है, यु पा दत करत ेह और फर दो व  IS 
तथा LM क  पर पर त छेदन वारा आज दर के नधारण क  या या करत ेह । इस कार 
इस स ा त के अनसुार याज दर क  संतुलन दर वह दर है जहां अथ यव था के वा त वक 
े  तथा मौ क े  दोन  एक साथ संतलुन म होत ेह । 

8.6.1 आय संतलुन म IS व  

IS व  वा त वक े  म व भ न आय मा ाओं तथा व भ न याज दर  के ऐसे 
संयोग  को द शत करने वाला व  है िजसके येक ब द ुपर कुल वा त वक बचत (S) कुल 
वा त वक व नयोग (I) के बराबर है । दसूरे श द  म IS व  आय तथा याज दर  के उन 
व भ न संयोग  को य त करता है िजन पर कुल बचत  एव ंकुल नवेश  म संतुलन होता है । 
IS व  अथ यव था के वा त वक े  म संतुलन का योतक है । 

रेखा च  8.7 (A) म व भ न आय तर  पर बचत  तथा व भ न याज दर  पर 
व नयोग  के ऐसे संयोग  को दशाया गया है जहां पर बचत  तथा नवेश म संतुलन है जब क 
रेखा च  8.7 (B) म IS व  आय क  व भ न मा ाओं वारा याज क  व भ न दर  के ऐसे 
संयोग  को य त करता है िजन पर बचत  व व नयोग  म संतलुन है । 

बचत तथा व नयोग (करोड़ .)  आय तर (करोड़ .) 
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IS व  ऊपर दाय से नीचे बायीं ओर गरता हुआ होता है इसक  ि थ त बचत व 
व नयोग व  क  ि थ त के अनसुार बदलती रहती है । 

8.6.2 LM व  

LM व  अथ यव था के मौ क े  म संतलुन का योतक होता है यह व  
अथ यव था म आय (Y) तथा याज दर  (R) के उन व भ न संयोग  को य त करता है 
िजन पर मु ा क  तरलता पस दगी कुल मांग (L) तथा मु ा पू त (M) म समानता होती है । 
अथात ्LM व  याज दर  तथा आय के उन व भ न सयंोग  को बताता है िजन पर मु ा क  
कुल मांग एव ंमु ा क  कुल पू त म संतुलन होता है । 

 
मु ा क  मांग एव ंपू त     आय तर 

 
 
रेखा च  8.8 (A) म Y1 आय तर पर R1 याज क  वह संयोग दर है िजस पर 

मु ा क  मांग एव ंपू त E1 ब द ुपर (L=M) बराबर है । रेखा च  8.8 (B) म LM व  
बताया गया है जो व भ न याज दर  तथा व भ न आय तर  के ऐसे संयोग  को य त 
करता है िजन पर मु ा क  कुल मांग और मु ा क  कुल पू त (MS) बराबर है । यह LM व  
अथ यव था म मौ क े  म संतुलन को य त करता है । LM व  दाय से बाय उपर क  
ओर उठता हुआ होता है य क जैसे-जैसे आय तर म वृ  होती है लोग  क  तरलता पस दगी 
बढ़ती जाती है ।  

8.6.3 याज दर का नधारण 

याज दर का नधारण उस ब द ुपर होता है जहा ं IS तथा LM व  एक दसूरे को 
काटत ेह । IS तथा LM व  के इस प र छेदन ब द ुपर याज दर तथा आय का वह संयोग 
ात होता है जहां मौ क े  के साथ-साथ वा त वक े  भी संतुलन म होता है । अथात ्IS 

तथा LM व  के प र छेदन ब द ुपर अथ यव था म याज दर तथा आय का वह तर ात 
हो जाता है िजस पर आय संतुलन तथा मौ क संतलुन दोन  शत एक साथ परू  हो जाती है । 
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रेखा च  8.9 

रेखा च  8.8 म IS तथा LM व  के प र छेदन ब द ुP के अनसुार याज दर 
OR1 का नधारण होता है । प ट है क जहां क स के तरलता पस दगी स ा त म केवल 
मौ क संतलुन शत तथा ति ठत स ा त म केवल वा त वक े  म संतुलन क  शत परू  
होती है, वहा ं ो ह स हे सन के इस स ा त म दोन  शत एक साथ परू  होती है । 

IS तथा LM व  म प रवतन होने पर संतुलन ब द ुम प रवतन होता है तथा साथ 
ह  संतलुन याज दर तथा आय तर म भी प रवतन हो जाता है । 

 
रेखा च  8.10 

रेखा च  8.10 के अनसुार IS तथा LM व  के प र छेदन ब द ुE के अनसुार 
OR याज दर का नधारण होता है । इस संतुलन ब द ुपर माना क तरलता अ धमान व  
वव तत होकर L1M1 हो जाता है तो संतुलन ब द ुE से E1 तथा याज दर OR से OR1 हो 
जायेगी । तरलता अ धमान समान रहत े हु ए IS व  के वव तत होने पर संतलुन ब द ुE3 
होगा तथा IS तथा LM दोन  ह  व  के वव तत होने पर नया संतलुन ब द ुE2 होगा । इस 
कार बाजार म वा त वक े  अथवा मौ क े  म प रवतन होने पर याज दर म भी 

प रवतन होगा । 
प ट है क आधु नक स ा त म नवेश मांग सूची, बचत मांग सूची, मु ा क  मा ा 

तथा य क  तरलता पस दगी चार  त व  का एक करण कर याज क  दर तथा आय के संदभ 
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म उनका समि वत व लेषण कया जाता है । उपयु त चार त व  म से कसी म भी प रवतन 
होने पर याज क  दर म प रवतन होता है । 
बोध न – 05 
1. याज के दर के आधु नक स ा त के मुख वतक  के नाम बताइये। 
2. IS व  या दशाता है? 
3. याज के आधु नक स ा त म LM व  या दशाता है? 

8.7 सारांश (Summary) 
उपयु त ववेचन से प ट है क अथ यव था म याज नधारण के स ब ध म 

व भ न अथशाि य  म सदैव मतभेद रहे है । ति ठत सं दाय याज को बचत व नवेश क  
ि ट से नधा रत करत ेह जब क क स याज का कारण तरलता अ धमान के याग को मानत े

ह । आधु नक अथशा ी याज नधारण म चार त व  को सि म लत करत े ह - नवेश 
अनसुूची, बचत अनसुचूी, तरलता अ धमान (मु ा क  मांग) तथा मु ा क  पू त । इन चार  त व  
वारा वे IS तथा LM व  क  यु पि त करत े ह उनके त छेदन वारा अथ यव था म 
याज का नधारण होता है ।  

8.8 श दावल  (Glossary) 
जो खम (Risk) ऋण यो य कोष (Loanable Fund) 
सकल याज (Gross Investment) LM व  (IS Curve) 
शु  याज (Net Investment) LM व  (LM Curve) 
समय अ धमान (Time Preference) बाजार बयाज दर (Market Rate of Interest)  
सीमा त उ पादकता  
(Marginal Productivity) 

ति ठत सं दाय (Classical School) 

ती ा (Waiting) नव ति ठत सं दाय (Non-Classical 
School)  

सीमा त आगम उ पादकता 
(Marginal Revenue Productivity)  

व नवेश (Disinvestment) 

स ा मांग (Speculative Demand) असचंय (Dishoarding) 
तरलता अ धमान(Liquidity Preference) तरलता जाल (Liquidity Trap) 
व नमय उ े य (Transaction Motive) नयोिजत नवेश (Planned Investment) 
सावधानी उ े य (Precautionary 
Motive) 

 

8.9 संदभ थ (References) 
एच. एल. आहूजा, समि ट अथशा  । 
ल ीनारायण नाभूरामका, समि ट अथशा  । 
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बी.एल. ओझा, समि ट अथशा  । 
एम.एल. झगंन, समि ट अथशा  ।  

8.10 अ यासाथ न (Unit-end Questions)  
1. याज के ला सकल स ा त का स च  वणन क िजए तथा इसक  क मय  पर काश 

डा लए। 
2. याज के उधार देय कोष स ा त क  स च  या या क िजए । 
3. क स के याज के तरलता पस दगी स ा त म मु ा क  मांग के व भ न उ े य  का 

प ट करण क िजए । 
4. याज के आधु नक स ा त क  या या क िजए । 
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इकाई -09 
गुणक एव ं वरक स ा त 

(Multiplier and Acceleration Principles) 
इकाई क  परेखा 
9.0 उ े य 
9.1 तावना 
9.2 गणुक का स ा त 

9.2.1 गणुक का अथ एव ंकायकरण 
9.2.2 गणुक क  मा यताएं 
9.2.3 गणुक के रसाव 
9.2.4 गणुक क  आलोचनाएं 
9.2.5 गणुक का मह व 
9.2.6 ावै गक गणुक  

9.3 वरक का स ा त 
9.3.1 वरक का अथ एव ंमा यताएं 
9.3.2 वरक का कायकरण 
9.3.3 वरक स ा त क  आलोचनाएं 

9.7 साराशं 
9.8 श दावल  
9.9 संदभ म थ 
9.10 अ यासाथ न 

9.0 उ े य (Objectives) 
इस इकाई के अ ययन के बाद आप: 

 नवेश गणुक के अथ को समझ सकगे । 
 नवेश गणुक के वा त वक कायकरण से आप अवगत हो जाएंगे । 
 नवेश गणुक के मह व व सीमाओं से प र चत हो जाएंगे । 
 वरक स ा त के अथ व कायकरण से प र चत हो सकगे । 
 वरक स ा त के मह व व सीमाओं से प र चत हो जाएंगे ।  

9.1 तावना (Introduction) 
आधु नक अथ यव था म आय एव ं रोजगार के स ा त को समझने म गणुक के 

स ा त का बहु त मह व है । गणुक आय एव ंरोजगार के े  के अ त र त भी अथ यव था के 
अनेक े  म काय करता है । 19वी ंशता द  के ार भ म वीडन के स  अथशा ी नट 
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वकसेल ने मु ा फ त स ा त म गणुक स ा त का योग अ य  प से कया था । 
1903 म जमन अथशा ी जोहेनसेन ने गणुक वरक या का स व तार वणन कया । 
पर त ुयह या याएं अनेक कार से अपणू थी । 1929 म गणुक स ा त क  व ततृ या या 
क स वारा क  गई । 1931 म स  अं ेज अथशा ी काहन ने गणुक स ा त का वकास 
कया । 1936 म क स ने अपनी स  पु तक General Theory म गणुक स ा त क  
व ततृ या या क  । वा तव म क स का गणुक स ा त काहन के गणुक स ा त से भ न 
है य क काहन का गणुक रोजगार गणुक है जब क क स का गणुक नवेश गणुक या आय 
गणुक कहा जाता है । यह गणुक वायत नवेश के आय पर पड़ने वाले भाव  क  या या 
करता है । तुत इकाई म उसी नवेश गणुक क  या या क  जाएगी । 

इसी कार अथ यव था म े रत नवेश के आय पर पढ़ने वाले भाव  क  या या 
वरक वारा क  जाती है । ट एनकावर थम अथशा ी था िजसने 1903 म उपयोग और शु  
नवेश म स ब ध को समझा । पर त ुए टेि पयन ने इस स ा त का 1909 म व तार से 
व लेषण कया । वरण स ा त नाम अथशा  म पहल  बार 1917 म जेएम लाक ने कया। 
इसको आगे ह स सै यलूसन और गडु वन ने इसका यापार च  के व लेषण म योग कया 
। तुत तुत अ याय म उपयोग व े रत नवेश के आय पर पड़ने वाले भाव  क  या या 
हेत ु यु त वरण स ा त के अथ व कायकरण का व लेषण तुत कया जाएगा ।  

9.2 गुणक का स ा त 

9.2.1 क स के नवेश गणुक का अथ एव ंकायकरण 

य द Y=f (x) है तो ग णतीय ि ट से x म x के बराबर छोटा सा प रवतन होने 
पर भी Y म Y प रवतन x के बराबर न होकर उससे कई गनुा अ धक होता है उसे ह  
गणुक भाव कहत ेहै। इसी स ा त का अथशा  म नतेश और आय के म य स ब ध प ट 
करने हेत ुक स ने योग कया था िजसे नवेश गणुक का नाम दया । क स के अनसुार जब 
नवेश बढ़ाया जाता है तो उससे आय म कई गनुा वृ  होती है । उदाहरण के लए य द 
वायत नवेश म  I=50 करोड़ क  वृ  क  जाती है तो इसके प रणाम व प आय म वृ  
Y=50 करोड़ से अ धक होगी और य द यह वृ  200 करोड़ होती है तो गणुक का मू य 4 
होगा । 

अथात गणुक = आय म प रवतन 

नवेश म प रवतन
  

K = 
I
Y


 = 200
50

=4 

वा तव म क स का गणुक के उपभोग क  सीमा त विृ त (MPC) नभर करता है । 
िजसे न न या से समझा जा सकता है । 

Y = C + I …………… (1) 
Y= कुल आय C = उपभोग I = नवेश 
C = a + bY………… (2) 0<MPC<1 
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C = ि थर उपभोग b = सीमा त उपभोग विृ त (MPC), उपयु त समीकरण (1) 
के चर  म प रवतन होने पर इसे न न कार लखा जा सकता है । 

Y = C +  I…………… (3) 
आय नधारण के क स के सरल मॉडल के अ तगत नवेश एक वतं  चर है एव ं

इसम प रवतन करना एक वतं  नी तगत नणय है जब क उपभोग को आय पर नभर चर 
माना जाता है िजसे हमने समीकरण (2) के प म य त कया है: समीकरण (2) म a एक 
ि थर रा श (Constant) है तथा b सीमा त उपभोग वृ त (MPC) को य त करता है िजसे 
ि थर मान लया गया है । इस कार उपभोग म प रवतन तभी स भव है जब आय म 
प रवतन हो। सू  के प म- 

C = b + Y………… (4)  
समीकरण 4 से C का मू य समीकरण 3 म रखने पर 
Y = b  +  I (5)……… (5) 
Y - b  =  I (6)………॰ (6) 
Y (1-b) =  I 

I
Y


= 1
1-b

= 1
1-MPC

 

चूँ क MPC + MPS = 1 होता है तथा 1-MPC = MPS 

इस लए 
I
Y


= 1
MPC

हो सकता है । 

इससे प ट है क गणुक का प रमाण सीमा त बचत विृ त का यु कम होता है । 
माना क MPC = .5 है तो 

K = 
I
Y


 = 1
1-MPC

= 1
1-.5

 = 2 होगा  

सारणी 9.। 
गणुक एव ंसीमा त उपभोग वृ त म स ब ध 

MPC K = 1
1-MPC

 MPS K = 1
MPC

 

 
0 K = 1

1-MPC
 = 1 1 K = 1

1
 = 1 

 
.5 K = 1

1-.5
 = 2 .5 K = 1

.5
 = 2 
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.75 K = 1
1-.75

 = 4 .25 K = 1
.25

 = 4 

 
1 K = 1

1-1
 =  0 K = 1

0
 =  

 
उपयु त सारणी से प ट होता है क गणुक का आकार MPC के साथ सीधे तौर पर 

प रव तत होता है । य क MPC शू य से अ धक और एक से कम होती है । (0< MPC 
<1) इस लए गणुक का यनूतम मू य 1 तथा अ धकतम मू य अ नत होता है (1< K<  )। 
य द गणुक एक है तो इसका अथ है क MPC=0 है अथात आय म हु ई सम त वृ  बचायी 
जा रह  है । इसके वपर त MPC=1 होने का अथ है क सम त आय यय क  जा रह  है 
पर त ु ऐसा नह  ं होता है अत: वा त वकता म MPC श द और एक के बीच रहती है 
प रणाम व प गणुक भी एक और अ तत के बीच रहता है । इसी कार गणुक और MPS के 
म य वपर त स ब ध पाया जाता है । सारणी 9.1 म इसे दशाया गया है । 
गणुक का कायकरण (Working of Multiplier) 

गणुक आगे (Forward) तथा पीछे (Backward) दोन  ओर काय करता है । य द 
नवेश म वृ  क  जाती है तो आय म वृ  का अ म म चलता है तथा नदेश म कमी होने 
पर आय म कमी का अथात ्पीछे का म चलता है । 

माना क MPC = 0.5 है। 
नदेश म वृ   I=100 करोड़ पये ार भ म नवेश क  100 करोड़ पये क  वृ  

से उ पादन तथा आय म भी 100 करोड़ पये क  वृ  हो जाएगी । इस नई आय का 0.5 
गनुा (bc) उपयोग व तुओं पर याय कया जाएगा िजसके प रणाम व प उ पादन तथा आय 
म उतनी ह  मा ा म वृ  हो जाएगी और यह या तब तक चलती रहेगी जब तक आय व 
यय म वृ  समा त न हो जाए अथात गणुक भाव शू य न हो जाए । 

MPC = 0.5 होने पर K= 1
1 0.5

= 1
0.5

=2 होगा अथात आय म कुल वृ  

100x2=200 करोड़ पये होगी । इस स पणू या को नीचे द  गई सारणी म प ट कया 
गया है । 

सारणी सं या 9.2 
गणुक का म व लेषण 
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उपयु त व लेषण गणुक के आगे के कायकरण से स बि धत है । पर य द नवेश 

बढ़ने के थान पर घटाया जाए तो गणुक पीछे क  ओर काय करता है । नवेश म कमी होने 
से आय और उ पादन तथा उपभोग म संचयी कमी होती रहेगी जब तक क सम त आय म 
कमी नदेश म कमी का गणुक नह  रह जाता । उपयु त उदाहरण म य द  I=-100 करोड़ हो 
तथा K = 2 हो तो आय म कमी -200 करोड़ होगी । गणुक क  या को रेखा च  9.1 
वारा भी प ट कया जा सकता है ।  

 
गणुक भाव 
रेखा च  9.1 

उपयु त च  म OZ रेखा सा य रेखा है जो प ट करती है क इसके येक ब द ु
पर कुल आय और कुल यय बराबर होते ह यह 450 कोण क  रेखा है जो Y = C+1 को 
य त करती है। C रेखा उपभोग रेखा है जो .5 उपभोग विृ त मानत े हु ई खींची गई है । 
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सम त मांग व  या कुल यय रेखा C+I है जो C रेखा के समान ढाल वाल  है य क I 
आय का फलन नह  ं है । यह व  सा य रेखा E1 ब द ुपर काटता है िजससे OY1 सा य 
आय नधा रत होती है । अब य द E1H के बराबर नदेश म वृ   I क  जाती है तो सम त 
मांग व  या कुल यय रेखा ऊपर क  ओर प रव तत हो जाती है तथा नया सा य E2 पर होता 
है जहा ंOY2 आय नधा रत होती है । अत: नवेश क  वृ  E1H होने पर आय क  वृ  Y 
= Y1Y2 होती है जो क E1H क  दगुनी होती है । 

Y
I


 = 1 2

1

Y Y
E H

= 2 

गणुक का बचत और नवेश क ं रेखाकृ त वारा न पण- गणुक क  गणना MPC के 
साथ MPS के आधार पर भी क  जा सकती है । अत: इसे बचत और नवेश क  रेखा च  9.2 
के वारा भी द शत कया जा सकता है । 

 
गणुक भाव 
रेखा च  9.2 

K = 1 2

2

Y Y
FE

 = 2  

च  म .5 ढाल का बचत व  SS बनाया गया है । ार भ E1 ब द ुपर S=1 
सा य अव था है जहा ंY1 आय नधा रत होती है । नवेश  I वृ  करने पर नया नवेश व  
I +  I बचत व  को E2 पर काटता है जहा ंनयी सा य आय Y2 होती है । आय क  यह 
वृ  गणुक भाव के कारण होती है िजसका मू य 2 है । 

9.2.2 गणुक क  मा यताएं 

1. अथ यव था म वायत नवेश म एक ह  बार वृ  होती है । 
2. े रत नवेश के माद का अ ययन नह  ं कया जाता है । 
3. अथ यव था म पणू रोजगार नह  ंपाया जाता तभी आय म वृ  होना स भव है । 
4. उपभोग क  सीमा त विृ त MPC ि थर रहती है । 
5. उपभोग चाल ूआय का फलन है । C = a +by 
6. नवेश म वृ  तथा आय म वृ  के म य समय अ तराल नह  ंहोता। 
7. अथ यव था म उपभोग व तुओं तथा साधन  क  शत सदैव उपल ध रहती है ।  
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8. अथ यव था म वदेशी े  शा मल नह  ंहै । 
9. गणुक के रसाव अनपुि थत होत ेह । 
10. व तुओं और साधन  क  क मत ि थर रहती है । 

9.2.3 (Leakages of Multiplier) 

गणुक या के कायकरण क  मुख मा यता है क उसम रसाव  क  अनपुि थ त 
होनी चा हए । पर त ुवा त वकता म अथ यव था म कई कार के रसाव होत ेह जो नवेश म 
वृ  के कारण आय भाव म होने वाल  वृ  क  या को धीमा दबुल और अ त म समा त 
कर देते ह । गणुक के मु य रसाव न न ह । 
1. बचत  म वृ  

अथ यव था म बचत क  सीमा त वृ त MPS िजतनी अ धक होगी गणुक का मू य 
उतना ह  कम होगा । उपभोग वृ त कम होने का अथ है उतना ह  भाग बचत के प म आय 
स रता म से रस जाता है प रणाम व प आय वृ  उतनी ह  कम होगी । उदाहरण के लए 
य द MPS = .4 हो तो गणुक =25 होगा तथा MPS =5 हो तो गणुक का मू य = 2 होगा 
जो पहले क  तुलना म कम है । 
2. तरलता पस दगी 

य द कसी देश क  जनता सौदा, सतकता अथश स ा उ े य  हेत ुनकद  अपने पास 
रखना चाहती है तो नवेश वृ  से हु ई आय वृ  का अ धकाशं भाग जनता उपभोग पर यय 
करने क  बजाय अपने पास नि य नकद  कोष  के प म एक त कर लेगी िजसके 
प रणाम व प आय वृ  म रसाव उ प न होगा । 
3. वशु  आयात  म वृ  

कसी भी रा  वारा आयात  पर कया यय रा य आय म रसाव का काय करता 
है । यह तक के मू य को कम कर देता है । उदाहरणाथ य द MPC=.8 है तथा MPm = .2 

है तो ऐसी अव था म गणुक का मू य K= 
1

1 .8 = 5 होने के थान पर K1 = 
1

1 0.8 0.2  =
1

1 0.6 = 2.5 होगा।  
4. ऋण भुगतान  

देश म बढ़  हु ई आय का अ धकांश भाग उपभोग म योग कया जाए तभी 
आय वाह बना रहेगा । पर त ुय द आय वृ  का अ धकाशं भाग बक अथवा सरकार  
ऋण चकुाने म यव कर दया जाए तो उपभोग यय म उतनी ह  कमी हो जायेगी 
प रणाम व प आय वाह म रसाव उ प न होगा और गणुक या उतनी ह  
कमजोर होगी । 

5. बक  म नि य जमाओं म वृ  
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देश म ब कंग सं थाओं वारा ा त जमाओं का िजतना अ धक भाग नि य न ेप  
के प म अ यु त रहेगा उतना ह  गणुक रसाव अ धक होने से आय वृ  क  गीत धीमी 
होगी। 
6. परुाने टॉक तथा तभू तय का य 

य द बढ़  हु ई आय का उपभोग जनता परुाने टॉक तथा तभू तय म यय करेगी तो 
शु  नवेश क  मा ा कम होती जायेगी िजसके कारण आय म वृ  कम होगी और आय वाह 
म रसाव उ प न होगा । 
7. क मत फ त 

जब अथ यव था म क मत तर म वृ  होती है तो उपभो ता व तुएं महंगी हो जाती 
है प रणाम व प उपभोग यय म वृ  के बावजूद उपभोग क  मा ा म वृ  नह  ंहो पाती और 
आय क  यशि त कम हो जाती है । इस कारण गणुक भाव ीण हो जाता है । 
8. करारोपण 

य द सरकार कर क  दर म वृ  करती है तथा नये-नये कर लगाती है तो जनता के 
पास यय यो य आय बहु त कम रह जाती है प रणाम व प उपभोग यय कम होता है और 
आय वाह म रसाव उ तप न हो जाता है । 
9. अ वत रत लाभ 

जब संयु त पूँजी क पनी अपनी बढ़  हु ई लाभ आय को अंशदाताओं म वत रत नह  ं
करत ेहै तो अंशदाताओं क  आय म कमी हो जाती है और गणुक का भाव उतना ह  कम हो 
जाता है । 
10. देश म अ परोजगार क  अव था 

जब देश म उ पादन साधन  म बेरोजगार  क  अव था होती है तभी आय म वृ  क  
ु ंखला काय करती है । जैसे-जैसे अथ यव था पणू रोजगार क  ओर बढ़ती है गणुक का भाव 
ीण होता जाता 

9.2.4 गणुक को आलोचनाएं 

कई अथशाि य  ने गणुक क  आलोचनाएं क  है । ोहाट ने इसे पांचबा बेकार प हया 
माना है। ि टंगलर ने इसे क स के स ा त का अ प टतम भाग (Fuggiest part of 
Keynes Theory) माना है जब क ज लट ने इसे ऐसा नरथक उपकरण बताया है िजसे 
पा य म से नकाल देना चा हए । व भ न अथशाि य  वारा क  गई आलोचनाएं न न 
कार है । 

1. पनु ि त मा  है 

ोहेबरलर ने इसे पनु ि त मा  बताया है । K = 1
1 MPC

 गणुाकं केवल ग णतीय 

गणुक है और सह  यवहार गणुक नह  ंहै जो उस यवहार आदश पर आधा रत हो जो उपभोग 
तथा आय क  बीच ामा य स ब ध था पत करता हो । यह एक कार से सीमा त उपभोग 
वृ त का ह  दसूरा प है । 
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2. थै तक व लेषण 
क स का गणुक स ा त ता का लक या है िजसम समय प चता नह  ं है । यह 

कालर हत थै तक संतुलन व लेषण है िजसम आय पर िजसम आय पर नदेश म प रवतन का 
कुल भाव ता का लक होता है िजससे उपभोग व तुओं का उ पादन उसी समय होता है और 
उपभोग यय भी तुर त कर दया जाता है । पर त ुवा त वकता म ऐसा नह  ंहोता है य क 
आय वृ  और उपभोग कय म समय अ तराल अव य होता है । अत: यह व लेषण 
अवा त वक है । 
3. वरण स ा त क  उपे ा 

क स के गणुक स ा त को ह स और सै यलूसन ने यह कहकर एक प ीय बताया 
है क गणुक उपभोग यय के मा यम से नवेश के आय पर पड़ने वाले भाव क  या या 
करता है पर उपभोग के नवेश पर पड़ने वाले भाव ( वरण) क  उपे ा करता है । जब क 
वा त वकता म आय एव ं रोजगार म होने वाले उतार-चढ़ाव  क  या या करने म गणुक व 
वरक दोन  क  पार प रक या मह वपणू हे । 
4. उपभोग तथा आय म स ब ध ज टल है 

क स ने उपभोग तथा आय के म य सरल रेखीय स ब ध बताया है जब क 
यावसा यक अनभुाव यह बतात े ह क दोन  के बीच का स बथ अरेखीय तथा ज टल है । 
गाडनर ए ले के अनसुार यह स ब ध केवल चाल ूआय से चाल ूउपभोग तक ह  नह  ंजाता 
बि क इसम भूतकाल क  तथा या शत आय और उपभोग क  कुछ ज टल औसत भी पाई 
जाती है । आय के अ त र त अ य साधन भी हे िजन पर वचार करना चा हए । 
5. उपभोग क  सीमा त वृ त (MPC) ि थर नहा होती 

गणुक स ा त MPC को ि थर मानत े हु ए व लेषण तुत करता है जो क 
अ यावहा रक है । गोडन ने कहा है क क स ने MPC को अ य धक मह व दया है जब क 
इसको यथाथ बनाने के लए सीमा त उपभोग वृ त के थान पर सीमा त यय वृ त श द 
का योग लया जाए । इसके अ त र त ग या मक अथअव था म MCP के ि थर रहने क  
स भावना नह  ंहोती । अत: इसे ि थर मान लया जाए तो यह स भव नह  ं क ' नजी नवेश 
अथवा सावजीनक यव म द  हु ई वृ  के स ब ध म गणुक भाव  का बहु त ठ क पवू कथन 
कया जा सके । 
6. ब द अथ यव या क  मा यता अ यावहा रक है 

क स के गणुक स ा त क  मुख मा यता है क ब द अथ यव था होती है अथात 
अथ यव था म वदेशी े  नह  ंहोता जब क वतमान म येक देश म वदेश  से आदाता एवं 
नयात होता है । अथात भूम डल करण के यगु म येक अथ यव था खुल  अथ यव था होती 
है । अत: यह स ा त लाग ूनह  ंहोता है । 

9.2.5 गणुक का मह व 

व भ न अथशाि य  ने गणुक स ा त क  कद ुआलोचना क  है पर त ु फर भी इस 
अवधारणा का अथशा  क  व भ न सम याओं जैसे नवेश, उपभोग, आय, उ पादन एव ं
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रोजगार म प रवतन क  य या करने म मह वपणू थान है । गणुक के मह व को न न 
ब दओंु म य त कया जा सकता है ।  
1. नवेश गणुक स ा त आय तथा रोजगार के स ा त म नवेश के मह व को दशाता है । 

अ पकाल म उपभोग फलन ि थर रहता है इस लये नवेश दर म उतार-चढाव आते ह । 
2. यापार च  क  या या करने म सहायक गणुक स ा त आय तथा रोजगार म प रवतन 

को व भ न अ थाओ पर मह वपणू काश डालता है । जब नवेश म कमी होती है तो 
मश: आय-रोजगार-उपभोग यय म सचंयी कमी ार भ होती है प रणाम व प सु ती 

और अ तत: म द  आती है । इसके वपर त नवेश म वृ  - आय म वृ  - रोजगार - 
उपभोग यय आ द म वृ  क  ृंखला ार भ हो जाती है िजससे पनु थान तथा तेजी क  
ि थ त आती है । इस कार गणुक यापार च  व लेषण का मह वपणू औजार है। 

3. बचत एव ं नवेश म सा य था पत करने म उपयोगी गणुक बचत तथा नवेश म सा य 
था पत करने म सहायक होता है । य द बचत तथा नवेश म असमानता हो अथात (I > 

S) नवेश बचत से अ धक हो तो अ धक नवेश आय म वृ  क  ृंखला उ प न करता है 
िजससे आय बढ़ती है और बचत बढ़ती है । यह तब तक चलता है जब तक क I=S नह  ं
हो जाता । इसके वपर त होने पर भी (S > I) यह  या वपर त दशा म होती है । 

4. पणू रोजगार क  नी त नधा रत करने म मह वपणू रा य नणय करता है क बेरोजगार  
दरू करने और पणू रोजगार उपल ध कराने के लए अथ य था म कतना नवेश कया जाए 
। नवेश क  ारि भक वृ  से आय तथा रोजगार म नवेश का K गनुा होती है अत: 
उसके आधार पर नवेश क  मा ा नधा रत क  जा सकती है । जैसे य द (वतमान आय) 
Y0 = 600 करोड़ पये हो तो (पणू रोजगार पर आय) Yf = 1000 करोड़ पये, K=4 हो 
तो Y = 1000-600=400 करोड़ पये क  वां छत वृ  के लये नवेश म वृ   I = 

Y =k= 400
4

= 100 करोड़ पये आव यक होगी । य द एक ह  समय 100 करोड़ 

पये नदेश करना स भव नह  ंहो तो इसके लए रा य को यह पता चल जाता है क 
लगातार नवेश करत ेरहना पड़ेगा जब तक क पणू रोजगार न आ जाये । 

5. घाटे का व त ब धन गणुक स ा त घाटे के व त ब ध के मह व को प ट करता है 
। म द  क  अव था म, याज दर घटाने क  स ती मु ा नी त सहायक नह  ंहोती य क 
पूँजी क  सीमा त उ पादकता MEC इतनी कम होती है क याज क  नीची दर नजी 
नवेश को ो साहन देने म असमथ रहती है । ऐसी ि थ त म घाटे के बजट वारा बढ़ा 
हुआ सावज नक यय पूँजी नवेश म K गणुा करके आय तथा रोजगार बढ़ाने म सहायक 
होता है । 

6. सावज नक नवेश के मह व को प ट करने म सहायक सावज नक नवेश लोक 
क याणकार  काय जैसे नमाण काय, राहत काय आ द से स बि धत होता है । यह वायत 
और लाभ से मु त होता है । अत: फ तकार  और अव फ तककार  दबाव  पर काब ूपाने 
और पणू रोजगार उपल ध कराने तथा बनाये रखने म यह अ धक शि तशाल  होता है । 
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7. यापार च  पर नयं ण करने हेत ुगणुक यापार च  क  या या करने के साथ-साथ 
उनके नयं ण के उपाय भी सुझाता है । जब अथ यव था म फ तकार  दबाव होते ह तो 
नवेश म कमी करके गणुक के पीछे क  ओर कायकरण क  या ार भ क  जा सकती 
है और इस कार आय तथा रोजगार म कमी क  जा सकती है । इसके वपर त म द  क  
ि थ त म नवेश म वृ  गणुक या के मा यम से आय तथा रोजगार के तर को 
बढ़ाने म सहायक हो सकता है । 

9.2.6 गणुक के कार ( ावै गक गणुक) 

 
सरल थै तक गणुक  
(i) नवेश गणुक 
(ii) सरकार  यय गणुक 
(iii) कर गणुक 
(iv) संतु लत बजट गणुक 
(v) वदेशी यापार गणुक 
ावै गक गणुक (Dynamic Multiplier) 

क स सरल थै तक गणुक इस मा यता पर आधा रत है क नवेश और आय म 
प रवतन ता का लक होता है अथात इसम समय प चता (Time lag) नह  ंहोता है । अत: यह 
थै तक व लेषण है पर त ु यावहा रक अनभुव यह प ट करत ेह क ऐसा नह  ंहोता य  क 

आय क  ाि त और आय का उपभोग व तुओं पर यय होने तथा उपभोग व तुओं को उ पा दत 
करने के बीच समय प चता हमेशा पायी जाती है । ावै गक गणुक आय जनन म समय 
प चता (Time lag) से स बं धत है । गणुक या को परूा करने के लये आय और उपभोग 
म समायोजन  क  ृंखला म कई अव धया ं(Periods) लग सकती है । इस या को नीचे 
द  गई सारणी सं या 9.3 वारा दशाया गया है । 

सारणी 9.3 
ावै गक गणुक 

Period (समय)  I नवेश म वृ  C= bY उपभोग 
म वृ  

Yआय म वृ  

0 0 0 0 
1 100 करोड़ पये 0 100 
2 - 50 100+50 
3 - 25 100+50+25 
: - : : 
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: - : : 
T - 100 200 

उपयु त सारणी से प ट होता है क ारि भक नवेश म वृ   I = 100 करोड़ 
पये तथा MPC (b) = .5 होने पर आय क  वृ  200 करोड़ पये होने म लगभग 17 

Periods लग जाएंगे । इसे समीकरण के प म इस कार समझाया जा सकता है । 
Y = I+ Ib+b2 I+b3 I+……….+bn+1 I 
Y =Y1+Y2+Y3 +Y4+………. 
Y = 100+.51x100+.52 x100+.53 x 100+............516 x 100 
17व Period का मू य .001 करोड़ पये होगा । 

Y =
161 .5

1 .5



x 100= चूँ क यह या मतीय ेणी है अत: इसका सू  होगा 1
1 .5

x100=200 करोड़ पये । 
समयाव ध उपभोग च  

 
रेखा च  9.3 

उपयु त रेखा च  प ट करता है क ारि भक वृ  100 करोड़ पये होने पर आय म 
वृ  क  शृंखला ार भ होती है जो धीरे-धीरे कम होकर अ तत: शू य म वल न हो जाती है ।  

9.3 वरक का स ा त (Accelerator Principle) 
नदेश दो कार का होता है - वायत नवेश तथा े रत नवेश। वायत नवेश म 

वृ  से उपभोग म वृ  होती है तथा इससे आय म वृ  होती है । इसे गणुक भाव कहा 



156 
 

जाता है । पर त ुइसके वपर त उपभोग म वृ  या आय क  वृ  भी नदेश म वृ  को े रत 
कर सकती है । इसे वरक भाव कहत ेह । उपभोग तथा शु  नवेश के बीच स ब ध को 
सव थम ट .एनकवर ने 1903 म समझा था। 1909 म एपटे लयन ने इसका व तार से 
व लेषण कया । अमे रक  अथशा ी जे.एम लाक ने 1917 म इसे वरक स ा त नाम 
दया। 

9.3.1 वरक का अथ एव ंमा यताएं 

वरण स ा त इस त य पर आधा रत है क पूँजीगत व तुओं क  मांग यु प न मांग 
होती है अथात उपभोग व तुओं क  मांग बढ़ने पर उनको उ पा दत करने वाल  पूँजीगत व तुओं 
क  मांग भी बढ़ती है । तरण स ा त उपभोग व तुओं क  मांग प रवतन के कारण पूँजीगत 
व तुओं के नवेश म होने वाले प रवतन क  या या करता है । 

ो. कु रहारा के अनसुार '' वरक गणुांक े रत नवेश और उपभोग यय म ारि भक 
प रवतन के बीच अनपुात है ।'' 

सू  के प म β = t

t

I  
C




  

जहा:ं 
  It = βCt 
 It - नवेश म शु  प रवतन (t समय त व को योतक है) 

tC  - उपभोग म शु  प रवतन है । 
य द 10 करोड़ पये के उपभोग यय म वृ  tC से 30 करोड़ पये के नदेश यय 

बढ़त ेह तो β = 30
10

 =3 वरक होगा ।  

वरण स ा त के इस प क  ह स ने व तार से या या क  है । उनके अनसुार 
पूँजीगत व तुओं के लए मांग केबल उपभोग व तुओं से यु प न नह  ं होती बि क कुल 
उ पादन क  मांग से य  प से जुडी होती है। It is the ratio of induced 
investment to changes in output it calls forth 

य द कुल उ पादन या रा य आय म वृ  होती है तो े रत नवेश म भी वृ  होगी। 
य द रा य आय म कमी होगी तो े रत नवेश ऋणा मक होगा और रा य आय ि थर रहने 
पर े रत नवेश शू य होगा ।  

सू  के प म v = t

t

I  
Y




 

य द tY =20 करोड़ पये है तथा tI 30 करोड़ पये है तो v = 30 
20

 = 1.5 होगा। 

समीकरण प म It = v ( tY - t 1Y  ) के प म रखा जा सकता है । 
वरण स ा त को बमेून ने न न समीकरण से व त कया है:  
Igt = v ( tY - t 1Y  )+ R 
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Igt = कुल नवेश 
V = वरण 

tY  = t-Period म रा य उ पादन  

t 1Y   = t-1 Period म रा य उ पादन 
R = त थापन नवेश (Replacement Investment)  
शु  नवेश ात करने के लए त थापन नवेश R को घटा दया जाता है । 
In t = v (Yt-Yt+1) 
जहा ंIn t = शु  नवेश 
या In t = vYt 
य द Yt > t 1Y   है तो शु  नवेश धना मक होता है । य द Yt < t 1Y   है तो शु  

नवेश ऋणा मक होता है और य द Yt = t 1Y  है तो शु  नवेश शू य होता है । 
 मा यताएं 

1. पूँजी उ पाद अनपुात ि थर पाया जाता है । 
2. अथ यव था म संसाधन  क  पू त पणूतया लोचदार पायी जाती है । 
3. उपभोग व तुओं क  मांग थायी होती है । 
4. पूँजीगत व तओंु के उ योग  म अ त र त मता पायी जाती है । 
5. पूँजी और साख क  पू त लोचदार होती है । 
6. उपभोग उ योग  म अ त र त मता अनपुि थत होती है । 

9.3.2 वरक का कायकरण (Working of Acceleration Principle) 

वरक गणुांक का मू य दो बात  पर नभर करता है. 
(i) पूँजी उ पाद अनपुात (Capital Output Ratio) 
(ii) पूँजी पदाथ  का टकाऊपन (Durability on Replacement Period) 
य द v = 4 हो तथा मशीन क  औसत आय 10 वष हो तो वरण इस कार काय 

करेगा । 
सारणी 9.4 

वरण स ा त का कायकरण (v = 4) 
अव ध 

(Period) 
कुल 

उ पादन 
(Y) 

इि छत पूजंी 
(K) 

त था पत  
नवेश (R) 

शु  
नवेश 
(In t) 

सकल नवेश 
(Igt) 

t 100 400 40 0 40 
t+1 100 400 40 0 40 
t+2 105 420 40 20 60 
t+3 115 460 40 40 80 
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t+4 130 520 40 60 100 
t+5 140 560 40 40 80 
t+6 145 580 40 20 60 
t+7 140 560 40 -20 20 
t+8 130 520 40 -40 0 
t+9 125 500 40 -20 20 
उपयु त सारणी t से लगाकर t+9 (10 वष ) क  समय अव ध म कुल उ पादन पूँजी 

टॉक शु  नवेश तथा कुल नवेश के आँकड़ ेबताती है । v = 4 होने से K पूँजी टॉक येक 
अव ध Y दखाया गया है । त वष 10 तशत त थापन नवेश होने के कारण 40 करोड़ 
पये K का मू य समान प से है । शु  नवेश येक अव ध म आय म प रवतन का 4 

गनुा है । 
उदाहरण के लए t+5 म उ पादन म प रवतन 140-130 = 10 करोड़ पये है तो 

इस अव ध म शु  नवेश 4x10=40 करोड़ पये है । अं तम कॉलम Igt का मू य R+Int को 
जोड़कर ा त होता है । t+5 म Igt अथात ्कुल नवेश का मू य 40+40 = 80 करोड़ पये 
है । ार भ म उ पादन क  मांग म वृ  होने से शु  नवेश म भी वृ  होती है । पर त ुt+6 
के प चात उ पादन क  मांग म कमी होना ार भ हो जाती है । प रणाम व प शु  नवेश 
ऋणा मक होने लग जाता है । इसे रेखा च  9.5 वारा दशाया जा सकता है : 

 
रेखा च  9.5 

रेखा च  9.5 के थम भाग म t+4 अव ध तक उ पादन तेजी से बढ़ता है त प चात 
t+6 तक धीमी गीत से बढ़ता है । इसके बाद यह गरना ार भ कर देता है । इसी को शु  
नवेश In t के स दभ म च  के दसूरे भाग म दशाया गया है जहा ंशु  नवेश व  t+4 अव ध 
तक ऊपर क  ओर बढ़ता है त प चात t+6 तक नीचे क  ओर गरकर t+7 से ऋणा मक हो 
जाता है । य द कुल नदेश Igt के 
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ि टकोण से देख तो भी शु  नवेश व कुल नवेश म एक जैसी विृ त पायी जाती है 
अथात कुल नवेश ार भ म बढ़ता है ।t+4 पर अ धकतम होकर गरने लगता है, पर त ुदोन  
म एक अ तर होता है क t+6 के प चात ्शु  नवेश ऋणा मक हो जाता है जब क कुल 
नवेश ऋणा मक नह  ंहोता ।  

9.3.3 वरक स ा त क  आलोचनाएं 

वरण स ा त का कायकरण इतना सरल और सहज नह  ं होता है । सै ाि तक 
व लेषण म अनेक मा यताओं के अ तगत इसके कायकरण को समझना आसान होता है पर त ु
यावहा रक ि टकोण से इसम अनेक क ठनाइया ंआती है । अत: अथशाि य  ने इसक  कठोर 
आलोचनाएं क  है िजसका ववरण इस कार है 

1. पूँजी उ पाद अनपुात ि थर नह  ं रहता आधु नक अथ यव था म नर तर नये-नये 
आ व कार  और तकनीक  वकास के कारण पूँजी उ पाद अनपुात ि थर नह  ंरह सकता। 

2. संसाधन लोचदार नह  ंसंसाधन  क  पू त हमेशा लोचदार नह  ं होती । संसाधन तभी 
लोचदार होत े ह जब क अथ यव था म बेरोजगार  हो पर त ु जब अथ यव था पणू 
रोजगार के तर पर पहु ँच जाती है तो साधन  क  अ ा ता के कारण पूँजीगत उ योग  
का व तार नह  ंहो पाता और वरक नयम का कायकरण सी मत हो जाता है । 

3. नवेश के समय अ तराल क  ववेचना नह  ं वरक स ा त यह मानता है क उ पादन 
क  बढ़  हु ई मांग एकदम से े रत नदेश म वृ  करती है पर त ुयह स य नह  ंहै । 
वा तव म नया नवेश जनन करने से पहले समय प चता एक वष म अ धक हो 
सकती है िजसक  या या नह  ंक  गई है । 

4. पूँजीगत व तुओं क  लागत और उपल धता पर वचार नह  ंउपभोग व तुओं क  मांग 
बढ़ने से पूँजीगत व तुओं क  मांग म तो वृ  होती है पर त ु वरण भाव तभी काय 
करेगा जब पूँजीगत व तुएं उ चत लागत पर उपल ध हो अथात पूँजीगत व तुओं क  
पू त का भी अ ययन आव यक है । 

5. साख क  पू त लोचदार नह  ं वरण स ा त यह मान लेता है क साख क  पू त 
पणूतया लोचदार होती है जब क वा तव म स ती साख उपल ध नह  ं होती । ऊँची 
याज दर पर साख उपल ध होने पर नवेश अपे ाकृत कम होगा और वरण पणू प 
से काम नह  ंकरेगा ।  

6. तकनीक  प रवतन  क  उपे ा वरण नयम क  एक कमी यह भी है क यह नवेश म 
तकनीक  कारक  क  अवहेलना करता है । तकनीक  वकास से म या पूँजी म बचत 
हो सकती है िजसके प रणाम व प नवेश क  मा ा कम होकर वरण भाव को 
समा त कर सकती है । 

7. याशाओं क  उपे ा वरण स ा त क  एक ओर कमी यह है क यह याशाओं क  
भू मका क  भी उपे ा करता है । नवेश नणय क  उ पादन क  मांग म वृ  से ह  
वरन ् याशाओं से भी भा वत होत ेह । वे टॉक बाजार क  विृ तय , राजनै तक 
प रवतन , अ तररा य घटनाओं आ द पर भी नभर करत ेह । 
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8. ला ट  म नि य मता पायी जाती है वरण स ा त यह मानता है क ला ट  म 
नि य मता नह  ं पायी जाती पर त ुय द वा तव म कारखान  म नि य और 
अ त र त मता है तो उ पादन और उपभोग म वृ  होने पर भी पूँजीगत व तुओं क  
मांग म वृ  नह  ंहोगी और वरण भाव श य रहेगा । 

9.4 सारांश (Summary) 
आधु नक अथ यव था म आय एव ंरोजगार के स ा त को समझने के दो मह वपणू 

य  ह - गणुक एव ं वरक । नवेश आय वृ  का मह वपणू कारक है । वायत नवेश के 
कारण आय म होने वाल  वृ  क  या या गणुक के वारा क  जा सकती है । 1936 म 
क स ने नवेश गणुक क  स व तार या या तुत क  । क स के अनसुार नवेश म 
प रवतन  I के आय प रवतन Y से अनपुात को गणुक कहते ह िजसे K नाम दया था । 

K = Y 
I




वा तव म k उपभोग क  सीमा त वृ त पर नभर करता है य क I  का भाव 

उपभोग म प रवतन C  के मा यम से Y पर पड़ता है । इसे सू  प  

म K =  1
MPC

 या  1
MPS

 से य त कया जा सकता है । सू  से प ट होता है क 

गणुक का आकार MPC य  प तथा MPS से वपर त प से भा वत होता है । चूँ क 
0<MPC<1 होती है अत: K का मू य 1 और  के म य रहता है । 

गणुक स ा त अ प रोजगार ि थर सीमा त उपभोग विृ त समय अ तराल क  
अनपुि थ त, क मत  क  ि थरता, े रत नवेश क  अनपुि थ त, व तुओ तथा साधन  क  पणू 
लोचदार पू त आ द मा यताओं के अ तगत काय करता है । 

अथ यव था म गणुक स ा त के कायकरण म अनेक रसाव पाये जात ेह जो गणुक 
क  भाव शीलता को कम करत ेह जैसे - बचत  क  वृ , तरलता पर दगी, आयात  म वृ , 
ऋण वलोपन, नि य बक जमाओं म वृ , फ त, करारोपण आ द । 

उपयु त रसव  के कारण तथा अनेक अवा त वक मा यताओं के कारण कई बार गणुक 
सुचा  प से काय नह  ंकर पाता है, इस कारण गणुक स ा त क  कई अथशाि य  ने कड़ी 
आलोचना क  है । ोहट ने इसे पांचवा बेकार प हया कहा है । ि टंगलर ने इसे क स के 
स ा त का सबसे अ प टतम (Fuzziest Part) भाग कहा है । जब क हैज़ लट ने इसे ऐसा 
नरथक उपकरण बताया है िजसे पा य म म से नकाल देना चा हए । इसके अ त र त कई 
अथशा ी यह मानत े ह क MPC ि थर नह  ं होती, वरण स ा त क  उपे ा, आय और 
उपभोग के म य स ब ध  क  ज टलता आ द अनेक अवा त वक मा यताओं के कारण गणुक 
स ा त उपयु त नह  ंहै । 

पर त ुउपयु त क मय  और सीमाओं के बादजूद गणुक स ा त का अथ यव था के 
कायकरण को समझने म मह वपणू थान है नवेश क  भू मका, यापार च  क  या या एव ं
नय ण म  
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सावज नक नवेश के मह व को समझाने म तथा कई कार क  आ थक नी तय  के 
नधारण म इसका मह वपणू थान है । 

गणुक भाव नवेश म वृ  के प रणाम व प आय म होने वाल  वृ  क  या या 
करता है । इसके वपर त उपभोग म वृ  या आय म वृ  भी नवेश म वृ  कर सकती है 
इसे ह  वरण भाव कहत ेह । 1917 म जे.एम लाक ने वरण स ा त का तपादन कया 
िजसे बाद म ह स और सैमू सन ने यापार च  क  या या के लए तुत कया । वरण 
स ा त उपभोग व तुओं क  मांग म प रवतन के कारण पूँजीगत व तुओं के नवेश म होने 
वाले प रवतन  क  या या करता है, 

अथात ्β = t

t

I  
Y




 

ह स के अनसुार tI  = v ( tY - t-1Y ) इसम v वरण गणुांक है । 
वरण स ा त भी ि थर पूँजी उ पाद अनपुात, संसाधन  क  पणूतया लोचदार पू त, 

उपभोग व तुओं क  मांग म थायी वृ , पूँजी तथा साख क  पणूतया लोचदार वृ  आ द 
मा यताओं के अ तगत काय करता है । 

उपयु त मा यताओं के कारण वरण स ा त क  भी कई आलोचनाएं क  जाती है, 
जैसे पूँजी उ पाद अनपुात ि थर नह  ंपाया जाता, पूँजीगत व तुओं क  पू त क  उपे ा साख का 
पणूतया लोचदार न होना आ द । 

अ त म कहा जा सकता है क उपयु त ववेचना से प ट होता है क कुछ क मय  के 
होत ेहु ए भी अथ यव था म आय एव ंरोजगार के स ा त को समझने म गणुक और वरक दो 
मह वपणू य  है । 

9.5 श दावल  (Glossary) 
गणुक (Multiplier)  गणुक नवेश म हु ई वृ  एव ंआय म हु ई वृ  

के स ब ध को प ट करता है । 
सीमा त उपभोग विृ त  सीमा त उपभोग विृ त उपभोग म हु ए प रवतन 
(Marginal Propensity to 
Consume) 

 का आय प रवतन से अनपुात है । MPS = 
 C

Y



 

सीमा त बचत विृ त 
(Marginal Propensity to Save) 

 बचत म प रवतन का आय प रवतन से अनपुात 

MPS = S 
Y




 

वायत नवेश (Autonomous 
Investment): 

 नवेश का वह भाग जो आय से वतं  होता है 

े रत नवेश (Induced 
Investment) 

 े रत नवेश आय का फलन होता है। 

वरक (Accelerator)  वरण गणुांक े रत नवेश और आय म 
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ारि भक प रवतन का अनपुात v = t

t

I   
Y




 

त थापन नवेश (Substitute 
Investment): 

 तवष मू य ास या पूँजी के घसावट यय क  
तपू त करने हेत ु कया गया नवेश ।  
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9.7 अ यसाथ न (Unit-end Questions) 
1. गणुक का अथ बताइये । सीमा त उपभोग विृ त तथा गणुक के म य स ब ध प ट 

क िजए । 
2. गणुक स ा त का मह व बताइये और इसक  आलोचनाओं को प ट क िजए । 
3. सरल थै तक गणुक का अथ बतात ेहु ए इसके कायकरण को समझाइये । 
4. ावै गक गणुक क  प रभाषा प ट करत ेहु ए इसके कायकरण को प ट क िजए । 
5. गणुक के कायशील होने म कौन-कौन से रसाब है उनक  या या क िजए । 
6. आय वृ  एव ं े रत नवेश के म य स ब द  को प ट करने म वरण क  भू मका 

प ट करत ेहु ए इसका कायकरण बताइये । 
7. वरक स ा त क  आलोचना मक या या क िजए । 
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इकाई -10 
यापार च  स ा त, हा े का मौ क स ा त, हेयक का 

अ त व नयोग स ा त 
(Theories of Trade Cycle: Hawtrey’s Monetary 

Theory,  
Hayek’s Over Investment Theory) 

इकाई क  परेखा 
10.0 उ े य 
10.1 तावना 
10.2 यापार च  का अथ- वशेषताएं 
10.3 यापार च  के कार 
10.4 यापार च  क  अवधारणा, अव थाएं एव ंइसके चरण 
10.5 यापार च  के स ा त 
10.6 आर.ज़ीहा े का वशु  मौ क स ा त 
10.7 एफ.एहेयक का मौ क अ त व नयोग स ा त 
10.8 साराशं 
10.9 श दाबल  
10.10 स दभ ध 
10.11 अ यासाथ न  

10.0 उ े य (Objectives) 
आ थक े  म होने वाल  हलचल का मानव जीवन पर गहरा भाव पड़ता है । यह  

कारण है क अथशा ी इन हलचल के कारण , वशेषताओं एव ंआविृ तय  के बारे म व ततृ 
जानकार  ा त करना चाहता है ता क इनके दु भाव  से बचने के उपाय कर सके । इस इकाई 
का उ े य ऐसे उ चावचन  िज ह यापार च  (Trade अथवा Business Cycle) कहत ेह, 
क  अवधारणा एव ंउनक  वशेषताओ के बारे म व ततृ जानकार  ा त करना है । इस इकाई 
के अ ययन के बाद आप: 

 समझ सकगे क यापार च  कसे कहत ेहै; 
 यापार च  के व भ न कार कौन-कौन से ह; 
 एक यापार च  कन अव थाओं से गजुरता है; एव ं
 यापार च  के मौ क स ा त कौन से ह । 



164 
 

10.1 तावना (Introduction) 
पूँजीवाद  अथ यव थाओं क  एक उ लेखनीय वशेषता यह है क उनम थान- थान पर 

आ थक उतार-चढाव होते रहत े ह । इस कार के उतार-चढाव अथ यव था म व नयोग 
उ पादन, आय, रोजगार तथा क मत  आ द क  ि थ त को भा वत करत े ह । आ थक 
उ चावचन का व प एक सा नह  ं होता है । कुछ उतार-चढ़ाव तो अ त द घकाल न अथवा 
द घकाल न विृ तय  के प रणाम होत ेह । कुछ अ य कार के उतार-चढाव ऋत ुस ब धी होते 
ह जो त वष ऋतुओं व प रवतन के साथ-साथ अपने भाव उ प न करत ेह । कुछ उतार-
चढ़ाव आकि मक भी होते ह िजनके स बधं से पहले से क पना भी नह  ंक  जा सकती है । 
अथशाि य  ने च य उतार-चढ़ाव  अथवा यापार च  के कारण उ प न होने वाले भाव  क  
ओर वशेष यान दया है, य क इनसे अथ यव था बहु त भा वत होती है और इनका पहले 
से अनमुान भी नह  ंलग पाता है । अत: हम यह समझ लेना क यापार च  या है और ये 
कन कारण  से उ प न होते ह तथा इनका उपचार कस कार कया जा सकता है । इस 
अ याय म हमारा उ े य यापार च  के दो कारण  से स बि धत स ा त  का ह  उ लेख 
करना है, जो इस कार है- 

1. आर.जी हा े का वशु  मौ क स ा त 
2. एफ.एहेयक का मौ क अ त व नयोग स ा त 

तुत इकाई म यापार च  के बारे म मह वपणू त य  पर काश डाला गया है । 
इस इकाई म हम उन सम त ब दओंु का सं त ववरण देकर इनके ( यापार च  स ा त  
म हा े का मौ क स ा त व हेयक के अ त व नयोग स ा त) के बारे म चचा करगे । इस 
इकाई के ख ड 10.2 म यापार च  का अथ एव ं वशषेताओं क  चचा क  जायेगी । ख ड 
10.3 म यापार च  के कार, ख ड 10.4 म यापार च  क  अवधारणा, अव थाएं एव ं
चरण  के बारे म वणन कया गया है । ख ड 10.6 म यापार च  के व भ न स ा त  के 
बारे म सू म ववरण दया गया है । ख ड 10.6 म आरजीहा े का वशु  मौ क स ा त के 
बारे म ववरण दया गया है । ख ड 10.7 म एफ.एहेयक का मौ क अ त व नयोग स ा त 
का आलोचना मक अ ययन कया गया है । इकाई के अ त म साराशं, श दावल , स दभ य  
क  सूची एव ंअ यासाथ न दये गये ह । 

10.2 यापार च  का अथ एवं वशषेताएं 
यह कहना बहु त क ठन है क इ तहास म कस समय क मत  म होने वाले आवत  

उ चावचन  का मब  व लेषण आर भ हुआ था । ति ठत अथशाि य  का यह ढ़ व वास 
था क अथ यव था म सदैव द घकाल म पणू रोजगार क  ओर लोटने क  विृ त पाई जाती है। 
फल व प ब हजात शि तय , म क  ग तशीलता, सोने क  नई खान  क  खोज और अ य 
व वध घटक  से अथ यव था पर होने वाले भाव  क  अपे ा दे अ तगत शि तय  वारा 
आवत  प म घ टत होने वाले यापार च  का स ा त तपा दत करने म असमथ रहे थे । 
य य प क स ने-पवू समि ट आ थक वचार  म इस त य को वीकार कया गया था क 
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अथ यव था म कुल रोजगार तथा उ पादन पणू रोजगार के तर से कम हो सकत े थे पर त ु
ऐसी ि थ त को अ थाई माना गया था । ति ठत अथशाि य  का यह तक था क पणूत: 
तयोगी बाजार म व यमान वचा लत शि तया ंसदैव अथ यव था को उस तर पर लाने हेत ु
याशील होती है जहा ंदेश म उपल ध समूण म शि त का पणू उपयोग होता है । फलम प, 

पणू रोजगार से वच लत ि थ त को उ ह ने कभी भी ग भीर सम या के प म नह  ं लया था 
य क उनक  ि ट म यह एक अ पका लक एव ंअपवाद व प वचलन था । पर त ुहम यह 
वीकार करना होगा क 19वी शता द  म कुछ अथशाि य  ने आ थक संकट  का व लेषण 
कया था । ति ठत अथशाि य  के मुख त भ डे वड रकॉड  ने 1817 म यापार म 
तकषण अथवा खचंाव के स बधं म चचा क  थी जब क ति ठत स दाय के अि तम 
त न ध जॉन तवुाट मल (िजनके समय म इस वचारधारा को सवा धक या त ा त हु ई 

थी तथा इसका भाव भी ार भ हो गया था) ने 1848 म व तार से यापा रक संकट  का 
उ लेख कया था, पर त ु कुल मलाकर क मत  म होने वाले आवत  उ चावचन  के प म 
यापार च  के मब  व लेषण का ी गणेश वा तव म नह  ंहुआ था िजस कसी भी यि त 
ने ति ठत पणू रोजगार क  समि ट आ थक वचारधारा का वरोध कया था वह इसके थान 
पर अ य कसी वकैि पक स ा त को तपा दत नह  ंकर सका था) थॉमस रॉबट मा थस 
िज ह ने ति ठत स ा त  से 19वीं शता द  के ार भ म असहम त य त क  थी, च लत 
ति ठत आ थक स ा त  का भावी वरोध नह  ंकर सके थे य क े त त य  के आधार 

पर कुछ करने के अ त र त वे न तो बेरोजगार  तथा आ थक म द  के कारण  क  या या कर 
सके थे और न ह  कोई वकैि पक स ा त इस स दभ म तुत कर पाये थे । सं ेप म 
यापार च  के व लेषण हेत ु ति ठत समि ट अथशा  म हम कोई भी स ा त ि टगत 
नह  ंहोता है । 

सु स  अथशा ी जोसफ ए.शु पीटर के मतानसुार ल मे ट जगलर ऐसे पहले यि त 
थे िज ह ने अथ यव था म यापार च  क  घटना का मब  अ ययन कया था । जगसर ने 
1860 म का शत अपनी पु तक Des crises Commercials म काफ  सूचनाओं के आधार 
पर यापार च  के तीन चरण - समृ , संकट एव ंसमापन, का उ लेख कया था । इस 
या या म येक चरण क  औसत अव ध 9 से 12 वष तक क  बतलाई गई थी, पर त ुआज 
यापार च  क  उपल ध के कारण  एव ं इनक  या या हेत ु इतना अ धक आ थक सा ह य 
उपल ध है क इसम से येक के सं त ववरण हेत ुभी एक बड े थ क  आव यकता होगी 
। य द हम वगत कुछ दशक  म तपा दत यापार च  के स ा त पर अपना यान केि त 
कर तो हम यह तीत होगा क इनके वकास म जोसफ एशु पीटर, नकोलस, का डर, जॉन 
आर ह स, रचाड एमगडु वन, लायड एमैट जर, रॉय एकहैरॉड, पॉल एसैमु सन एव ं जे स 
एस यजूनबर  आ द का योगदान अ य त मह वपणू रहा हैपर त ुइन अथशाि य  के वचार  का 
भी यहा ंपया त प म उ लेख करना स भव नह  ं है । अ त:ु हम तुत इकाई म यापार 
च  से स बि धत हेयक एव ंहा े वारा तपा दत मौ क स ा त  क  या या करगे । 
 यापार च  का अथ 
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ऐसे आ थक उतार-चढ़ाव िजनक  कृ त नय मत प से बार-बार उ प न होने क  होती 
है, यापार च  अथवा च य आ थक उतार-चढाव कहलाते ह । यापार च  को अं ेज ाय: 
''Trade Cycles" कहत ेह जब क अमे रक  अथशा ी "Business Cycles" कहना पस द 
करत ेह। ो. ल  के अनसुार ये दोन  ह  श द ामक है । चूँ क इनसे स पणू अथ यव था 
भा वत होती है इस लए ''Economic Cycles" कहना अ धक उपयु त होगा । 

व भ न अथशाि य  वारा यापार च  क  भ न- भ न प रभाषाएं द  गई ह । 
अमे रक  अथशा ी मचेल के अनसुार ' यापार च  संग ठत समुदाय क  आ थक याओं म 
उतार-चढ़ाव का ह  एक व प है ।" ोके स के अनसुार ''एक यापार च  बढ़ती हु ई क मत  
तथा कम तशत बेरोजगार  वाले अ छे यापार के समय के प चात ् बेरोजगार  क  ऊँची 
तशत तथा गरती हु ई क मत  वाले बरेु यापार क  अव धय  के अि त व से बनता है ।'' 

जे स आथर ई टे के अनसुार ''च य उ चावचन  म व तार एव ंसंकुचन क  वकैि पत लहर 
ि टगोचर होती है, इनक  लय ि थर नह  ं होती, पर त ु वे च य इस अथ म होत े ह क 

संकुचन एव ं व तार क  अ य थाएं बार-बार आवतृ होती ह और उनका व प लगभग एकसा 
ह  होता है ।'' 
 यापार च  क  वशेषताएं 

यापार च  क  व भ न प रभाषाओं से यह प ट होता है क अथ यव था म उतार-
चढ़ाव क  ि थ त यापार च  नह  ंकह  जा सकती है । यापार च  कहे जाने वाले उतार-चढाब 
क  कुछ अपनी वशेषताएं होती ह । यापार च  क  मु य वशेषताएं न न ल खत ह- 

1. यापार च  से उ प न होने वाले उतार-चढ़ाव का व प च य होता है । दसूरे श द  
म ये उतार-चढ़ाब बार-बार होत ेह और उनम पनुराविृ त का व प होता है । तेजी के 
बाद म द  और म द  के बाद तेजी का म चलता रहता है । 

2. कुछ अथशा ी यह मानत ेह क उतार-चढ़ाव  म साम यकता का गणु होता है अथात ्
तेजी-म द  का च  लगभग एक नि चत अव ध म परूा हो जाता है । हे सन के 
वचार म यापार च  क  सामा य अव ध 7 से 10 वष  क  होती है । पर त ु
अ धकांशत: देखा गया है क यह आव यक नह  ंहै क यापार च  समय अव ध तथा 
फैलाद क  ि ट से समान हो अथवा नय मत हो । इस कार यापार च  बार-बार 
होत ेह पर त ु नय मत नह  ंहोते ह । 

3. यापार च  क  गीत लहर  के समान होती है । पूँजीवाद  अथ यव था के समु  म 
यह  लहर तेजी के बाद म द  और म द  के बाद तेजी लाती है । कुछ लहर अ धक 
शि तशाल  होती हे और कुछ कम, पर त ु येक लहर क  कृ त एक दसूरे से काफ  
मलती-जुलती होती है । 

4. व तार और संकुचन का व प संचयी होता है अथात ् येक अपने आप ऐसे त व  
का संचय करती रहती है जो इसे वपर त दशा म ले जात ेह । तेजी अथवा म द  क  
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समय अव ध नय मत अथवा नि चत तो नह  ंहोती है पर त ुयह नि चत है क न 
तो तेजी और न ह  म द  क  ि थ त अ नि चतकाल के लए बनी रहती है । 

5. यापार च  के भाव  म सम मता क  वशेषता होती है अथात ् ये भाव 
अथ यव था के कसी अंग अथवा े  तक सी मत नह  ं रहत े ह अ पत ु समणू 
अथ यव था को भा वत करत ेहै 

6. वतमान आ थक जीवन का व प अ तररा य होने के कारण एक देश म या त 
म द  अथवा तेजी क  सम या अ तररा य सम या बन सकती है । 1929-31 क  
अ तररा य म द  के प चात ्वष 2008 म चल रह  व व यापी म द  से यह बात 
अ धक प ट हो गई है । 

7. यापार च  का स बधं मूलत: रोजगार, उ पादन व क मत तर से होता है और यह 
तीन  व नयोग से स बि धत होत ेह । इस कार तेजी के काल म व नयोग बढ़ता है 
और म द काल म घट जाता है । 

8. यापार च  अथ यव था म मौ क त व  को भा वत करत ेह । तेजी क  दशा म 
मु ा क  मा ा बढ़ जाती है िजससे बक  वारा साख नमाण क  ग त बढ़ा द  जाती है 
और म द  क  दशा म उसम कमी आ जाती है । के स ने इसी लए 'साख-च ' ' का 
उ लेख कया था । उ पादन तथा रोजगार प रवतन  के साथ-साथ मु ा क  मा ा व 
उसक  चलन ग त म प रवतन होता है । 

9. अथ यव था म सभी े  यापार च  से समान प म भा वत नह  ं होते ह । 
उपभोग पदाथ  क  अपे ा पूँजी पर कये गये यय म उतार-चढ़ाव अ धक होता है । 
कृ ष पदाथ  क  क मत  म अ धक लचक होती है और न मत पदाथ  क  क मत  म 
कम । थोक क मत  म प रवतन अ धक होता है जब क फुटकर क मत  म उससे कम 
व मज़दू रय  म और भी कम होता है । लाभ से ा त अ य ोत  से ा त आय क  
अपे ा अ धक घटती-बढ़ती है । अथ यव था पर म द  का भाव अपे ाकृत अ धक 
केि त व गहरा होता है । 

10.3 यापार च  के कार (Types of Trade Cycles) 
यापार च  क  अ ल खत वशेषताओं के अ त र त एक अ य वशेषता यह है क 

इनक  अव ध अलग-अलग होती है । इस आधार पर यापार च  का न न ल खत शीषक  के 
अ तगत वग करण कया जाता है- 

(1) मुख च  (Major Cycle) एक मुख म द  तथा मुख सु ती के बीच समया तर 
अथवा दरू  को बताते ह । इस कार के च  क  खोज 19वीं शता द  के ांसीसी 
अथशा ी ल मे ट जगलर ने क  इस लए इ ह 'जगलर च ' भी कहत े ह । इन 
च  क  अव ध लगभग 10 वष होती है । ोहे सन ने सन ्1837 से 1937 तक 
क  अव ध म अमे रका म इस कार के 12 च  क  खोज क  है । 
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(2) लघ ुच  (Minor Cycle) यावसा यक या म ह के उतार-चढ़ाव को बतात ेह । 
मुख तथा लघ ुच  के बीच भेद एक अं ेज अथशा ी जोसेफ क चन ने कया था, 

इस लए लघ ुच  को ' क चन च ' कहा जाता है । ाय: एक मुख च  म दो 
अथवा तीन लघ ुच  होते ह और एक लघ ुच  क  अव ध लगभग 40 म हने होती 
है । 

(3) द घ लहर (Long Waves) द घ लहर िजनक  एक सी अथशा ी के नाम पर 
को ातीफ च  कहा जाता है, यापार-च  क  द घकाल न लहर  को बनाते ह । 
इनक  अव ध 50 से 60 वष तक होती है और येक म अनेक लघ ुएक् मुख च  
शा मल होत ेह। 

(4) नमाण काय च  (Building Cycle) नमाण काय  से संबि धत होते ह । इस 
कार के च  क  मयाद 15 से 20 वष (औसत 18 वष) होती है । 

उपयु त पहले तीन यापार च  एक दसूरे पर भाव डालते ह । येक जगलर च  
म तीन क चन च  होत े ह और छ: जगलर च  एक को ातीफ च  बनाते ह पर त ु
यावहा रक अनभुव के आधार पर इस बात के कोई प ट माण नह  ं मलत ेह क व भ न 
समय अव धय  के च  आपस म एक-दसूरे से संबि धत होते ह । आधु नक अथशा ी तो द घ 
लहर  को यापार च  मानत ेह  नह  ंहै 

10.4 यापार च  क  अवधारणाएं, अव थाएं एवं इसके चरण 
मोटे तोर पर यापार च  अथ यव था म उ प न होने वाले उन उ चावचन  के तीक 

होत ेहै जो वा ण य ग त व धय  म पे डुलम क  भां त नय मत प से घ टत होते ह । सु स  
अमे रक  अथशा ी वे ल  लेयर मचेल, िज ह ने इस े  म ां तकार  काय कया है, ने 
यापार च  के बारे म लखा है क 'िजन देश  क  अथ यव था म यावसा यक संगठन  कई 
भू मका अ धक मह वपणू होती है उनक  कुल आ थक ग त व धय  म होने वाले एक वशेष 
कार के उ चावचन  को यापार च  कहत ेहै । एक आपार च  म एक साथ अनेक आ थक 

ग त व धय  म पहले तो व तार होते है और त प चात सामा य यापा रक म द  (संकुचन) 
तथा पनुज वन व यमान होत े ह तथा अगले यापार के व तार चरण म मल ज़त े ह । 
प रवतन  का यह म आवत  होता है पर त ुमौसमी नह  ंहोता है । ' यापार च  क  अवधारणा 
यह बताती है क यापार च  कुल आ थक ग त व धय  म उतार-चढ़ाव क  घटना है और 
इस लए उनका स ब ध स पणू अथ यव था से ह । इसके अलावा ये केवल उन उतार-चढ़ाव  से 
संबि धत होत ेह जो नय मत प से व यमान होत ेह । क स के मतानसुार यापार च  म 
न न गणु होने चा हए । "च य उतार-चढ़ाव से हमारा ता पय यह है क जैसे-जैसे कोई 
अथ यव था ग त करती है, ग त क  और वतृ करने वाले घटक आर भ म सश त होकर 
एक-दसूरे पर संचयी भाव डालत ेह । पर त ुधीरे-धीरे उनक  शि त ीण हो जाती है और 
अ तत: उनसे ज मी वरोधी शि तया ंउन पर छवी हो जाती है । ये वरोधी शि तया ं ार भ म 
कुछ समय तक एकदसूरे को बल दान करती है और अ तत: अ धकतम वकास करने के बाद 
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इनक  शि त भी ीण हो जाती है तथा इनक  वरोधी शि तया ंइन पर हावी हो जाती है । 
पर त ुच य उतार-चढ़ाव से हमारा अ भ ाय: यह नह  ंहै क ऊँची अथवा नीची विृ तयां एक 
बार ार भ होने के बाद उसी दशा म वतृ होती रहती है; इसके वपर त व तुत: इनम येक 
विृ त अ तत: वरोधी दशा म मुड़ जाती है । हम यह भी मानत ेह क ऊपर  विृ तय  क  

समय तथ समय म म कुछ वीकारने यो य नय मतता होती है । पर त ु यापार च  
कहलाने के लए उनम एक वशेषता और भी होनी चा हए और वह है संकट क  अनभुू त यह 
त य क ऊपर  विृ त के बदले नीचे क  ओर क  विृ त आकि मक एव ंती  प म उ प न 
होती है जब क साधारणत: ऊपर  विृ त से नीचे क  विृ त म आने हेत ुहम कोई परावतन 
ब द ुनह  ं मलता है ।'' सं ेप म यापार च  म बाहर  शि तय  वारा अथ यव था पर होने 
वाले भाव  के कारण लहर  क  मां त हलचल होती दखाई देती है । 

अमे रक  अथशा ी ब स (Arthur F. Burns) तथा मचेल (Weslesy C.Mitchell) 
के अनसुार येक यापार च  म गत तथा शखर क  दो यव थाओं के अ त र त दो अ य 
अव थाएं इन दोन  के बीच क  होती है । इस कार एक यापार च  क  चार अव थाएं होती 
है । (1) म द  या संकुचन (2) पनु थान (3) समृ  तथा तेजी अथवा व तार, तथा (4) 
तसार या सु ती । 

लॉड ओवर टोन ने यावसा यक उतार-चढ़ाओं के म क  या या इन श द  म क  है 
'घोर म द -पनुज वन-बढ़ता हुआ आशावाद-स प नता-उ तेजना-अ या धक यापार-दबाव-परेशानी-
पनु: घोर म द  ।'' 

यापार च  क  चार  अव थाओं क  मुख वशेषताओं का वणन नीचे दया गया है । 
यह बात यान म रखने क  है क यह ववरण सामा य वशेषताओ का है । यवहा रक ि थ त 
कुछ भ न कार क  भी सकती है। 
(1) म द  या संकुचन म द काल म आ थक या न नतर तर पर आ जाती है और 

अथ यव था के लए अनेक सम याएं उ प न हो जाती है । इस अव था क  सामा यत: 
मु य वशेषताएं इस कार है । 
 उ पादन तथा यापार का नीचा तर । 
 बड़ ेपमैाने पर बेरोजगार  तथा नीचा आय तर । 
 मांग म कमी तथा क मत  म गरावट । 
 क चे माल तथा कृ ष पदाथ  क  क मत  म न मत पदाथ  क  क मत  से अ धक 

गरावट । 
 क मत  क  तुलना म लागत  म कम गरावट । 
 वकृत सापे  क मत संरचना 
 व नयोग म कमी के कारण बक साख क  मांग म कमी । 
 याज-दर म कमी । 
 ऊँचा तरलता-अ धमान तथा सहास क  कमी । 
 यावसा यक असफलताओं क  ऊँची दर । 
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 नमाण याओंतथा तथा कारखान  के व तार म कावट, तथा 
 सव यापक नराशावा दता । 

उपयु त त व जब सि म लत प से काय करने लगत ेह तो एक त व दसूरे को शि त 
देता है और म द  का म एक संचयी या का प धारणा कर लेता है । चार  ओर 
यावसा यक व औ यो गक श थलता, नराशा व अ व वास का वातावरण छा जाता है िजससे 
आ थक क ठनाइय  के अ त र त राजनी तक व सामािजक सम याएं भी उ प न हो सकती है । 
(2) पनु थान पनु थान का म तब आर भ होता है जब आ थक याएं श थलता क  

न नतम दशा म पहु ँच जाती है । पनु थान आर भ करने वाल  अनेक शि तया ंहो सकती 
है, जैसे क मत  म गरावट क जाना, गोदाम  म रखे हु ए टॉक समा त हो जाना नीची 
याज दर  के कारण पूँजी व नयोग को ो साहन मलना, नराशावाद  ि टकोण म 
प रवतन होना नये बाजार उपल ध होना इ या द । पनु थान का आर भ इनम से कसी 
एक अथवा एक से अ धक त व  का प रणाम हो सकता है । पनु थान क  अव था के 
मु य ल ण इस कार से है - 
 उ पादन तथा रोजगार म वृ  । 
 आय म वृ  के कारण मांग म वृ  
 क मत  म वृ  । 
 मजदरू  तथा याज क  दर अपे ाकृत नीची होने के कारण लाभ म वृ  । 
 व नयोग को ो साहन । 
 बक साख क  अ धक मांग । 
 टॉक रखने क  मांग म वृ  । 
 था पत उ योग  क  अ यु त उ पादन मता म कमी, तथा 
 सव यापक आशावा दता । 

पनु थान का म आर भ होत ेह  उपयु त सभी त व संचयी व प म काय करने 
लगत े ह और अथ यव था म पनु थान के कारण पनुज वीत क  या लगातार अ धक 
वेगपणू होती जाती है । 
(3) समृ  तथा तेजी अथवा व तार हैबरलर के अनसुार समृ  क  ि थ त वह अव था है 

िजसम वा त वक आय के उपयोग तथा उ पादन म वृ  होती है, रोजगारका तर ऊँचा 
होता है अथवा बढ़ रहा होता है, बेकार साधन तथा बेरोजगार मजदरू होते ह  नह  ंअथवा 
बहु त कम होते ह । समृ  क  मु य वशेषताएं न न ह- 
 उ पादन, रोजगार व आय के ऊँचे तर । 
 मांग तथा क मत  म वृ  । 
 मजदरू  तथा याज दर  म भी वृ  । 
 लागत  क  अपे ा क मत  म अ धक वृ  के कारण लाभ म वृ  । 
 व नयोग म वृ  तथा नमाण काय  को ो साहन । 
 बक साख का व तार । 
 गोदाम  म माल रखने क  अ धक मांग, तथा 
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 सव यापी आशावा दता । 
समृ  क  अव था पणू रोजगार तर से भी आगे चोट  तक ले जाती है । इस अव था 

को ाय: तेजी कहा जाता है । इस अव था म पहु ँचने के बाद भी यय बढ़त ेरहत ेह पर त ु
उ पादन बढ़ना क जाता है । प रणाम व प क मत  म फ तक वृ  (Bottleneck) उ प न 
हो जाती है और व तार को बढ़ाने वाल  शि तया ंकमजोर होने लगती है तथा चोट  से नीचे 
क  ओर पतन आर भ हो जाता है । 
(4) तसार या सु ती समृ  समा त होते ह  सु ती का आर भ होता है । वा तव म यह एक 

अव था न होकर एक ऐसा मोड़ होता है जो उ योगप त का रा ता खोल देता है । इस मोड़ 
पर संकुचन क  शि तया ं व तार क  शि तय  से अ धक बलवान हो जाती है और आ थक 

या का तर गरने लगता है । सु ती अथवा तसार क  मु य वशेषताएं न न ह- 
 क मत  क  अपे ा लागत  म अ धक वृ  । 
 लाभ म कमी तथा औ यो गक व तार म श थलता । 
 रोजगार के अवसर  म कमी तथा आय म गरावट । 
 टॉक  म कमी । 
 मु ा एव ंसाख बाजार म तकूल दशाएं । 
 यावसा यक असफलताओं म वृ , तथा 
 नराशावाद  ि टकोण । 

सु ती का भाव संचयी होता है । गणुक भाव वपर त दशा म काय करने लगता है 
और वरक लगभग शू य हो जाता है । ो.ल  के अनसुार 'सु ती एक बार आर भ हो जाने पर 
अपनी ह  शि त से आगे बढ़ती जाती है, िजस कार जंगल क  आग अपनी वनाशकार  शि त 
का वय ंह  सजृन करती है ।'' सु ती अ त म अथ यव था को म द  क  अव था म पहु ँचा 
देती है और इस कार एक च  परूा हो जाता है । 

शु पीटर का मत है क यापार च  यावसा यक ग त व धय  के सा य अथवा विृ त 
रेखा (Trade Line) के समीप लहर क  भां त वचलन  को दशाता ह साधारणत: अथ यव था 
के काय सचंालन म हम सा य ब द ुतथा इनके चार  ओर ि थत सा य े  दखाई देते ह । 
शु पीटर के व लेषण म यापार च  के चार चरण मश: समृ , सु ती, म द  तथा पनुज वन 
होत ेहै । यापार च  को दो भाग  म ऊपर  आधे भाग एव ं नचले आधे भाग म वभ त कया 
जा सकता है । विृ त अथवा सा य रेखा के ऊपर  आधे भाग को समृ  एव ंसु ती के चरण  
म तथा सा य रेखा के नीचे दाले भाग को म द  एव ंपनुज वन के चरण  म वभािजत कया 
जा सकता है । रेखा च  10.1 से हम शु पीटर वारा तुत यापार च  के चार  चरण  का 
बोध होता हे ।  
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रेखा च 10.1 

उपयु त रेखा च  10.1 म समृ  तथा सु ती के चरण आ थक याओं के उस तर 
को द शत करत ेह जहां सामा य से अ धक ग त व धया ंहो रह  होती है जब क म द  एव ं
पनुज वन के चरण अथ यव था म सामा य से कम आ थक गीत वधय  का तर द शत करत े
ह । समृ  के समय म अथ यव था म रोजगार का तर नर तर बढ़ता है य य प इसक  वृ  
दर कम होती जाती है । पर त ुआपार च  के शखर पर पहु ँचत े ह  रोजगार एव ं रा य 
उ पादन क  वृ  क जाती है । सु ती के चरण म अथ यव था म कुल रोजगार म ती  गीत 
से तब तक कमी होती रहती है जब तक नट  (सु ती मे) प रवतन के B ब द ुक  ि थ त 
ा त नह  ंहो जाती है । इसके बाद यापार च  नचले आधे भाग म देश करता है । ऊपर  

आधे भाग क  भां त नचले आधे भाग म भी म द  एव ं पनुज वन के दो चरण होते ह । 
य य प म द  के चरण म अथ यव था म कुल रोजगार म कमी होती है पर त ु यापार च  के 
गत ब द ुके समीप रोजगार म कमी धीमी हो जाती है । पनुज वन के चरण म रोजगार म 
बढ़ती हु ई दर से उस समय तक वृ  होती रहती है जब तक क न त (पनुज वन मे) प रवतन 
का ब द ुC ा त नह  ंहो जाता है । 

10.5 यापार च  के स ा त (Theories of Trade Cycle) 
यापार च  का अ ययन एक ज टल वषय है, य क यह अनेक कारण  से भा वत 

होता है और समूण अथ यव था को भा वत करता है । यापार च  के कारण  क  या या के 
स ब ध म अनेक स ा त तपा दत कये जा चुके ह । ये स ा त मु य प से दो कार के 
होत ेह-बा य स ा त, तथा आ त रक स ा त । 
 बा य स ा त 

यापार च  के ब हज नक कारण  क  या या करत ेह । टेनले जेब स ने बताया था 
क कुछ काल के बाद सूय के धरातल पर कुछ ध बे पड़ जाते ह िजनके प रणाम व प वषा 
होती है और इसका कृ ष उ पादन पर भाव पड़ता है, िजससे आपार भी भा वत होता है । 
यापार च  के कुछ अ य ब हजनक कारण भी हो सकत ेह, जैसे यु , ाि तया,ं राजनी तक 
घटनाएं, जनसं या क  वृ  दर, वण क  खोज, नये े , साधन  क  खोज तथा वै ा नक एव ं
तकनीक  आ व कार एव ंसुधार । शु पीटर का नव वतन स ा त आपार च  का मु य कारण 
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साह सय  वारा नव वतन करना बताता है । वा त वकता यह है क उपयु त बा य कारण 
अथ याव था पर चोट तो लगात े ह पर त ु ये उतार-चढ़ाव नह  ंकर सकत े ह । गड़बडी तो 
आ त रक कारण  से ह  उ प न होती है । 
 आ त रक स ा त 

अथ यव था म यापार च  उ प न करने वाले अ तज नत कारण  क  या या करत े
ह। ये स ा त अथ यव था क  आ त रक याओं क  ओर यान दलात ेह । हा े ने बक 
साख के संकुचन तथा व तार के आधार पर वशु  मौ क स ा त तपा दत कया है । 
हायेक के मौ क अ त व नयोग स ा त के अनसुार, मौ क कारण  के भाव म जब 
व नयोग अ य धक बढ़ जाता है तो आ थक संकट उ प न होता है और नीचे क  ओर पतन 
आर भ हो जाता है । हा े तथा हायेक के यापार च  के स ा त, यापार च  के मौ क 
स ा त कहे जा सकत े ह । पीथोफ, कैस स तथा रॉबटसन ने वा त वक अ त वनयोग 
स ा त क  या या तुत क  है । हॉकन, वीजी फॉ टर तथा कै चं स ने आय के ववरण 
क  असमानताओं के कारण उपभोग म कमी अथवा बचत म वृ  को यापार च  का कारण 
माना है और अ प उपभोग स ा त तुत कया है । पीग ू बेजहॉट तथा बेव रज जैसे 
अथशाि य  ने मनोवै ा नक कारण  ( यापा रक आशावा दता तथा नराशावा दता) को यापार 
च  का आधार मानत ेहु ए मनोवै ा नक स ा त तुत कया है । ये सभी स ा त कसी एक 
आ त रक कारण के आधार पर यापार च  क  आ या तुत करत ेह, इस लए केवल आं शक 
प से ह  स य है । के स ने आ थक उतार-चढ़ाव उ प न करने वाले अनेक आ त रक त व  

क  या या एक साथ तुत क  है, पर त ुपूँजी क  सीमा त मता क  अि थरता को उतार-
चढ़ाव का मु य कारण माना है । आधु नक अथशा ी ह स ने यापार च  को गणुक एव ं
वरक क  पर पर या का प रणाम माना है । 

उपयु त सभी स ा त  को दो भाग  म बांटा जा सकता है, मौ क स ा त तथा 
अमौ क स ा त । इस इकाई म हम केवल मौ क स ा त  पर ह  काश डालगे । 

10.6 आर.जी. हॉ े का वशु  मौ क स ा त 
अं ेज अथशा ी आर.ज़ी. हॉ े ने यापार च  का वशु  मौ क स ा त तुत कया 

है । हॉ े ने यापार च  को एक वशु  मौ क वषय माना है य क आ थक याओं के 
तर म सभी प रवतन मु ा क  मा ा या मु ा के वाह म होने वाले प रवतन  का प रणाम 

होत ेह । मु ा क  मा ा अथवा वाह भा व वत करने वाला मुख त व बक  वारा कया गया 
साख नमाण होता है । बक साख म प रवतन होने पर उपभो ताओं क  आय तथा यय म 
प रवतन होते ह िजससे मह वपणू मांग भा वत होती है । यापा रय  वारा टॉक रखने क  
मांग म भी प रवतन हो जाता है । यापार च  पर अमौ क कारण भी अपना भाव साख क  
मा ा के मा यम से य त करत ेह । साख यव था क  अि थरता मु ा के भाव म प रवतन 
लाती है िजससे मौ क संतुलन बगड़ जाता है । मौ क संतलुन बगड़ जाने से अि थरता 
उत न होती है । बक साख का व तार अ त म समृ  को उ प न करता है और बक साख म 



174 
 

संकुचन का इसके वपर त भाव पड़ता है । हा े ने मौ क स ा त क  याशीलता म याज 
दर को बहु त मह व दया है । 

यापार च  क  मौ क या या वशेष प से स  अं ेज अथशा ी रा फ जाज हा े 
के मतानसुार, यापार च  एक वशु  मौ क घटना है । उ ह ने इस बात पर वशेष बल दया 
है क अथ यव था म यापार च  मु ा क  पू त के च य वाह म उ प न होने वाले 
प रवतन  का प रणाम होता है । हा े के अनसुार, मु ा क  कुल मांग (PT) मु ा क  कुल पू त 
(MV) के समान, अथात MV=PT होने के कारण जब तक अथ यव था म मु ा को कुल पू त 
(MV) ि थर रहेगी तब तक च य उ चावचन कदा प व यमान नह  ंरहगे । पर त ुहा े के 
मतानसुार, अथ यव था म मु ा क  कुल पू त को ि थर रखना बहु त क ठन है । मु ा क  मा ा 
म होने वाले प रवतन अथ यव था म आ थक याओं के आकार म उ प न होने वाले 
प रवतन  का एक मा  कारण है । हा े के अनसुार अथ यव था म म द  के उ प न होने का 
एक मा  कारण उपभो ताओं के कुल यय म कमी का होना है िजसका मुख कारण मु ा क  
कुल मा ा (M) तथा इसके सचंलन वेग (v) म प रवतन का होना होता है । इसके वपर त 
अथ यव था म पणू रोजगार तथा अ भवृ  क  अ य थाएं उपभो ताओं वारा अ धक यय 
करने के कारण उ प न होती है । उपभो ता अ धक यय उस समय करत ेह जब मु ा क  
मा ा तथा इसके संचलन वेग म वृ  हो जाने के कारण उनक  क आय म वृ  हो जाती ह 
हा े के अनसुार, म द  तथा अ भवृ  अथ यव था म मु ा अव फ त तथा मु ा फ त के 
उ प न होने का एक मा  प रणाम है । 

व तार तथा समृ  क  अ य था तब उत न होती है जब बक  वारा साख का 
व तार कया जाता है और इसके लए याज दर  म कमी क  जाती है । याज दर म कमी के 
कारण यापा रय  वारा अ धक ऋण क  मांग क  जाती ह वे माल का अ धका धक टॉक करने 
लगत ेह । माल क  बढ़ती हु ई मांग को परूा करने के लए उ पादन का व तार कया जाता है 
िजससे रोजगार बढ़ता है और रा य आय म वृ  होती है । इससे मांग और बढ़ती है तथा 
यापा रय  को टॉक बढ़ाने के लए और ो साहन मलता है । बढ़ती हु ई आ थक याएं मांग 
म वृ  लाती है और मांग म वृ  से आ थक याएं और रहती है । इस कार व तार का 
संचयी म तब तक याशील रहता है जब तक क बक साख का व तार ह  यापा रय  क  
क मत  से स बि धत आशंसाओं तथा उनक  ब  के आकार (अथवा उपभो ताओं के यय) को 
भा वत करता है । 

तसार अथवा सु ती क  अव था उस समय उ प न होती है जब बक  वारा साख का 
व तार करना क जाता है । ऋण  क  मा ा म अ य धक वृ  का बक  क  तरलता ि थ त 
पर तकूल भाव पड़ता है । बक  को अपनी ि थ त ढ़ बनाने के लए अपनी साख नी त 
कठोर कर देनी पड़ती है । बाज दर बढ़ा द  जाती है । के य बक वारा भी बक दर म वृ  
कर द  जाती है । प रणाम व प साख का व तार क जाता है । हा े के अनसुार बक  के 
तरल अथवा नकद कोष  म कमी होने का मुख कारण यह होता है क मज़दू रयां बढ़ने से 
मजदरू  क  नकद  क  मांग बढ़ जाती है और वे नकद  अपने पास रखने लगत ेह । 
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संकुचन अथवा म द  क  अव था साख के अ य धक संकुचन का प रणाम होता ह 
यापा रय  वारा टॉक रखने क  मांग घटा द  जाती है । पया त मांग के अभाव म क मत व 
लाभ गरने लगत ेह । उ पादन, रोजगार व आय के तर गर जात ेह । आय म कमी होने पर 
उपभो ताओं क  मांग तथा याय क  मा ा भी गर जाती है, िजससे क मत व लाभ और भी 
अ धक गरत ेह । इस कार संकुचन क  या का प संचयी हो जाता और अथ यव था 
संकुचन के वषम च  म फंस जाती है । 

उ थान तभी स भव हो सकता है जब बक नीची याज दर पर साख का व तार करने 
को तैयार हो जाय । म द  काल म बक  के पास नकद कोष इक े हो जात ेह और याज दर 
नीची होती है । के य बक भी दर म कमी तथा तभू तय  के य के वारा बक  क  
तरलता म वृ  करने क  नी त अपनाता है । यापार  तथा उ पादक जैसे ह  ऋण  क  मांग 
करने लगत ेह और बक उनक  मांग को परूा करने लगत ेह, उ थान का म आर भ हो जाता 
है । 

हा े ने ग तरोध (Realit deadlock) क  ि थ त उ प न होने क  स भावना पर भी 
वचार कया है । यह वह ि थ त है िजसम याज दर म कतनी ह  कमी कर देने पर 
यापा रय  वारा ऋण  क  मांग नह  ंबढ़ायी जा सकती है । यह ि थ त तब उ प न होती है 
जब क मत  म तेजी से गरावट हो रह  हो तथा मांग काफ  गर गयी हो । इस कार क  
ि थ त क  स भावना को वीकार करत ेहु ए हा े का वचार है क ऐसा बहु त कम होता है क 
सुलभ मु ा नी त के वारा उ थान को ो सा हत न कया जा सके । 
 आलोचना 

हा े का स ा त यापार च  का तकपणू ढंग से व लेषण करता है और व तार तथा 
संकुचन क  संचयी या पर काश डालता है । पर त ुइस स ा त म अनेक ु टयां भी है । 
िजनके कारण इसक  आलोचना क  जाती है । 

(1) हा े ने यापार च  को एक वशु  मौ क वषय माना है जब क वा त वकता यह है 
क यापार च  पर मौ क त व  के अ त र त अनेक कार के आ त रक तथा बा य 
अमौ क त व  का भी भाव पड़ता है । हा े का स ा त एकांगी अथवा अधरूा कहा 
जा सकता है । 

(2) हा े ने थोक व े ताओं अथवा यवसा यय  क  भू मका पर आव यकता से अ धक बल 
दया है । अथथव था के सभी अंग  क  ओर यान न देना हा े के स ा त क  सबसे 
बड़ी दबुलता है । 

(3) याज दर म प रवतन के त यवसा यय  क  चेतनाशीलता क  मा ा को बहु त बढ़ा-
चढ़ाकर बताया है । टॉक रखने क  इ छा बहु त बड़ी मा ा म क मत  म प रवतन  क  
स भावनाओं तथा टॉक रखने क  लागत  पर नभर करती है । याज दर म प रवतन  
का भाव तभी पड़ता है जब यापार  के पास टॉक रखने के लए अपनी पूँजी न हो। 

(4) माल के टॉक म प रवतन अथ यव था पर इतना अ धक भाव नह  ंडालत ेह क 
उनके कारण मुख यापार च  उ प न हो जाये । अ धक से अ धक लघ ुच  उ प न 
हो सकत ेह । 
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(5)  बक साख यापार च  को आर भ करने का कारण नह  ं है बि क यापार च  का 
प रणाम होती है । साख का व तार ाय: यापा रक व तार के बाद होता है और 
यापा रक संकुचन क  ि थ त उत न होने पर साख का भी संकुचन होता है । 

(6) यापा रक अनभुव से यह पता चलता है क याज दर  म वृ  आ थक संकट के बाद 
होती है, पहले नह  ं। इसी कार याज दर म प रवतन आ थक संकट का कारण नह  ं
अ पत ुप रणाम होता है । 

(7) यावहा रक अनभुव से यह भी स  होता है क साख का संकुचन म द  क  ि थ त 
उ प न नह  ंकर सकता और न ह  साख के व तार के वारा उ थान स भव होता है 
। साख संकुचन के वारा तेजी क  ग त को धीमा करने म कुछ सफलता मल सकती 
है, पर त ुसाख व तार के वारा म द  क  दशा को तेजी म बदलना लगभग अस भव 
सा होता है । 

(8) वतमान प रि थ तय  म जब क यापा रक सं थाएं अपने पास पया त सं चत कोष 
रखती है और गरै-ब कंग व तीय सं थाओं का वकास हो रहा है, बक साख के मह व 
म कमी हो रह  है । यापार च  क  परू  िज मेदार  बक  पर डाल देना उ चत नह  ं
है। 
हा े वारा तपा दत स ा त अपणू होते हु ए भी इस ि टकोण से काफ  मह वपणू है 

क यह मु ा क  पू त क  लोच को आ थक उतार-चढ़ाव के म के साथ स बि धत करता है । 

10.7 एफ.ए. हेयक का मौ क अ त व नयोग स ा त 
मौ क अ त व नयोग स ा त के आधार पर भी अनेक अथशाि य  ने यापार च  

का व लेषण कया है । इस स ा त के मु य समथक व तपादक आि या के अथशा ी 
ो. एफ.ए. हेयक ह । यह स ा त भी एक मौ क स ा त है, य क यह भी मौ क अ त 
यापार च  को साख यव था क  लोच के साथ स बि धत करता है । 

ड रक ए. वॉन हेयक क  यापार च  क  या या के अनसुार मु ा क  पू त म बक 
ऋण  के प रणाम व प वशु  वृ  होने के कारण अथ यव था म कुल उपभोग क  अपे ा कुल 
नवेश अ धक हो जाता है । इसका प रणाम यह होता है क भार  पूँजीगत व त ुउ योग  तथा 
उपभोग व त ुउ योग  के म य असंतलुन उ प न हो जाता है । हेयक के वचारानसुार च य 
उ चावचन मु ा क  पू त म वृ  होने के प रणाम व प पूँजीवाद  उ पादन या के ल बा 
अथवा छोटा हो जाने के प रणाम है । जब बक  वारा अ य धक साख मु ा का सजृन करने के 
प रणाम व प अथ यव था म मु ा क  पू त कुल ऐि छक बचत क  अपे ा अ धक हो जाती है 
तो ाकृ तक अथवा सा य याज क  दर तथा बाजार याज क  दर म असमानता उ प न हो 
जाती है । 

हेयक के वचारानसुार, अ भवृ  क  अव था म जो वय ंउ पादन के ढांचे के छोटा हो 
जाने का प रणाम होती है, बक  वारा साख मु ा क  पू त म ऐि छक बचत क  पू त क  अपे ा 
अ धक वृ  करने के प रणाम प प याज क  बाजार दर के याज क  वा त वक दर क  तुलना 
म कम हो जाने के प रणाम व प अथ यव था म नवेश म सहसा अ य धक वृ  हो जाती है 
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। बाजार याज क  दर म कमी हो जाने के प रणाम व प नवेशक ता उन े  म भी नदेश 
करने लग जाते ह िजनम य द बाजार आज दर म कमी नह  ंहु ई होती तो उ ह ने कदा प नवेश 
नह  ं कया होता । इसका यह प रणाम होता है क अथ यव था म कुल नवेश का कुल ऐि छक 
बचत से अ धक हो जाता है । नवेश म अ य धक वृ  हो जाने से उ पादन या अ धक 
ल बी हो जाती है । हेयक के वचारानसुार उ पादन या ल बाई म हु ई यह वृ  जो ऐि छक 
बचत पर आधा रत नह  ंहोकर बक  वारा साख मु ा का सजृन करने पर आधा रत होती है 
तथा अि थर होती है एव ं कुछ समय प चात ्उ पादन म कमी हो जाने से अथ यव था म 
म द  को उ प न करती है । दसूरे श द  म मु ा क  पू त म वृ  होने के प रणाम व प 
उ प न अ भवृ  क  ि थ त म द  क  ि थ त को ज म देती है । अ भवृ  क  यह ि थ त 
अथ यव था म केवल उस समय तक, व यमान रह सकती है जब तक क बाजार याज क  
दर ाकृ तक याज क  दर क  अपे ा कम रहती ह पर त ुबाजार याज क  दर ाकृ तक याज 
क  दर से सदैव कम नह  ंरह सकती है, य क बक अ नि चत समय तक साख मु ा क  पू त 
म वृ  नह  ंकर सकत ेह । पर त ु न यह है क मु ा क  पू त म वृ  जो उ यमक ताओं 
को उ पादन या को अ धक ल बी करने क  ेरणा देती है । अ त म उ य मय  वारा 
उ पादन या को छोटा करने के लए दशा करके म द  क  घटना को कस कार ज म देती 
है । 

साख मु ा क  पू त म वृ  होने के प रणाम व प मु ा क  पू त म दो कार से वृ  
हो सकती है । थम यह साख मु ा उ यमक ताओं को कम याज क  दर पर ऋण  के प म 
दान क  जा सकती है तथा उनके वारा उ पादन साधन  के वा मय  क  आय  के प म 

उपभो ताओं को ा त हो जाएगी । दसूरा यह साख मु ा य  प म उपभो ताओं को 
उपभो ता साख मु ा के प म द  जा सकती है । य य प इन दोन  म से कसी भी व ध को 
अपनाया जा सकता है । पर त ुअं तम प रणाम समान ह गे । जब अ धक साख मु ा कम 
याज क  दर पर उ यमक ताओं को ा त होती है तो दे अपनी नवेश याओं म वृ  करत े
ह ऐसा होने से उ पादन व ध पहले से अ धक पूँजी धान हो जाती है तथा इसके कारण 
उ पादन या अ धक ल बी बन जाती है । प रणाम व प, पूँजीगत ब च  क  मांग म 
उपभोग व तुओं क  मांग क  तुलना म अ धक वृ  हो जाती है । इसका वाभा वक प रणाम 
यह होता है क पूँजीगत अथवा उ पादन व तुओं क  क मत  म उपभोग व तुओं क  क मत  क  
तुलना म अ धक वृ  हो जाती है तथा उ यमक ताओं को पूँजीगत व तुओं का उ पादन करना 
उपभोग व तुओं का उ पादन करने क  अपे ा अ धक लाभ द स  होने लगता है । 
प रणाम व प उ पादन साधन  का ययवतन उपभोग व त ुउ योग  से पूँजीगत व त ुउ योग  
क  ओर हो जाता ह इसका यह प रणाम होता है क उपभोग व त ुम साधन  क  कमी हो जाती 
है तथा उपभोग व तुओं क  पू तम कमी हो जाती है । इसके वपर त जब मु ा क  अ त र त 
पू त उ यमक ताओं वारा पूँजीगत व तुओं पर यय कये जाने के कारण उ पादन साधन  के 
वा मय  को पा रतो षक  के प म ा त होकर यशि त का प धारण कर लेती है तो 

उपभोग व तओंु क  मांग म वृ  हो जाती है । उ पादन साधन  क  आय  म वृ  हो जाने से 
उ पादन साधन  के वामी अ धक खच करत ेह य क उपभोग यय क  मा ा आय के तर 
पर आ त होती है ऐसा होने से उपभोग व त ुउ योग अ धक उ पादन साधन  को ा त करने 
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के लए पूँजीगत व त ुउ योग  से तयो गता करने लगत ेह । पर त ुअथ यव था म साधन  
क  मा ा सी मत होने के कारण इनक  मांग म वृ  हो जाने के प रणाम व प उ पादन साधन  
क  क मत  म वृ  हो जाती है । इसका प रणाम यह होता है क पूँजीगत व त ुउ योग  के 
उ पान म वृ  हो जाती है तथा पूँजीगत व तुओं के व नमाताओं के लाभ  म कमी हो जाती है 
। जब यह घटना अथ यव था म व यमान होती है तभी ब कंग णाल  साख मु ा सजृन क  
ग त म कमी करने का नणय करती है तथा बाजार बाज क  दर ाकृ तक याज क  दर क  
तुलना म अ धक हो जाती है ऐसा होने से उ यमक ता अपने नवेश  म कमी कर देते ह, 
उ पादन या छोट  हो जाती है तथा अथ यव था म म द  व यमान हो जाती है । य द 
मु ा क  पू त म वृ  होने के प रणाम व प मु ा बढ़  हु ई मा ा उपभो ताओं को य  प म 
ा त हो जाती है तो उपभोग व तुओं क  मांग पूँजीगत व तुओं क  मांग क  अपे ा अ धक हो 

जाने के कारण थम ेणी क  व तुओं क  क मत  म दसूर  ेणी क  व तुओं क  क मत  क  
तुलना से अ धक वृ  हो जाती ह इसका प रणाम यह होता है क उपभोग व तुओं के 
व नमाता उपभोग व तुओं म उन उ पादन व धय  को अपनाकर िजनके वारा उ पादन शी  
हो सकता है, भले ह  ये उ पादन व धयां उ पादकता तथा काय मता क  ि ट से कम उ तम 
कय  न हो, वृ  करने का भरसक यास करत ेह । इसका प रणाम यह होता है क व नमाता 
उ पादन क  य  अथवा म धान व धय  को, िजनके प रणाम व प उ पान या छोट  
हो जाती है तथा आ थक म द  को ज म देती है, अपनात ेलगत ेह । 

हेयक का यापार च  स ा त यह य त करता है क म द  तथा समृ  क  यथा म 
घटनाएं उ पादन याओं क  ल बाई म कमी अथवा वृ , जो वय ंमु ा क  पू त म वृ  
अथवा कमी होने के कारण बाजार याज क  दर के सा य अथवा ाकृ तक याज क  दर क  
तुलना म कम अथवा अ धक होने के प रणाम व प उ प न होती है, होने का प रणाम है । 
मु ा क  पू त म वृ  होने के कारण उ पादन या क  ल बाई म होने वाल  वृ  अ थायी 
होने के कारण उ पादन या म छोटाई क  घटना उ प न हो जाती है । हेयक के 
वचारानसुार मु ा क  पू त को ि थर रखा जाना चा हए । इसक  पू त म केवल वे ह  प रवतन 
होने चा हए जो इसके वेग म होने वाले प रवीतन  को न ट करने के लए आव यक है । 

इस कार, बक  वारा मु ा पू त को तट थ न रखने से ह  यापार च  उ प न होता 
है । मु ा क  तट थता बनाये रखने के लए इस बात क  आव यकता होती है क मु ा क  
मा ा म कोई भी अनाव यक प रवतन न होने दया जाए । 
 आलोचना 

हेयक का स ा त ु टपणू है । इसक  मु य आलोचनाएं न न ल खत ह- 
(1) हेयक के स ा त क  मा यता यह है क बचत और व नयोग संतलुन म रहत े ह 

पर त ुबक  क  साख नी त इस संतुलन को बगाड़ देती है । यह वचार ठ क नह  ंहै । 
यह आव यक नह  ं है क बक  वारा साख नमाण सदैव क मत  म फ तक वृ  
उ प न कर । 

(2) पूँजीगत पदाथ  क  मांग तथा उपभोग पदाथ  क  मांग  के बीच तयो गता, साधन  के 
थाना तरण तथा उ पादन ढांचे म बगाड़ से स बि धत मा यताएं भी सह  नह  ंह । 
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वा तव म व नयोग एव ंउपभोग एक-दसूरे क  परूक याएं ह, वरोधी नह  ं । एक 
कार क  व तुओं क  मांग बढ़ने पर दसूरे कार क  व तओंु क  मांग भी बढ़ती है । 

(3) इस स ा त का व लेषण पणू-रोजगार क  अवा त वक मा यता पर आधा रत है । 
य द पणू रोजगार से कम क  ि थ त को आधार माना जाता है तो या या अ धक 
यथाथपणू हो सकती थी। 

(4) याज दर को व नयोग के नधारण म मुख तल माना गया है । व तुत: व नयोग 
अनमुा नत लाभ क  ि ट से कये जात ेह और लाभ क  मा ा अनेक त व  पर नभर 
करती है िजसम बाज दर केवल एक त व है । 

(5) पूँजीगत पदाथ  के उ योग  तथा उपभोग पदाथ  के उ योग  के बीच साधन  क  
ग तशीलता इतनी अ धक नह  ंहोती है िजतनी क हेयक ने मानी है । 

(6) यह स ा त यापार च  क  एक पणू या या तुत नह  ंकरता है, य क यह 
केवल कुछ ह  त व  पर जोर देता है, यापार च  क  सभी अ य थाओं क  या या 
नह  ंकरता । वशेष प से यह स ा त म द  क  ि थ त का प ट करण नह  ंकरता 
है । 
उपयु त ु टय  के रहत े हु ए भी हेयक के स ा त क  उपयो गता यह है क पूँजी 

व नयोजन को आ थक प रवतन  का कारण बताया गया है जो पणूत: सह  ि टकोण है । यह 
स ा त इस बात पर भी जोर देता हे क ि थर एव ं थायी वकास के लए अथ यव था म 
े ीय संतलुन बनाये रखना आव यक है । 

10.8 सारांश (Summary) 
इस इकाई म हमने यापार च  के बारे म यवि थत अ ययन करने वाले व भ न 

अथशाि य  के वचार  एव ंउनके स ा त  का अ ययन करने का यास कया है । इस म 
म इस इकाई म सव थम यापार च  क  अवधारणा को प ट करने के बाद यापार च  के 
व भ न कार - जगलर च क चन च , द घ लहर एव ं बि डगं च  के बारे म जानकार  
ा त क  है । यापार च  के बारे म शु पीटर वारा तपा दत व भ न चरण जैसे समृ , 

सु ती, म द  एव ंपनु थान के बारे म चचा क  । इस इकाई म हा े के आपार- च  स ब धी 
स ा त क  व ततृ चचा करने के बाद हेयक के स ा त के बारे म जानकार  द  गेई है । इन 
स ा त  म ि टगोचर हु ई कमजो रय  का भी यहा ंउ लेख कया गयंा है । 

10.9 श दावल  (Glossary)  
आवत  Recurring 
आ थक संकट Economic Panics 
यापार म तकषण अथवा खचंाव Revalsions in Trade 
च य Cyclical 
सम मता Synchronism 
साख च  Credit Cycles  
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मुख च  Major Cycles 
जगलर च  Juglar Cycles 
लघ ुच  Minor Cycles 
द घ लहर Long Waves 
नमाण काय च  Building Cycles 
समय म Time Sequence 
परावतन ब द ु Turning Point 
शखर Peak  
गत Trough 
म द  Depression 
संकुचन Contraction 
पनु थान Recovery or Revinal 
समृ  Prosperity 
तेजी Boom 
व तार Expansion 
तसार Recession  
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10.11 अ यासाथ न 
1. यापार च  क  मुख वशेषताएं बताइए तथा एक यापार च  क  व भ न अव थाओं 

का भी उ लेख क िजए । 
2. " यापार च  एक पणूत: मौ क है ।'' -हा े । या आप इस वचार से सहमत है? 
3. आपार च  को भा वत करने वाले मुख तब कौन-कौन से है? 
4. यापार च  के कुछ मह वपणू स ा त  का ववेचन क िजए । आपके वचार म 

यापार च  क  सबसे अ धक स तोषजनक या या कौन-सी है? 
5. यापार च  कसे कहत ेहै इस स ब ध म एक यापार च  क  चार अव थाओं -ह क  

म द , न नतम ब द ु व तार या पनु थान व चोट  के ब द ु के ल ण प ट 
क िजए ।  

6. हेयक के मौ क अ त व नयोग स ा त का आलोचना मक ववेचन क िजए । 
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इकाई -11 
ह स एव ंसे यु सन का यापार च  स ा त 

(Hick's and Samuelson's Theory of Trade Cycle) 
इकाई क  परेखा 
11.0 उ े य 
11.1 तावना  
11.2 ह स का यापार च  स ा त 

11.2.1 ह स का मॉडल 
11.2.2 मा यताएं 
11.2.3 ह स के यापार च  स ा त का रेखा च ीय व प 

11.3 ह स के स ा त क  आलोचना 
11.4 से यु सन का यापार च  स ा त 

11.4.1 मा यताएं 
11.4.2 से यु सन का मॉडल 
11.4.3 से यु सन के मॉडल का रेखा च ीय व प 

11.5 से यु सन के यापार च  स ा त क  आलोचना 
11.6 ह स एव ंसे यु सन क  या याओं म अ तर 
11.7 साराशं  
11.8 श दा ल  
11.9 स दभ थ 
11.10 अ यासाथ न 

11.0 उ े य (Objectives) 
आ थक जगत अथवा अथ यव था म उ पादन, आय एव ंरोजगार के े  म उ चावचन 

एक सामा य घटना है । उ पादन एव ंआय के तर कभी एक समान नह  ं होत े ह । यह 
उ चावचन जब तक एक नि चत सीमा म रहत ेह, तब इनक  ओर हमारा यान नह  ंजाता, 
पर त ुजब यह उ चावचन अ धक हो अथवा तेजी से होने लगत ेह तो हम सभी का यान 
आकृ षत करत े ह । अथशाि य  वशेषकर क स के पवूवत  अथशाि य  ने इस बात को 
वीकार कया क अथ यव था म आय एव ंउ पादन के तर पणू रोजगार के तर से कम हो 

सकत ेह, पर त ुयह ि थ त अ धक ल बे समय तक नह  ंरहती, अथात यह घटना अ थाई है । 
पर परावाद  अथशाि य  (Classical Economists) का यह तक था क पणू तयोगी 
बाजार म वचा लत शि तया ंसदैव अथ यव था को था य व दान करने म समथ होती है । 
इस कार आ थक उ चावचन क  सम या अ थाई होती है यह कोई ग भीर मामला नह  ंहै । 
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19वी शता द  म कुछ अथशाि य  ने आ थक संकट  का व लेषण कया पर त ु वे इस 
स ब ध म कसी प ट स ा त का तपादन नह  ंकर सके । 1860 म जगलर ने अपनी 
पु तक म आपार च  के बारे म उ लेख कया था । यापार च  क  धारणा एव ंउसके चरण  
के बारे म हम इसके पवू इकाई सं या 10 म चचा कर चुके ह । इस इकाई का उ े य ह स 
एव ं से यु सन के यापार च  स ब धी मॉडल से आपका प रचय कराना है । इस इकाई के 
अ ययन के उपरा त आप: 

 ह स के एव ंसे यु सन के गणुक एव ं वरक क  अ तः या पर आधा रत यापार च  
क  या या को समझ सकगे 

 जान सकगे क ह स एव ंसे यु सन ने कन मा यताओं के आधार पर अपने स ा त 
का नमाण कया, 

 स ा त के समीकरण  एव ंरेखा च ीय व प क  या या कर सकगे, 
 ह स एव ंसे यु सन क  या याओं म अ तर को जान सकगे; एव ं
 ह स एव ंसे यु सन के स ा त क  समी ा कर सकगे । 

11.1 तावना (Introduction) 
ह स के यापार च  स ा त स ब धी वचार उसक  पु तक ''A Contribution to 

the Theory of Trade Cycle" म मलत ेह । इस पु तक का काशन 1950 म हुआ था 
इस मॉडल का आज भी मह वपणू थान है । ह स के अनसुार उतार-चढाव जो वकास क  
रेखा के ऊपर अथवा नीचे होत ेह उ ह यापारच  क  ेणी म लया जाता है । ह स ने यह 
मत य त कया क उतार-चढ़ाव क  या का आधारभूत कारण गणुक-बरक क  अ योय 

या है । यापार च  क  विृ त म इतनी नय मतता पाई जाती है क वाय त नवेश  के 
समय-समय पर लग सकने बाते झटक  के कारण  के आधार पर इनक  वै ा नक या या कर 
पाना क ठन है । अथ याव था के लए द घका लक सा य वकास का नधारण वाय त नदेश 
(Autonomous Investment) क  वृ  दर (Growth Rate) के वारा होता है । सा य 
आय (Equilibrium Income) तथा वाय त नदेश का अनपुात लरक (Accelerator) एव ं
गणुक (Multiplier) के आकार (Size or Value) पर नभर करना है । ह स का स ा त 
वरक एव ंगणुक क  पार प रक अ तः या के आस-पास ह  रहता है । से यु सन ने ह स से 
पवू मई 1939 म स  आ थक प का The Review of Economics and Statistics 
के Vol xxi म का शत एक लेख "Interaction between the Multiplier Analysis 
and Principle of Acceleration" म य त कए थे। से यू सन के स ा त म कुल नदेश 
को कुल उपभोग यय म हुवे प रवतन  से स बि धत कया गया है जब क ह स ने कुल 
नवेश का स ब ध कुल आय म प रवतन के साथ जोडा है । क स ने आय प रवतन  के लए 
पूँजी क  सीमा त उ पादकता (MEC) के आधार पर नवेश के माहौल म प रवतन से आय एव ं
रोजगार म उ प न होने वाले प रवतन  को समझने का यास कया था । 
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भ व य के लए आशावाद  ि टकोण के कारण जब पूँजी क  सीमा त उ पादकता 
(MEC) ऊँची होती है तो इसका सीधा अ भ ाय यह है क यापार  वग वतमान म नवेश को 
फायदेम द मानता है अथात ्लाभ क  धारणा है । ऐसी ि थ त म यापार  वग नया नदेश 
करने लगता है । नवेश म वृ  का भाव गणुक या के कारण' आय एव ंरोजगार तर पर 
पड़ता है इससे अथ यव था म नवीन आशा का संचार होता है एव ंअथ यव था म तेजी क  
धारणा बनती है । अब न यह है क यह गणुक या वपर त कब एव ं य  हो जाती है? 
एव ंतेजी अचानक मंद  य  लाती है? हम सभी यह अ ययन कर चुके ह क यि त अपनी 
समणू आय उपभोग पर यय नह  ंकरता है उसम से वह 'बचत भी करता है । अ य श द  म 
उपभोग क  सीमा त विृ त (MPC) का मू य इकाई से कम (Less than one, 
O<MPC<1) होता है । इस वजह से उपभोग व तुओं क  मांग उ पि त अथवा आय तर के 
अनपुात म कम बढ़ पाती है उ पि त तथा मांग का अ तराल अ तत: मंद  क  धारणा को ज म 
देता है । मंद  क  धारणा बनने पर यापार  मुनाफे म कमी अथवा हा न होने क  सोचने लगता 
है अथात पूँजी क  सीमा त उ पादकता (MEC) म कमी क  धारणा बना लेता है ( मरण रहे 
यह केवल आशावा दता है वा त वक हा न या लाभ नह  ं है) इसके प रणाम व प वह नया 
नवेश करने को तैयार नह  ंहोता । नवेश क  कमी से गणुक या के कारण आय व रोजगार 
म कई गणुा अ धक कमी आ जाती है एव ंसंकुचन ार भ हो जाता है । 

से यु सन के क स के उपयु त व लेषण पर न च ह लगा दया । सेमु सन ने 
माना क यापार च  म िजस ग त से एव ंिजस मा ा म आ थक उतार-चढाव उ प न होत ेह 
उ ह मा  क स क  (MEC) अथवा गणुक क  याशीलता के आधार पर समझना क ठन है । 
सेमु सन गणुक के साथ वरक (Accelerator) को सि म लत कर अपने स ा त का नमाण 
करत ेह । 

11.2 ह स का यापार च  स ा त (Hicks' Theory of Trade 
Cycle) 

11.2.1 ह स का मॉडल 

ह स के अनसुार ''गणुक का स ा त वरक का स ा त तथा वरक का स ा त 
च य उतार-चढाव  के स ा त के ठ क उसी कार दो पहल ूहै िजस कार क मू य स ा त 
के दो पहल ूमांग का स ा त एव ंपू त का स ा त के प म ह ।'' ह स के अनसुार ि थर 
वकास दर के लए यह आव यक है क वा त वक बचत दर एव ंवा त वक नवेश दर समान 
हो । वा त वक वृ  दर म द घकाल न वृ  दर गणुक एव ं वरक क  पार प रक अ तः या से 
उपयु त वकास दर के ऊपर-नीचे घमूता है । द घकाल न संवृ  दर म यह उतार-चढ़ाव ह  
यापार च  है । जब कभी अथ यव था म नवो मेषकार  विृ तय  के कारण वाय त नवेश म 
असामा य वृ  हो जाती है तो अथ यव था अपने द घका लक संतलुन पथ से वचीलत हो तेजी 
से ऊपर क  ओर बढेगा लगती है । अब न यह है क यह असामा य वृ  य  होती है । 
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ह स के मत म इसका कारण गणुक एव ं वरक क  पारर पीरक या है । ह स ने यह माना 
क अथ यव था म वाय त एव ं े रत दोन  कार के नवेश मौजूद रहते ह । वाय त नवेश 
पर आय प रवतन  का कोई भाव नह  ंहोता है । इसका अ भ ाय यह है क यह नदेश तो 
आएगा ह  चाहे अथ यव था के वकास क  दर कुछ भी हो । वाय त नवेश कुल नवेश का 
वह भाग है जो अथ यव था के वकास से अस ब  होता है । वाय त नवेश कतना होगा 
इसका नधारण बा यशि तय  वारा होता है । वाय त नवेश को आप वतं  नवेश कहकर 
भी स बो धत कर सकत ेह । यह आय एव ंउ पादन क  वृ  अथवा कमी से वतं  है । ह स 
यह मानत ेह क 'य य प इस स ब ध म कोई स देह नह  ं क सामा य प रि थ तय  म होने 
वाले वशु  नवेश का एक बड़ा भाग य  या परो  प म कुल उ पादन अथवा आय म 
भूतकाल म हुये प रवतन  का प रणाम होता है, फर भी कुल नवेश का कुछ भाग इनसे वतं  
होता है िजस पर यह माय नग य पढता है । सावज नक नवेश, वह नवेश जो आ व कार  के 
कारण होता है और वह नषेश िजसका भुगतान बहु त द घकाल म होता है यह सभी वाय त 
नवेश है' । 'इसके वपर त े रत नक्एश कुल आय के तर म होने वाले प रवतन  पर नभर 
करता है । े रत नदेश क  मा ा अथ यव था म उ पादन वृ  दर के साथ-साथ घटती बढ़ती 
है । य द उ पादन वृ  अथवा आय वृ  क  दर ऊँची होगी तो े रत नवेश भी अ धक मा ा 
म आएगा एव ंय द यह दर नीची होगी तो े रत पको कम होगा । यापार च  म े रत 
नवेश क  भू मका होती है य क इसी पर वरक का आचरण नभर करता है । उ पि त म 
वृ  उ तरोतर अ धक े रत नदेश एव ंअ धक े रत नवेश से उ च वकास दर ा त होती है 
पर त ुएक सीमा के बाद उ पि त के साधन  का पणू रोजगार तर आ जाता है पणू रोजगार 
का तर आने के बाद वृ  दर क  गीत बनाए रखना स भव नह  ंहोता । इससे वकास क  दर 
म अवरोध उ प न होता है एव ंनरक वपर त दशा म काम करने लगता है । अथ यव था म 
मंद  का दौर ार भ हो जाता है। 

द घका लक वृ  दर क  अपे ा उ पि त म तेजी से गरावट होने से अथ यव था म 
अ त र त उ पादन मता उ प न हो जाती है । इस ि थ त म वरक नि य हो जाता है एवं 
अथ यव था म उ पादन म गरावट केल गणुक का वपर त दशा म याशीलता का प रणाम 
रह जाता है । उ पादन क  इस दशा म व नवेश य क सकल प म शू य से नीचे नह  ंजा 
सकता अथ यव था म अ त र त उ पादन मता कुछ समय के लए बनी रहती है । 
अथ यव था म उ पाद का न नतम ब द ु वाय त नवेश एव ं उससे उ प न गणुक क  

याशीलता से उ पा दत उ पि त तर वारा नधा रत होता है । तकनीक  नवो मेष के अभाव 
म अथ यव था न नतम ब द ुपर बनी रहेगी जब तक अ त र त उ पादन मता समा त नह  ं
हो जाती । अ त र त मता धीरे-धीरे ( घसावट यय अथवा पूँजीगत मशीन  क  टूट फूट) के 
कारण समा त हो जावेगी । इसके कारण इस न न तर के उ पादन को बनाए रखने के लए 
भी पूँजी व नयोजन क  आव यकता होगी । जैसे ह  मशीन  क  घसावट के पनु थापना के 
लए नया नवेश आने लगेगा गणुक व वरक क  याशीलता के कारण अथ यय था म  

 

1. J.R. Hicks (1950)"A Contribution to the Theory of Trade Cycle"p-38  
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सकारा मक दौर शु  हो जाएगा एव ंअथयव था म पनु: तेजी का दौर शु  हो जावेगा 

जो तेजी से बड़कर पणू रोजगार को ा त कर लेगा । इस कार तेजी, अवसाद, मंद  एव ं
पनु थान जैसी घटनाएं म के अनसुार एक के बाद एक चलती रहती है एव ंइसक  ग त को 
व फोटक करने म गणुक का एव ंउससे अ धक वरक या का हाथ होता है । 

11.2.2 ह स के स ा त क  मा यताएं 

ह स के यापार च  स ा त क  न नां कत मुख मा यताएं ह- 
 अथ यव था म द घका लक संवृ  पथ पर बां छत वृ  दर से सामा य अ भवृ  क  

विृ त पाई जाती है। इसका आशय यह है क वा त वक बचत दर एव ं नवेश दर 
बराबर बने रहगे। 

 उपभोग फलन एव ं े रत नवेश म समय अ तराल होगा। 
 नवेश पणू रोजगार के तर से ऊपर नह  ंहो सकता। 
 मंद  म व नवेश त थापन क  मा ा तक ह  सी मत रहता है । 
 गणुक एव ं वरक के मू य ि थर बने रहत ेहै । 

11.2.3 ह स के यापार च  स ा त का रेखा चं ीयं व प 

ह स के यापार च  स ा त के मुख समीकरण न नानसुार है-  
t t ty C I   

1t tC bY   
1 2( )t a t tI I W Y Y     

समय अ तराल यु त उपयोग फलन का अ भ ाय यह है क चाल ूअव ध का उपभोग (
 tC ) उपभो ता वारा पछले वष म अिजत आय ( 1tY  ) पर नभर होता है। इसी कार े रत 

नवेश फलन भी अ तराल यु त होता है । अथात ्कुल उ पादन म प रवतन होने के कुछ समय 
बाद े रत नवेश म पीरवतन होता है । ह स के मॉडल को रेखा च  11.1 म द शत कया 
गया है । 

 
रेखा च  11.1 
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1 = Accelerator Operative in Uprising ( सारकाल) 
2 = Moving along ceiling (उ चतम सीमा) 
3 = Accelerator Operative in downswing (संकुचनकाल)  
4 = Only Multiplier Operative (गणुक याशील) 
5 = Moving along floor ( न नतम सीमा) 
6 = Accelerator Operative (छनपसारकाल) 
रेखा च  11.1 म 44 वाय त नवेश (Autonomous Investment) का समय पथ 

है । EE रेखा AA रेखा पर आधा रत कुल उ पादन का सा य वकास पथ (Equilibrium 
Growth Path) है । सा य पथ का सीधी रेखा म दशन का कारण लागीर म माप है । 
द घकाल म सा य आय रेखा एव ं वाय त नवेश रेखाओं क  समा तर दरू  ह स क  इस 
मा यता पर आधा रत है क द घकाल न आय वाय त नवेश का एक ि थर गणुक है । इसके 
मू य का नधारण गणुक एव ं वरक क  याशीलता पर नभर है । FF रेखा पणूरोजगार सीमा 
को बताती है यह कुल उ पादन क  अ धकतम सीमा है । FF रेखा यनूतम आय का माग 
बताती है अथात ्यह न नतम सीमा है । इ ह  ंदो सीमाओं के बीच यापार च  घमूता है । 
(i) सार काल ह स के यापार च  के मॉडल म गणुक एव ं वरक के मू य  को ि थर 
माना गया है । गणुक स पणू अव ध म याशील रहता है जब क वरक व तार चरण व 
सु ती के वरण क  ारि मक अव था म ह  याशील होता है । मंद  के समय वरक 
भावह न हो जाता ह सारकाल म दोन  क  याशीता से उ पादन एव ंआय रोजगार क  ग त 

तेज हो जाती है । वकास के सा य पथ पर चल रह  अथ याव था को ग त कैसे मलती है? 
हम यह मान ल क ार भ म अथ यव था EE रेखा पर है । कसी नवो मेषकार  विृ त से 
वाय त नवेश अचानक बड़ जात े ह । गणुक व वरक क  संयु त याशीलता के कारण 
वाय त नवेश क  ारि भक वृ  से व फोटक वृ  होती है इस अबीध म उपभोग जय एव ं

आय दोन  म वृ  होती है । उपभोग यय म वृ  होने से वरक के मा यम से नवेश यय 
म वृ  होती है । गणुक व वरक क  अ योय या से उ पादन तेजी से बढ़ता हुआ पणू 
रोजगार संतुलन क  सीमा से टकराकर कुछ समय के लए ऊपर  ब द ुपर कायम रहता है । 
(ii) उ चतम सीमा उ चतम सीमा पर पहु ँचने के बाद उ पादन म और अ धक वृ  स भव 
नह  ंहोती एव ंउ पादन म वृ  क  दर उ पि त क  साधन  क  उपल ध क  दर म सामा य 
वृ  तक सी मत हो जाती है । कुछ समय तक पवू के भाव से अथ यव था एक तर पर 
बनी रह सकती है । यहा ँउपल ध अ त र त मता के कारण नवेश धीमे पड़ जात ेह । नवेश 
क  येक कमी गणुक क  याशीलता के कारण आय एव ंउपभोग म कमी लाएगी । वरक 
वपर त दशा म याशील हो जादेगा एव ं गरावट का दौर ार भ हो जावेगा । 
(iii) संकुचन या आय तर क  वृ  दर म पछले समय  क  अपे ा कमी आ जाने से 
वरक वपर त दशा म याशील हो जाता है । आय म कमी के कारण उपभोग म कमी आती 
है । गरावट ार भ होने के बाद नवेश म कमी हो जाती है पर त ुकुल नवेश शू य से कम 
नह  ं हो सकता एव ं अथ यव था म अप नवेश (Disinvestment) का प रणाम या मा ा 
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अथ यव था म उ पादन या म घसी हु ई पूँजी क  त था पत नह  ंक  गई रा श से अ धक 
नह  ंहो सकता है । इस कार गरावट काल म अप नवेश घषण यय तक सी मत हो जाता है 
। उ पि त म हास क  अपे ा उ पादन मता म हास कम हो पाएगा । 
 न नतम सीमा क  ओर थान गरावट काल म अथ यव था सा य रेखा पर नह  ं
क पाएगी य क मंद  के कारण यापार  वग म नराशा बाज हो जाती है एव ंवे हा न के भय 

से नये नवेश नह  ंकरना चाहत ेह । अथ यव था म गरावट का यह म LL रेखा पर जाकर 
कता है जो न नतम सीमा है । इस सीमा से नीचे नह  ं गरने का कारण सकारा मक वायत 
नवेश है । LL रेखा वाय त नवेश एव ंगणुक क  याशीलता को द शत करती है । यह 
न नतम सीमा है एव ंयहा ँसे अथ यव था पनु: सकारा मक ख लेती है । 
 पनु सार ह स के अनसुार वाय त नवेश के कारण नचला ब द ुपरबतन ब द ुहोता 
है । जब तक अथ यव था म अ त र त उ पादन मता रहेगी अथ यव था न नतम तर पर 
घसटती रहेगी । अ तत: ऐसी ि थ त आती है जब देश म अ त र त उ पादन मता ब कुल 
समा त हो जाती है । यहा ँनये नवेश क  आव यकता अनभुब क  जाती है । यह  परावतन 
ब द ुहै । जैसे ह  नया नवेश आता है गणुक व वरक याशील होकर अथ यव था को ऊपर 
उँची वृ  दर क  ओर धकेल देते ह ।  
बोध न -01  
1. नवेश म असामा य वृ  के या कारण ह?  
2. वाय त नवेश का नणय कौन लेता है? 
3. े रत नवेश कस पर नभर होते है?  
4. यापार च  के लये कौनसा नवेश उ तरदायी है? 
5. उ चतम टार से परावतन कस कारण होता है? 
6. ह स माँडल म अथ यव था न नतम टार पर कस कारण से घसटती है? 
 

11.3 ह स के स ा त क  आलोचना (Criticism of Hicks' 
Model) 
आ थक जगत म ह स के यापार च  मॉडल क  काफ  सराहना हु ई । आधु नक 

पूँजीवद  अथ यव था म वकास पथ क  आ या करत ेहु वे हेरोड-डामर मॉडल म यह शंका य त 
क  गई थी क पूँजीवाद  अथ यव थाओं म सा य क  ि थ त एक ''छुर  धार ' (Knife Edge) 
संतुलन है । एक बार य द कसी ब हजात अथव अ तजात ध के से अथ यव था इस माग से 
वच लत हो जाती है तो वह व फोटक वृ  या मंद  के गत म गरती चल  जाती है एव ंउसे 
पनु: लौटा लाने का रा ता हेरोड के मॉडल म नह  ंथा । इस ि थ त के वपर त ह स ने यह 
प ट कया क संतुलन पथ से ववलन अन त समय तक नह  ंरहता एव ंअथ यव थाएं ऊपर  

अथवा नीचले प रवतन ब द ुसे टकराकर पनु: संतुलन पथ क  ओर लौटती है । यह स भव है 
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क वह कुछ समय तक तेजी के साथ एव ंकुछ समय मंद  के साथ घसटती रहे अथात ् वरक 
के याशील होने से पवू ऐसी ि थ तया ंरह सकती है । 

ऊपर  परावतन ब द ुकहाँ ि थत है यह बताना क ठन है । ह स इसके लए हेरोड 
वारा तुत आय क  ाकृ तक दर का आ य लेत ेह । उ पादन क  अ धकतम सीमा तक 

पहु ँचने के बाद गणुक एव ं वरक क  व तारक शि त घटने लगती है तथा ओर अ धक वकास 
दर ा त ेकरने म यह असमथ हो जाती है । इस सीमा के आगे ऊ वमुखी गीत स भव नह  ं
होती है । चूँ क अ धकतम मता से अ धक उ पादन स भव नह  ं होता अ धक से अ धक 
उ पादन पणू रोजगार रेखा FF के साथ कुछ समय तक घसटता रह सकता है । बाद म यह 
नीचे क  ओर मुड जाता है । इस कार पूँजीवाद  व व म जहा ँबहु त अ धक मा ा म पूँजीगत 
टॉक उपल ध होता है व तार के बाद संकुचन का आना वाभा वक है।  

 ह स के मॉडल क  न न ल खत आधार पर आलोचना क  जाती है : 
(i) गणुक व वरक के मू य ि थर नह  ं रहत े ह स यापार च  के व भ न चरण  म 

गणुक व वरक के मू य को ि थर मानत ेहै जो एक वा त वकता नह  ंहै । गणुक का 
मू य इस कारण से ि थर है य क सीमा त उपभोग विृ त ' b ' भी ि थर है । 
व भ न आनभुा वक अ ययन  से ात होता है क गणुक यापार च  के व भ न 
चरण  म ि थर नह  ं रहता । इसी कार वरक भी तकनीक  वकास, नवेश क  
संरचना आ द के साथ बदल जाता है । 

(ii) वायत नवेश भी ि थर नह  ंरहता यापार च  के व वध चरण  म वाय त नवेश 
म ि थर ग त से वृ  क  मा यता भी सह  नह  ं लगती । शु पीटर के अनसुार 
तकनीक  नवो मेष (Innovations) वय ं वाय त नवेश क  विृ त म प रव तन लात े
ह । 

(iii) वकास के लए ब हजात त व उ तरदायो नह  ं होत े आथर ि म थज के अनसुार 
अथ यवस था म संवृ  कारक त व अथ य था के अ दर ह  अ त न हत होते ह 

(iv) नवेश का वग करण अनु चत है ह स ने नवेश को दो भाग  म वभािजत कर साय त 
एव ं े रत नवेश के प म या या क  । वा तव म कुछ अथशा ी इस वग करण से 
सहमत नह  ंह । अ पकाल म येक नवेश वाय त नवेश होता है एव ंद घकाल म 
वाय त नदेश का अ धकांश भाग अ भ े रत होता है । 

(v) पणू रोजगार ब द ुपणू रोजगार ब द ुभी साधन  क  उपल ध के साथ-साथ बदलता 
रहता है । 

(vi) अ भ े रत नवेश अ भ े रत नवेश मा  उ पादन क  दर पर नभर नह  ंहोकर लाभ पर 
अ धक नभर देखा जाता है । 
उपयु त आलोचनाओं के बावजूद ह स के स ा त को अ य धक मह वपणू माना 

जाता है एव ंइसक  उपे ा नह ं क  जा सकती।  
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11.4 से यु सन का यापार च  स ा त  
(Samuelson's Theory of Trade Cycle) 
यापार च  के उ प न होने का मु य कारण वाय त नवेश म ारि मक वृ  के 

बाद ज नत गणुक माद के कारण आय म वृ  होने से उ प न उपभोग व तुओं क  मांग से 
याशील वरक भाव है । इस कार गणुक एव ं वरक क  अ योय या के मा यम से 

आय-उपभोग एव ं नवेश यय  म प रवतन के अ तह न सल सले वारा यापार च  का ज म 
होता है । गणुक भाव से उ प न अ त र त आय के उपभोग से उपभोग व तुओं क  मांग 
बढ़ती है, य क आय बड़ने पर सीमा त उपभोग विृ त के कारण उपयोग म भी वृ  होती है 
एव ंउपभोग म यह वृ  आय वृ  से कम होती है य क MPC का मू य इकाई से सदैव 
कम ह  होता है । उपभोग व तुओं क  मांग बड़ने से उनक  पू त करने के लए नई-नई मशीने 
खर दनी पड़ती है, अत: नया नवेश ो सा हत होता है । नवेश म वृ  का पनु: आय पर 
भाव पड़ता है यह भाव वरक (Accelerator) माव है जो पनु: आय म कई गणुा वृ  को 

ज म देता ह इस कार आय म वृ  से पनु: उपभोग वृ  एव ंउपभोग बढ़ने से पनु: वरक 
माद वारा आय वृ  का सल सला आ थक े  म तेजी को ज म देता है । गणुक- वरक क  

इस अ योय या को से यु सन (Leverage Effect) उ तोलन भाव कहत ेह । हे सन इसे 
अ धगणुक (Super Multiplier) का नाम देते हँ । गणुक व वरक क  पार प रक या एक 
अ तजात शि त (Endogenous Force) है िजसके कारण यापार च  का ज म होता है । 

से यु सन के अनसुार रा य आय म सरकार  यय (G) का भाग वाय त प से 
होता है अथात ्यह कसी पर नभर नह  ंहै इसका नणय सरकार करती है क कर, कहा ँएव ं
कतना व नयोग करना है । रा य आय ( tY ) कसी द  हु ई समयाव ध म उपभोग ( tC ), 
व नयोग ( tI ) एव ंसरकार  यय ( tG ) के योग के बराबर होती है, अथात:्  

(1)t t t tY C I G     
1t tC bY   

1( )t t tI W C C    
 tG  एव ं tI  के थान पर थम समीकरण म इनके समीकरण मू य को त था पत 

करने पर सा य रा य आय के समीकरण को इस कार भी लखा जा सकता है । 
1 1( )t t t t tY G bY v C C      
1 1 1( ) (2)t t t t tY G bY bv Y Y        

इस कार समीकरण 2 से यह बात प ट होती है क कसी अव ध क  सा य आय 
वाय त सरकार  यय ( tG ) कुल उपभोग ( tC ) एव ंकुल नवेश यय जो वरक के मू य एव ं

पवू अव धय  म हवे उपभोग प रवतन  पर नभर करता है । अ य श द  म b तथा v के मू य 
वाय त सरकार  यय क  रा श व उपभोग यय म हु वे प रवतन क  रा श पर नभर होता है । 

इनके मू य ात होने पर कसी अव ध म सा य आय क  गणना क  जा सकती है । हम सभी 
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जानत ेह क उपभोग फलन म b सीमा त उपभोग विृ त के वारा ज नत गणुक भाव एव ंv 
वरक भाव है जो उपभोग प रवतन वारा ज नत है । य द उपभोग उ तरोतर अवीधय  म 
लगातार बढ़ता जाता है तो वरक तेजी क  प रि थ तय  को ज म देता है अथात ्आय म तेजी 
से वृ  करता है । उपभोग के धीमा पडने पर अथवा न बढ़ने पर वरक वपर त दशा म काम 
करता है व आय म कमी लाता है जो अथ यव था म मंद  को ज म देती  

11.4.1 मा यताएं 

से यु सन के स ा त क  मुख मा यताएं न न ल खत ह: 
(1) वतमान समय का उपभोग पछले वष क  आय का फलन होता है इसका कुछ भाग 

वाय त उपभोग को द शत करता है । 
(2) वरक उपभोग प रवतन  पर नभर है । 
(3) गणुक एव ं वरक के मू य ि थर रहत े है । इसका अ भ ाय यह है क MPC का मू य 

एव ंपूँजी उ पाद अनपुात (
0
C ) ि थर बना रहता है । 

बोध न -02 
1. से यु सन के यापार च  सधा त म उपयोग कस नभर माना गया है ? 
2. से यु सन के यापार च  सधा त म गुणक एवं वरक के मू य  के बारे म 
 या म यता ल  गई है ? 
3. ह स के सधा त क  क ह ं दो कमजो रय  का नाम लखो ।  

11.4.2 से यलुर का माँडल 

गणुक एव ं वरक क  अ योय या को प ट करने हेत ुहम यह मू य आरो पत करत े
है माना क:  

सीमा त उपभोग विृ त (MPC) = 0.6 t t tY C I   

पूँजी उ पाद अनपुात (
0
C ) = 1.5 1t a tC C bY    

वाय त उपभोग ( aC )  = 10 1( )t a t tI I vv C     
वाय त व नयोग ( aI )  = 30  1 1( )t a yt a t tY C b I v C C       

पूजंी क  आय ( 1tY  )  = 100 
समीकरण के मू य त था पत करने पर 

1 1( )t a t a t tY C bY I v C C       
t समय पर आय = 110 10 60 40 1.5(70 70)      
t+1 समय पर आय = 125 10 66 40 1.5(76 70)      
t+2 समय पर आय 138.5= 10 75 40 1.5 (85 75)      
इसी कार अगले कुछ बष  का मू य नीचे सारणी 11.1 म द शत कए गये ह: 
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सारणी - 11.1 
गणुक– वरक अंत: या एव ंआय प रवतन 

समयt वाय त 
उपयोग

10aC 

 

े रत 
उपयोग

1

6
tbY

b



 

वाय त 
नवेश 
Ia 

े रत नवेश 
1( )

1.5
t tV C C

v



 

कुल आय 
tY  
 

पछल  
अव ध के 
मुक़ाबले 
प रवतन 

ार भ से 
कुल आय 

म 
प रवतन 

t-1 10 60 30 00 100 -- -- 
t 10 60 40 00 110 10 10 

t+1 10 66 40 9.0 125 15 25 
t+2 10 75 40 13.5 138.5 13.5 38.5 
t+3 10 83.1 40 12.2 145.2 6.7 45.2 
t+4 10 87.1 40 6.1 143.2 -2.0 43.2 
t+5 10 85.9 40 -1.8 134.1 -9.1 34.1 
t+6 10 73.4 40 -8.2 122.3 -11.8 22.3 
t+7 10 80.5 40 -10.7 112.7 -9.6 12.7 
t+8 10 67.6 40 -8.6 109.0 -3.7 9.0 
t+9 10 65.4 40 -3.3 112.1 +3.1 12.1 
t+10 10 67.2 40 2.8 120.0 +7.9 20.0 
t+11 10 72.0 40 7.2 129.2 +9.2 29.2 
t+12 10 77.5 40 8.2 135.7 +6.5 35.7 
t+13 10 81.4 40 5.9 137.3 +1.6 37.3 
t+14 10 82.4 40 1.5 133.9 -3.4 33.9 

सारणी 11.1 से प ट क  t+3 समय के बाद अपने उ चतम पहु ँच ब द ु145.2 पर 
पहु ँच जावेगा एव ंबाद म गरावट ार भ हो जवेगी । t+8 समय म यह पनु: न नतम तर पर 
109.0 पर पहु ँच जवेगा । इस म म एक बार पनु: बढ़कर यह t+13 समय म 137.3 के 
तर को ा त कर पनु: घटने लगता है । इस कार उ तरोतर घटत े हु वे आयाम  म उतार 

चढाव के च य म के साथ अ तत: गणुक भाव यु त आय वृ  स हत इस उदाहरण म 
संतुलन क  ि थ त ा त होगी । 

11.4.3 से यु सर के मॉडल का रेखा च ीय व प  

से यु सन ने वरक (v) तथा गणुक (b) के व भ न मू य  के संयोग के आधार पर 
आय तर  पर होने वाले उतार-चढ़ाव के पाँच नमून को दशाया गया है । 
(1) उ चावचन र हत नया सा य वरक का मू य इकाई से कम हो तो केवल गणुक माद के 

कारण कसी भी वाय त नवेश म प रवतन के प रणाम व प आय तर म उ चावचन 
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र हत नया संतुलन क  ि थ त ा त हो जाती है । इस ि थ त को रेखा च  112 वारा 
इस प म द शत कया जाएगा । 

 
(2) उ चावचन यु त नया संतलुन इसके अ तगत वाय त नवेश म हुआ प रवतन घटत े
हुवे आयाम वाले उ चावचन  वारा गणुक गणुा प रवतन कर नये संतलुन के साथ अपनी 
च यता व लन कर लेता है इससे गणुक व वरक के मू य  का गणुनफल इकाई से कम होता 
है जैसे- (b) = 0.6 एव ंv = 1.5 हो तो यह ि थ त बनती है: 

 
(3) व फोटक उ चावना यु त जब वायत नवेश म कोई भी प रवेतन आय तर म उ तरोतर 

बड़ते हु वे आयाम वाले व फोटक उतार-चढ़ाव  को ज म दे तो यह ि थ त बनती है । इसमे 
b तथा r के मू य का गणुनफल इकाई से अ धक होता है ।  
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(4) व फोटक उ चावचन र हत तेजी य द वाय त नवेश म हु ई ह क  सी तेजी आय म 
उ चावचन र हत व फोटक वृ  को ज म दे तो इस ि थ त का ज म होता है । इसम b 
तथा v के मू य का गणुनफल ऊँचा होता है । 

 
(5) उ चावचन यु त वृ  पथ य द संयोगवश गणुक (b) एव ं वरक के मू य का गणुनफल 

इकाई के बराबर हो जो इस कार क  ि थर च यता उ प न होती है । अथ यव था 
वाय त नवेश म वृ  के कारण पणू रोजगार के इद- गद च कर काटती रहती है । 

 
रेखा च  11.6 

 एक च  म सभी ि थ तय  का च ण अब हम रेखा च  11.7 म गणुक (b) तथा 
वरक के मू य  के आधार पर आय क  व भ न वृ  विृ तय  का एक साथ च ण 
करत ेह । 

 
वरक (v) 

रेखा च  11.7 
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गणुक एव ं वरक के जो मू य A े  म ह वे बना च य उतार-चढ़ाव के आय म 
गणुक गणुा वृ  कर नेव संतुलन को ा त कर लगे । इस कार B े  म जो b एव ंv के 
व भ न संयोग है वे भी अवमि दत पर त ुउ चावचन वाले उतार-चढ़ाव पदैा करगे । C एव ंD 
े  म पड़ने वाले मू य b एव ंv के उन संयोग  को य त करगे जो व फोटक ि थ तय  को 

ज म दगे । अं तम ि थ त म इकाई के बराबर गणुनफल क  ि थ त का प नक है । 

11.5 से यु सन के यापार च  स ा त क  आलोचना 
(Criticism of Samuelson's Theory of Trade Cycle)  
से यु सन का स ा त न चय ह  क स के स ा त का उ नत प है फर भी 

व वान  ने इसम न न ल खत दोष गनाए ह: 
 यह स ा त पणूतया ग तशील नह  ंमाना जा सकता य  क इसम अथ यव था क  

द घका लक विृ त का संकेत नह  ं कया गया है । 
 यह स ा त अन य वरक स ा त पर आधा रत है । वरक स ा त क  अपनी कुछ 

क मया ंहै । चूँ क वरक को केवल उपभोग व तुओं क  मांग का फलन माना गया है। 
 गणुक एव ं वरक के मू य  को ि थर मानकर या या क  गई है जो वा त वकता से 

मेल नह  ंजाती है । 
 यह स ा त वा त वकता से परे है एव ंअनभुव म इस कार के च य स प देखने म 

नह  ंआत ेह । 

11.6 से यु सन एवं ह स क  या याओं म अ तर 
अवमि दत एव ं व फोटक गीत के यापार च  क  धारणा के अलावा से यु सन और 

ह स के स ा त  म और भी मह वपणू अ तर है । ह स का स ा त अथ यव था क  
द घका लक सामा य वकास विृ त के स दभ म करत ेह िजसक  सेमु सन ने उपे ा क  है । 
ह स के अनसुार य द अथ यव था था म वाय त नवेश म ि थर गीत से वृ  होती रहेगी 
तो ि थर गणुक लरक के साथ आय वृ  दर भी ि थरतापवूक संतुलन वकास पर अ सर होती 
रहेगी । पर त ुसंतु लत वकास पथ के साथ वा त वक उ पि त दर का सदा मेल नह  ंरह पाता 
। वाय त नवेश म आकि मक उतार-चढाव  के कारण वकास दर म भी उ चावचन देखने को 
मलत ेह । से यु सन ने े रत नवेश को उपभोग व तुओं क  मांग म प रवतन से स बि धत 
कया क त ुपूँजीगत भ डार म वृ  से केवल उपभोग व तुओं क  मता ह  नह  ंबढ़ती बि क 
स पणू उ पादन मता म वृ  होती है इस लए ह स े रत नवेश को कुल उ पि त क  मांग 
से स बि धत करत ेह । 

से यु सन यापार च  म उ चतम ब द ुसे नीचे क  ओर विृ त का कारण उपभोग 
तर म अपे ाकृत धीमी गीत से वृ  को मानत े ह । ह स बा य ह त ेपकार  त व पणू 

रोजगार संतुलन को उ तरदायी मानत ेह । पणू रोजगार तर पर पहु ँचकर वत: वरक उ ट  
दशा म याशील हो जाता है । ह स गणुक व वरक के मू य को समाि त ऊँचा मानत ेह । 
ह स के अनसुार यापार च  क  कृ त नबल अि तमाश (Weak ending) का नह  ं हो 
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सकती वे उ चतम व न नतम सीमा से टकराकर मुड़ जाने वाले सबल अि तमांश कृ त के 
ह गे । 

11.7 सारांश (Summary) 
ह स के मतानसुार वरक एव ं गणुक के ऊँचे अंक य मलू (High Numerical 

Value) के कारण वाय त नतेश म कसी समय आया उछाल अथ यव था को द घकाल क 
संतुलन पथ से वचीलत कर देगा । ऊँचे मू य के प रणाम व प वाय त नवेश म हु ई 
ारि भक वृ  को ज म देगी इस वृ  म गणुक अकेला नह  ंहै बि क बरक भी सहयोग करेगा 

। अथ य था पणू रोजगार क  उ चतम सीमा क  ओर चल पड़ती है । उ चतम सीमा पर 
वाय त नवेश जार  रहने एव ं े रत नवेश के कुछ समय के बाद कम होने से (अ तराल के 

कारण) अथ यव था इसी सीमा पर रगती रहेगी । उ पादन दर म कमी के कारण वरक 
वपर त दशा म याशील होने से आय तर म गरावट अव य माबी है । उ पादन मता म 
कमी क  अपे ा वा त वक उ पादन मता म तेजी से गरावट आने से अथ यव था म 
अ त र त उ पादन मता पदैा हो जाती है । जब तक अ त र त उ पादन मता व यमान 
होती है वरक नि य रहता है । आगे क  गरावट म केवल गणुक क  वपर त याशीलता 
उ तरदायी है । अ तत: उ पादन न नतम ब द ुपर पहु ँच जाएगा । अथ यासथा कुछ समय के 
लए इसी तर पर बनी रहती है जब तक अ त र त उ पादन मता व यमान रहती है । 
अ त र त उ पादन मता समा त होत ेह  सकारा मक नवेश ार भ हो जाता है । सकारा मक 
नवेश पनु: तरक को याशील कर देगा िजससे अ यव था वकास माग पर चल पडती है । 

से यु सन के यापार च  स ा त म वरक एव ंगणुक के मू य के गणुनफल के 
आधार पर व भ न प  के यापार च  क  क पना क  गई है । यापार च  कभी एक दशा 
म याशील नह  ंहोत ेएव ंन ह  सदैव व फोटक ग त से उपर अथवा नीचे क  गीत लेत ेह । 
वा व म यह एक ऊपर  सीमा व एक नीचल  सीमा के म य अ नय मत अ तराल से च कर 
लगात ेह । 

11.8 शभाबल  (Glossary) 
गणुक (Multiplier) 
वरक (Accelerator)  
वाय त नवेश (Autonomous Investment) 
े रत नवेश (Induced Investment) 

उ च परावतन ब द ु (Upper turning Point)  
न न परावतन ब द ु (Lower तुर नगं Point) 
ब फोटक वृ  दर (Explosive Growth Rate) 

11.9 स दभ ध (References) 
Edward Shapiro, "Macroeconomic Analysis" 
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James Aurthur, "Business Cycles"  
झगंन एम.एल., 'समि ट आ थक स ा त''  

11.10 अ यसाथ न (Unit-end Questions) 
1. ह स के यापार च  स ा त के उ च एव ं न न प रवतन ब द ु के बारे म 

अथशाि य  के वचार  क  या या क िजए । 
2. से यु सन एव ं ह स के यापार च  स ा त  का अ ययन क िजए इनम या 

समानताएं व व भ मताएं ह 
3. ह स के यापार च  स ा त क  आलोचना मक या या क िजए । 
4. से यु सन के यापार च  स ा त क  या मा यताएं थी । इसके रेखा च ीय व प 

क  आलोचना मक या या क िजए । 
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इकाई -12 
यापार च  का आधु नक स ा त एव ं यापार च  नयं ण 
(Modern Theory and Control of trade Cycles) 

इकाई क  परेखा 
12.0 उ े य 
12.1 तावना 
12.2 यापार च  का आधु नक स ा त 

12.2.1 ह स एव ंसे यु सन मॉडल 
12.2.2 का डर मॉडल 
12.2.3 बचत व नयोग फलन  क  गरैरेखीयता 

12.3 यापार च  नय णं 
12.3.1 मौ क नी त 
12.3.2 राजकोषीय नी त 

12.4 यापार च  वरोधी नी तय  क  मावकता 
12.5 साराशं 
12.6 श दादल  
12.7 स दभ ध 
12..8 अ यासाथ न  

12.0 उ े य (Objectives) 
हम पछल  दो इकाइय  म यापार च  के व भ न स ा त  क  चचा कर चुके ह । 

अपने-अपने आनभुा व अ ययन  के आधार पर व भ न अथशाि य  ने यापार च  क  
या या म भ न- भ न त व  को मह व दया है । सम त अथशा ी इस बात पर एकमत ह 
क यापार च  म आ थक ग त व धय  म व तार एव ं उसके प चात ् मंद  एव ं पनुज वन 
व धमान होता है । यापार च  के स ा त  म व भ न समूह म एक त करना भी स भव 
नह  ं है य क अलग-अलग वदान  ने अलग-अलग त व  को मह व दया है । जोसफ 
एशु पीटर ने जहा ँनवाचार  (Innovations) के कारण भार  पूँजी नवेश को कारण माना वह ं 
हाटरे ने इसे एक वशु  मौ क घटना माना है । मु ा क  पू त के च य वाह म साख 
यापार च  क  जननी है । बक  वारा कम याज दर पर ऋण  से यह सम या उ प न होती 
है । इसी कार हेयक भी अ त व नयोग को सम या क  जननी मानत ेह । क स पूँजी क  
सीमा त उ पादकता म च य प रवतन को उ तरद यी ठहरात ेह । ह स एव ंसेमु सन गणुक 
व वरक क  या को उ तरदायी मानते ह । इन सभी के बीच का डर बचत एव ं नवेश के गरै 
रेखीय व प के आधार पर अपने स ा त क  आ या करत ेह । यापार च  के आधु नक 
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स ा त के नाम से कसी एक स ा त को नह  ं गनाया जा सकता पर त ुसामा य प म 
ह स, सेमु सन व का डोर आ द क  या याओं को आधु नक स ा त का नाम दया जाता है 
। हम ह स व से यु सन के वचार  का अ ययन कर चकेु ह । इस इकाई का उ े य आपको 
का डोर के स ा त से अवगत कराना है । इस इकाई के अ ययन के बाद आप: 

 जान सकगे क बचत फलन एव ं नवेश फलन के रेखीय व प के थान पर गरै-रेखीय 
व प से या अ भ ाय है? 

 गरै-रेखीय फलन  से कस कार के च य प रवतन उ प न होते हे? 
 यापार च  को कस कार से रोका जा सकता है अथवा उनके दु भाव  को कम 

कया जा सकता है?  

12.1 तावना (Introduction) 
इस इकाई म बचत एव ं नवेश फलन क  गरै-रेखीयता के णव  को समझने का यास 

कया जायेगा । बचत फलन के रेखीय होने का आशय यह है क वह एक सीधी रेखा के प म 
बढ़ता है अथात ्वृ  पथ (Linear) रेखीय है । गरै-रेखीय (Non-Linear) फलन होते ह, उनम 
व फोटक वृ  अथवा उ चावचन यु त वृ -कमी देखी जा सकती है । का डोर का यह मानना 
था क वा त वक जगत म बचत एव ं व नयोग का वृ  पथ गरै-रेखीय (Non-Linear) है । 
बचत एव ं नवेश फलन  क  आपसी या से व भ न आय तर  का नमाण हो सकता है । 
यह गरै-रेखीयता का ह  प रणाम है क हम आने वाले सकंट का सह -सह  पवूानमुान नह  ंलगा 
सकत े। इकाई के अगले ख ड म ह स एव ंसे यु सन के स ा त का सं त प रचय देकर 
हम का डोर के स ा त क  व ततृ या या करगे । ख ड 12.3 म यापार च  नरोधक 
नी तय  क  या या क  जाएगी इसम मौ क एव ंराजकोषीय नी त क  चचा करने के बाद ख ड 
12.4 म इन नी तय  क  भावकता क  चचा क  जाएगी । अ त म साराशं, श दाबल  एवं 
उपयोगी पु तक  क  सूची व अ यासाथ न दए गए ह ।  

12.2 यापार च  का आधु नक स ा त 

12.2.1 ह स एव ंसे यु सन मॉडल 

इकाई 11 म व णत ह स एव ंसे यु सन के मॉडल  म वाय त नवेश क  भू मका 
मह वपणू है । यह आ थक ग त व धय  को ग त दान करता है एव ंआय प रवतन  से वतं  
है । इस कार क सवाद  पर परा का नवहन करत े हु वे ह स एव ंसे यु सन ने वकास के 
िजन को खींचने क  िज मेदार  सरकार के क ध  पर डाल  है । वाय त नवेश व तुत: 

सरकार  े  से ह  आएगा । वाय त नवेश से गणुक एव ंउसके प रणाम व प आय तर के 
प रवतन से वरक याशील हो जाता है । गणुक एव ं वरक मलकर अथ यव था म हलचल 
उ प न करत ेह, जो कभी तेजी एव ंकभी मंद  क  ि थ तय  को ज म देत ेह । गणुक एवं 
वरक के मू य का गणुनफल अथ यव था का वकास पथ तय करता है । 
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ह स का मानना था क गणुक- वरक क  अ योय या के साथ हम अथ यव था क  
पणू मता क  सीमा को नह  ंभूलना चा हए । य क य द यह सीमाएं न हो तो व फोटक 
वृ  अथवा कमी के बाद उनका परावतन कैसे होगा । इस स ा त को यापार च  का 
आधु नक स ा त माना जाता है । व या थय  को यह बात अ छ  तरह समझ लेनी चा हए क 
य द पर ा म आधु नक स ा त के बारे म पछूा जाता है तो इन स ा त  के साथ-साथ 
का डोर के स ा त क  चचा भी क  जा सकती है । य द का डोर का स ा त अलग से पछूा 
जाय तो ह स एव ं से यु सन के मॉडल क  चचा नह  ं करनी चा हए । इन स ा त  के 
अ ययन से यह प ट हो जाता है क सार के बाद संकुचन क  ि थ त आना सामा य या 
है । 

12.2.2 का डोर मॉडल 

का डोर का यापार च  स ा त क स क  आय नधारण या या पर आधा रत है । 
अथ यव था के उतार-चढ़ाव र हत वकास क  दर पर बने रहने के लए बचत एव ं नवेश का 
बराबर बने रहना आव यक है । य द कसी कारण नयोिजत बचत एव ं नयोिजत नवेश के बीच 
सा य नह  ंरहता है तो अथ यवय था म तेजी या मंद  क  ि थ त आएगी । क स ने प ट 
कया क य द नयोिजत नवेश (Planned Investment) क  मा ा नयोिजत बचत 
(Planned Savings) से अ धक है तो इसका अ म ाय यह है क उ य मय  म आशावा दता 
है उ ह आशा है क वे लाभाजन करने म सफल ह गे । यह ि थ त आय तर पर सारा मक 
भाव डालती है । इसके वपर त य द नयोिजत नवेश क  मा ा नयोिजत बचत क  मा ा से 

कम है तो इसका अ भ ाय यह है क यापार  अथवा उ यमी वग भ व य म लाभाजन के त 
आशावान नह  ं है । ऐसी प रि थ त म आय के तर म संकुचना मक भाद उ प न होगा । 
क स का व लेषण नवेश एव ंबचत फलन  क  रेखीयता (एक सीधी रेखा) क  मा यता लए 
हु वे है । 
 रेखीय नवेश एव ंबचत फलन एव ं यापार च  

क स के व लेषण के रेखीय फलन संतुलन एव ंअसंतलुनकार  हो सकत ेह अथात ्वे 
अथ यव था को सा य आय के तर पर ले जा सकत ेह अथवा नह  ंले जा सकत े। यह रेखीय 
व  यापार च  का व लेषण करने म असमथ है । कालोर ने अपने वचार माच, 1940 म 
अपने सु स  लेख ''A Model of the Trade Cycle म य त कए जो The 
Economic Journal म का शत हु ए । का डोर का यापार च  स ा त क सवाद  बचत-
नवेश व लेषण पर आधा रत एक सरल एव ं प ट या या है । 

बचत एव ं नवेश फलन  का प इस कार होता है:  
S = a + sY..................(12.1)  
I = Ia + eY..................(12.2) 
ि थर सा य क  ाि त के लए यह आव यक है क सीमा त नवेश विृ त (MPI) 

सीमा त बचत विृ त से कम हो । I
Y



< S
Y



 होने पर आय तर संतलुनकार  होगा । 
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नवेश फलन (मांग फलन) का ढाल बचत फलन (पू त फलन) से कम होना चा हए । इसका 
अथ यह भी है क सा य क  ि थ त तभी थाई रह सकती है जब नवेश फलन बचत फलन 
को ऊपर से काटे । यह ि थ त न नां कत रेखा च  12.1 से द शत क  गई है । 

 
इस ि थ त म संतलुन से क ह  ंकारण  से वचलन होने पर संतुलनकार  शि तया ं

आय को पनु: Ye तर पर ले आएगी । आय के ि थर संतुलन को बतलाने वाले यह व  
यापार च  क  या या नह  ंकर सकत े य क यापार च  म आय तर  म उ चावचन होते 
ह ि थर संतुलन नह  ंहोता । 

रेखा च  12.2 म सीमा त नवेश विृ त MPI का मू य सीमा त बचत विृ त से 

ऊँचा है । अथात ् I
Y



< S
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 हो तो नवेश फलन बचत फलन क  अपे ा अ धक ढालयु त 

होगा । ऐसी ि थ त म आय तर के संतुलन क  ि थ त म कोई यवधान आने पर 
असंतलुनकार  शि तय  को बल मलेगा । रेखा च  12.2 म एक बार संतुलन ब द ुA से हट 
जाने पर अथ यव था नर तर सार अथवा संकुचन माग पर आगे बढ़ जाएगी एव ंपनु: A 
ब द ुपर लौटना स भव नह  ंहोगा यह ि थ त भी वा त वकता से मेल नह  ंखाती य क इसम 
भी च यता उ प न नह  ंहोती । 

12.2.3 बचत व नयोग फलन  क ं गरै-रेखीयता 

इस कार का डोर ने क सवाद  या या को अ वीकार कर दया । का डोर ने आपार 
च  म च यता के समावेश के लए गरै-रेखीय बचत एव ं नवेश फलन  क  मा यता ल  । 
का डोर बचत एव ं नवेश को आय तर एव ंपूँजीगत साज सामान के भ डार से स बि धत 
मानत ेह । का डोर के मत म य द स पणू यापार च  को न न, सामा य एव ंउ च आय के 
चरण  म वभािजत कया जाता है तो तीन  चरण  म सीमा त नवेश विृ त MPI के मू य 
समान नह  ंह गे । अथात ्बहु त ऊँचे आय तर  पर नवेश फलन का ढाल कम होगा । अ य 
श द  म नीचे के आय तर  पर अथ यव था म अ यु त उ पादन मता क  उपल धता के 
कारण नवेश मांग फलन क  आय लोच कम होगी । ऊँचे आय तर  पर भी नवेश मांग क  
आय लोच कम होगी य क इस चरण म नमाण लागते पूँजी ा त करने क  लागत तथा 
अ य लागत काफ  ऊँची होती है । इस कार व भ न आय तर  पर बचत फलन का ढाल भी 
एक समान नह  ंहोगा । कसी यापार च  क  अव ध म अ य धक नीचे एव ंऊँचे आय तर  
पर बचत फलन  का डाल अपे ाकृत अ धक होगा । अ य श द  म अ य धक नीची एव ंऊँची 
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आय तर  पर बचत फलन क  आय लोच अपे ाकृत अ धक होती है य क जब आय कम 
होती है तो यि त अपने पवू के जीवन तर को बनाए रखत ेह फल व प आय म कमी क  
अपे ा बचत म कमी अ धक होगी । इसके वपर त जब आय ऊँची होती है तो लोग अ धक 
बचत करत ेह य क उनका यह मानना होता है क यह वृ  अ थायी है । इस कार नवेश 
एव ंबचत दोन  फलन  का ढाल अलग-अलग आय तर  पर अलग-अलग होता है यह  गरै-
रेखीयता है । 

अब हम गरै-रेखीय नवेश एव ंबचत फलन को रेखा च  12.3 के मा यम से य त 
करत ेह । 

 
रेखा च  12.3 म उ च एव ं न न आय तर  पर नवेश फलन व  को लगभग 

समतल य च त कया गया है । इन दोन  आय तर  पर MPI लगभग नग य है । जब 
आय तर न न तर से उपर उठता है तो नवेश यय म तेजी से वृ  होती है इसका कारण 
इस तल पर व यमान अ त र त उ पादन मता होगी । इसी कार उ च आय तर  पर भी 
पणू रोजगार क  ि थ त, पूँजी ाि त क  क ठनाइय  एव ंबढ़ती लागत  के कारण नवेश म द 
पड़ जात ेह । इस वजह से MPI नग य होती है । बीच के सामा य आय तर  पर अ धक 
उ साह पाया जाता है अत: नवेश व  का ढाल भी ती  होता है। 

नवेश फलन क  तरह आय तर  पर गरै रेखीय बचत फलन रेखा च  12.4 म 
द शत कया गया है । व भ न आय तर  पर MPS एक जैसा नह  ंरहता । नवेश फलन के 
वपर त बचत फलन सामा य आय तर पर अपे ाकृत नीचा एव ंबहु त कम व बहु त ऊँचे आय 
तर  पर अपे ाकृत ऊँचा रहता है । रेखा च  12.3 एव ं12.4 म इ ह  ंप रि थ तय  के व  

बनाए गए ह । 
रेखा च  12.3 एव ं 12.4 म न न एव ंउ च आय तर  पर बचत फलन (S) को 

ऊँचा व सामा य आय फलन से वपर त बचत फलन को अपे ाकृत नीचा द शत कया गया है 
। अथ यव था जब न न आय तर  से सुधारकाल के ारि भक चरण म वेश करती है तो 
लोग मंद  के यगु म अपनी बचत  म हु ई कमी क  भरपाई करत ेह इसके लए वे अ धक बचत 
करत ेहै । ऊँचे आय तर  पर बचत मता म वृ  हो जाने से अ धक बचत क  जाती है । 

इस कार यह प ट हो जाता है क व वध आय तर  पर बचत एव ं नवेश फलन  
क  विृ त एक दसूरे के वपर त दशा क  ओर होती है । का डोर मा  आय को बचत एव ं
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नवेश का नधारक नह  ं मानत े उनके अनसुार पूँजीगत साधन  का भ डार इन फलन  के 
नधारण म अ धक मह व रखता है । का डोर के अनसुार- 

S = f (Y,K) 
I = f (Y,K) 
जहा ंS = बचत 
I = नवेश 
Y = आय 
K = पूँगत साधन  का टॉक 
बचत एव ंपूँजीगत साधन  के टॉक म सीधा एव ंधना मक स ब ध है एव ं नवेश एव ं

पूँजीगत साधन  के भ डार म वपर त अथवा ऋणा मक स ब ध है । अ य श द  म अ धक 
पूँजीगत भ डार होने पर अ धक बचत क  जाएगी एव ं नवेश कम कया जाएगा । पूँजीगत 
भ डार कम होने पर बचत कम एव ं नवेश अ धक कया जाएगा । 
 नवेश एव ंबचत फलन  का संयोजन 

रेखा च  12.3 एव ं 12.4 म व णत बचत एव ं नवेश फलन के च  को एक ह  
रेखा च  12.5 म च त करने पर व भ न आय तर  पर संतुलन क  भ न- भ न विृ तय  
को समझा जा सकता है । 

 
रेखा च  12.5 

रेखा च  12.5 म तीन संतुलन आय तर दशाये गये ह । इनम से A तथा B 
ब दओंु वारा द शत आय तर Y1 एव ंY3 आय तर ि थर संतलुन क  दशाओं को य त 
करत ेह । Y1 से नीचे तथा Y2 एव ंY3 आय तर  के बीच आय तर  म I > S क  ि थ त 
है । अत: इन ि थ तय  म आय तर म उस समय तक वृ  होती जाएगी जब तक I = S 
क  ि थ त ा त न हो जाये । यह Y1 एव ंY3 ि थ तय  पर ा त होगी । A एव ंB ब द ु
ि थर संतुलन को दखात ेह । Y1 एव ंY2 आय के बीच तथा Y3 से ऊपर आय तर  पर S > 
I है अत: आय तर म गरावट आएगी एव ंआय तर Y1 अथवा Y3 पर लौट आएगा । C 
ब द ुपर संतलुन कायम नह  ंरहेगा वह या तो ऊपर उठकर Y3 क  ओर अथवा गरकर Y1 क  
ओर आवेगा ।  
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इस कार का डोर का यापार च  व लेषण वल ण है । का डोर ने िजस च य 
या को समझाया है वह व तत है । ऊँचे आय तर  पर यह विृ त उन शि तय  को 

ज म देती है जो नीचे आय तर  क  ओर धकेलती है एव ंनीचे आय तर  पर शि तया ंउसे 
ऊपर क  ओर धकेलती है । यह शि तया ंअथ यव था म अ त न हत है ।  
बोध न -01 
1. गैररेखीय फलन का अथ समझाइए। 
2. बचत एवं नवेश फलन म आय के अ त र त एक अ य त व कौनसा है? 
3. ि थर सा य ाि त क  या शत है? 
 

12.3 यापार च  नयं ण 
अथ यव था म यापार च य प रि थ तया ं उ प न होने पर तेजी अथवा मंद  क  

ि थ तय  से अथ यव था को बचाना आव यक होता है िजससे सामा य जनता को कम से कम 
क ट हो । य द अथ यव था पणू रोजगार पथ से वच लत हो जाय अथवा मु ा सार, 
अ तउ पादन जैसी सम याएं हो तो कोई भी सरकार मूकदशक बनकर नह  ंबठै सकती । य य प 
यापार च  को रोक पाना अथवा सक  दशा या दु भाव  से बच पाना इतना आसान काम 
नह  ं है, फर भी व व क  सभी सरकार मौ क एव ं राजकोषीय उपाय  को अपनाकर मांग 
ब धन का यास कया जाता है िजससे सारकाल के दु भाव  म कमी लाई जा सके । 

संकुचन अथवा मंद काल म इसके वपर त उपाय  वारा मांग म वृ  के उपाय कए जात ेह 
िजससे उ पादन, रोजगार एव ंक मत तर क  गरावट को रोका जा सके । इस कार तेजीकाल 
म मांग म कमी एव ंमंद काल म मांग म वृ  पी उपाय अपनाने के कारण यापार च  
वरोधक नी तय  को मांग ब धन (Demand Management) नी तया ंभी कहा जाता है । 

12.3.1 मौ क नी त 

मौ क नी त से मु ा क  पू त पर नयं ण के मा यम से न न ल खत आ थक उ े य  
क  ाि त के य न कये जात ेह: 

 आ थक वकास या वृ  दर को बनाए रखना; 
 अथ यव था म पणू रोजगार क  ि थ त ा त करने का यास करना; एव ं
 क मत तर म ि थरता, वदेशी व नमय दर म ि थरता, नयात  म ि थरता बनाए 

रखकर उ चावचन  से र ा करना । 
देश के के य बक वारा अथ यव था म यापा रक बक  वारा द  जा रह  साख को 

नयं त करने के उ े य से मौ क नी त का अनसुरण कया जाता है । मौ क नी त म मु ा 
क  मा ा, उपल धता एव ंलागत म प रवतन के लए व भ न उपाय  का सहारा लया जाता है। 
मौ क नी त के मुख उपकरण न नां कत है: भारत म मौ क नी त लाग ू करने क  
िज मेदार  भारतीय रजव बक क  है । 
1. बक दर म प रवतन 
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2. खुले बाजार क  याएं 
3. यनूतम कोषानपुात दर-रेपो दर- रवस-रेपो दर आ द म प रवतन कर मु ा क  पू त को 

बढ़ाना। 
4. उपयु त तीन प रमाणा मक उपाय  के साथ-साथ कुछ गणुा मक उपाय भी अपनाए जात ेह 

िजनम मािजन क  आव यक मा ा को बढ़ाना, नै तक िज मेदार  का अहसास करवाना 
इ या द मुख है । 

 बक दर बक दर वह दर है िजस पर देश के यापा रक बक अपनी थम ेणी क  
तभू तय  पर (Rediscount) पनुब ा के आधार पर देश के के य बक से कोष ा त 

करत ेह । य द देश का के य बक, बक दर म वृ  करता है अथवा कमी करता है तो 
इससे बक  के उधार देय कोष  क  लागत भा वत होती है । तेजी काल म बक दर म वृ  
एव ंमंद  काल म कमी क  जाती है । 

 खुले बाजार क  याएं मौ क नी त का एक मह वपणू औजार खुले बाजार क  याएं ह । 
के य बक खुले बाजार म उधार देय कोष  क  मा ा को मा वत करने हेत ुइसका उपयोग 
कया जाता है । मु ा सार या तेजी क  ि थ त म ी तभू तय  का व य कया जाता है 
एव ंमंद  क  ि थ तय  म उ ह पनु: य कया जाता है । 

 यनूतम कोषानपुात म प रवतन मौ क अ धकार  CRR, Repo एव ंReverse Repo 
दर  म प रवतन कर उधार देय कोष  क  लागत को भा वत कया जाता है । तेजी काल 
म CRR, म वृ  क  जाती है इससे बक  क  उधार देने क  मता म कमी आती है । 
इसके वपर त मंद  काल म CRR दर रेपो दर, रवस रेपो दर घटाई जाती है िजससे बक  
के पास उपल ध कोष बढ़ जात ेह । 

12.3.2 राजकोषीय नी त 

राजकोषीय नी त देश क  सरकार क  यय एव ंराज व नी त है । राजकोषीय नी त के 
मा यम से उ पि त रोजगार एव ं क मत  को भा वत करने का यास कया जाता है । 
राजकोषीय नी त के उपकरण न न ल खत है: 

1. करारोपण 
2. सावज नक यय 
3. सावज नक ऋण 

उपयु त व णत नी तय  के मा यम म तेजीकाल म कर  म वृ  एव ंमंद काल म कर  
म कमी लाई जा सकती है । इसी कार सरकार वारा अपने बजट से चलाई जा रह  व भ न 
योजनाओं पर यय को भी बढ़ाकर अथवा रोककर सरकार मू य तर एव ं रोजगार तर को 
भा वत करने का यास करती है । तेजी के दौर म सरकार अपने यय कम करके एव ंमंद  के 

समय यय बढ़ाकर अथ यव था म था य व लाने का यास करती है । इसी कार सरकार  
ऋण  का ब धन भी मंद  एव ंतेजी क  प रि थ तय  के अनु प कया जाता है । तेजी के दौर 
म बजट अ धशेष रखकर उधार नह  ं लया जाना चा हए एव ंमंद  के समय घाटे के व त 
यव था कर यय बढ़ाए जाने चा हए । सावज नक यय, करारोपण एव ंऋण आ द का ब धन 
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सरल काय नह  ंहै । देश क  सरकार  के सम  कई राजनी तक बाधाएं होती है फर भी सरकार 
अपनी मता के अनु प इनका योग करती ह । 
बोध न -01 
1. भारत म मौ क नी त को कौनसा बक लागू करता है? 
2. मौ क नी त के क ह ं दो उ ेश  के नाम बताइये। 
3. मौ क नी त के मु य प रणा मक उपकरण कौनसे है? 
4. मौ क नी त के मु य गुणा मक उपकरण कौनसे है? 
5. राजकोषीय नी त के मुख उपकरण कौनसे है? 
6. आ थक मंद  म सरकार को कौनसे राजकोषीय उपाय करने चा हए? 
7. आ थक तेजी म सरकार को कौनसे राजकोषीय उपाय करने चा हए? 
 

12.4 यापार च  वरोधी नी तय  क  भावकता 
यापार च  नरोधक नी तया ंय द अथ यव था म तेजी एव ंमंद  क  ि थ त म कुछ 

भाव डाल कर इसके दु भाव  को कम कर सके तो इ ह भावी माना जाएगा अ यथा इ ह 
मावी नह  ंमाना जा सकता है । अथशाि य  क  इस बारे म एक राय नह  ंहै । क सवाद  

अथशाि य  के मत म मौ क नी त क  अपे ा राजकोषीय उपाय अ धक कारगर होत ेह । 
अत: उनका झुकाव मौ क नी त क  ओर न होकर राजकोषीय नी त क  ओर अ धक है । दसूर  
तरफ म टन डमैन एव ंअ य मुदावाद  अथशा ी राजकोषीय उपाय  के प  म नह  ं है । 
उनका मानना है क यापार च  का मुकाबला करने के लए मौ क नी त के उपकरण एव ं
औजार  का ह  सहारा लया जाना चा हए। 

सार काल म मौ क नी त के मा यम से मांग उ प न करने के यास कए जा 
सकत ेह पर त ुलागत े रत (Cash Push) मु ा फ त का नयं ण करने म मौ क नी त 
अ भावी रहती है । म यम तर क  मु ा फ त या तेजी क  ि थ त को काज दर  म 
प रवतन  के मा यम से हल कया जा सकता है । ती  मु ा सार क  ि थ त म याज दर 
ऊँची रहने के बाबजूद नवेश बढ़ाए जा सकत ेह य क उ य मय  को नवेश लाभदायक लगत े
ह । मंद  के दौर म उ यमी या साहसी नवेश को लाभदायक नह  ंमानत ेअत: याज दर  म 
कमी के बावजूद नवेश नह  ंबढ़त े। अत: मौ क नी त सामा य तेजी क  प रि थ तय  म ह  
भावी होगी । राजकोषीय नी त के मा यम से सरकार वाय त नवेश जार  रखकर अथवा 
वाय त नवेश क  मा ा घटाकर अ धक भावी तर के से मुकाबला कर सकती है । सरकार  
नवेश लाभदायकता से भा वत नह  ं ह गे । अत: मांग ब धन के लए राजकोषीय नी त 
अ धक भावी होगी । पर त ुक सवाद  एव ंमु ावाद  अथशाि य  क  यह बहस अ तह न है, 
अत: समय एक प रि थ तय  के अनु प दोन  नी तय  का मला जुला इ तमेाल कर 
अथ यव था म था य व था पत करने के यास कए जाने चा हए । 
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12.5 साराश (Summary) 
यापार च  के आधु नक स ा त म ह स, से यु सन एव ंका डोर के यापार च  

स ा त  का नाम गनाया जा सकता है । ह स एव ंसे यु सन ने यापार च  के लए गणुक 
एव ं वरक क  अ तः या को उ तरदायी ठहराया था । से यु सन का मानना था क गणुक-
वरक मलकर अथ यव था म अ तह न अि थरता उ प न करत े ह िजससे अथ यव था म 
सदैव उ चावचन एक सीमा के भीतर होत ेह । ऊपर  परावतन ब द ुका नधारण पणू रोजगार 
तर से होता है एव ं नचल  सीमा नधारण अथ यव था म उपल ध अ त र त मता पर नभर 

करता है य क सकल नवेश कभी शू य से नीचे नह  ंजा सकता । न नतम तर वाय त 
नवेश एव ंउसके गणुक भावज नत आय तर पर नभर होगा । इस स ा त क  व ततृ 
चचा इकाई से या 11 म क  गई है । इसी म म का डोर स ा त क  चचा से प ट होता 
है क उ चावचन अथ यव था के अ द नी कारण  से उ प न होते ह । का डोर ने क स क  
या या को आगे बढ़ात े हु वे क स क  बचत एव ं नवेश फलन  क  रेखीयता क  मा यता को 
समा त कर दया । का डोर ने गरै-रेखीय बचत एह नवेश फलन  क  अ योय या से उ प न 
अ तजात कारक  क  सहायता से यापार च  क  या या तुत क  । इन यापार च  का 
मुख कारण नयोिजत नवेश एव ं नयोिजत बचत म अ तराल उ प न होना है । का डोर ने 

बचत एव ं नवेश फलन  म एक अ त र त चर पूँजीगत साधन  के भ डार के प म डाला । 
इस कार बचत एव ं नवेश आय एव ंपूँजीगत साधन  के भ डार पर नभर होती है । इनके 
मू य म अ तराल यापार च  के लए उ तरदायी है । 

12.6 श दावल  (Glossary) 
रैखीय फलन Linear Function 
गरै-रैखीय फलन Non-Linear Function 
सीमा त नवेश विृ त Marginal Propensity to Invest (MRP) 
सीमा त बचत विृ त Marginal Propensity to Save (MPS) 
मांग ब धन नी त Demand Management Policy 
मौ क नी त Monetary Policy 
राजकोषीय नी त Fiscal Policy 
बक दर Bank Rate 
खुले बाजार क  याएं Open Market Operations 
यनूतम कोषानपुात Cash Reserve Ratio (CRR) 

रेपो दर Repo Rate 
रवस रेपो दर Reserve Repo Rate 
सावज नक ऋण Public Debt 
सावज नक यय Public Expenditure 
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करारोपण Taxation  

12.7 स दभ ध (References) 
Edward Shapiro, Macroeconomic Policy. 
Musgrave & Musgrave, Public Finance in Theory and Policy. 
एम.सी. वै य समि ट अथशा  । 

12.8 अ यासाथ न (Unit-end Questions) 
1. का डोर के यापार च  स ा त क  ववेचना क िजए । 
2. यापार च  नयं ण के लए आप कौन-कौन सी नी तय  का सहारा लगे एव ं य ? 
3. यापार च  नयं ण के लए मौ क एव ंराजकोषीय नी तय  के मु य उपकरण कौनसे 

ह, उनक  भावकता पर आपके या वचार है । 
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इकाई -13 
आ थक वकास का अथ, आ थक वकास का पर परागत 

स ा त 
(Meaning of Economic Development, Classical 

theory of Economic growth) 
इकाई क  परेखा 
13.0 उ े य 
13.1 तावना 
13.2 आ थक वकास का अथ 

13.2.1 आ थक वकास का अथ - रा य आय म वृ   
13.2.2 आ थक वकास का अथ - त यि त आय म वृ  
13.2.3 आ थक वकास का अथ - सवागीण वकास 

13.3 आ थक वकास, आ थक वृ  एव ंआ थक उ न त 
13.3.1 आ थक वृ  के कार 

13.4 आ थक वकास क  कृ त 
13.5 आ थक वकास का माप 
13.6 आ थक वकास का पर परागत स ा त 

13.6.1 पर परागत स ा त के मुख त य 
13.7 पर परागत आ थक वकास स ा त - एक ि ट 

13.7.1 पर परागत आ थक वकास मॉडल समीकरण 
13.8 पर परागत आ थक वकास स ा त तथा वकासशील रा  
13.9 पर परागत आ थक वकास स ा त क  आलोचना 
13.10 साराशं 
13.11 श दावल  
13.12 स दभ थ 
13.13 अ यासाथ न  

13.0 उ े य (Objectives) 
आ थक वकास वह या है िजसके वारा मनु य को अपने चार  तरफ के वातावरण 

पर अ धक नयं ण ा त होता है िजसके प रणाम व प उसक  वतं ता म वृ  होती है । 
अ प वक सत अथ यव था म मनु य कृ त वारा द त क ठनाइय  तथा सु वधाओं के म य 
अपना जीवन यतीत करता है, क त ुशनःै-शन:ै रा  म आ थक वकास होता है तो उपल ध 
ाकृ तक संसाधन  का पणू वदोहन ार भ होता है तथा ाकृ तक सम याओं पर मनु य के 
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नयं ण म वृ  होती है । इस या म मनु य के उपयोग हेत ुव तुओं तथा सेवाओं क  मा ा 
म वृ  होती है । आ थक वकास का वहृद अथ यह है क रा  या समाज क  त यि त, 
वा त वक आय म वृ  होती है, अथात ्आ थक वकास या वृ  एक प रणामा मक तु त है। 

इस इकाई के मा यम से हम कसी अथ यव था के वकास स ब धी त य  का 
व लेषण करने का यास करगे एव ं साथ-साथ आ थक वकास के स दभ म पर परागत 
स ा त का अ ययन करगे िजससे वतमान म व यमान आ थक वकास स ब धी स ा त  को 
समझने म सुगमता ा त हो । 

इस इकाई के अ ययन के उपरा त आप: 
 आ थक वकास का अथ जान सकगे एव ंयह भी समझ सकगे क आ थक वकास, 

आ थक उ न त तथा आ थक वृ  जैसे समानाथक श द  के वा त वक मायने या है? 
 रा य आय, त यि त आय एव ंसवागीण वकास के प म आ थक वकास क  

प रभाषा कर सकगे; 
 आ थक वकास के ला सकल मॉडल क  व भ न मा यताओं एव ं समीकरण  से 

प र चत हो जाएंगे; एव ं
 जान सकगे क आ थक वकास के पर परागत स ा त क  मुख क मया ँ या है?  

13.1 तावना (Introduction) 
य द हम आधु नक व व के रा  के आ थक वकास स ब धी त य  का अ ययन 

करना है तो सव थम आ थक वकास का अथ ात करना अ नवाय है । इस वषय को अ धक 
सरल बनाने हेत ुहम इसक  पृ ठभू म म जाना होगा । 

वतीय व व यु  के प चात ्आ थक सम याओं क  तरफ व व आक षत हुआ था । 
व व के एक बड़ ेभ-ूभाग पर नधनता तथा पछड़ेपन के कारण व व के आ थक वकास के 
भाग म बाधा उ प न होने क  स भावना के कारण अमीर व गर ब दोन  कार के रा  का 
यान आ थक वकास क  सम याओं क  तरफ आक षत हुआ था । वतमान म यह वकासशील 

रा  क  सम याओं तथा उनके वकास क  स भावनाओं पर केि त है । व व अथ यव था म 
अमीर रा  तथा गर ब रा  के म य वृ  करती आ थक खाई ने आ थक वकास के यास  
क  आव यकता को ती  बना दया है । यातायात तथा संचार मा यम के वकास ने गर ब 
रा  के नवा सय  को उसक  गर बी के आभास म वृ  क  है । ये रा  अपनी नधनता के 
त सचेत ह तथा उनके आ थक वकास क  सम या उनक  मुख सम या के प म कट हु ई 

है । 
रा  के राजनी तक वतं ता ाि त से ती  आ थक वकास क  आव यकता पर 

अ धक दबाव बना है । समाज यह समझने लगा है क आ थक वकास के बना राजनी तक 
वतं ता का कोई अथ नह  ंहै तथा राजनी तक वतं ता को सुर त रखने के लए भी आ थक 
वकास अ नवाय है । अत: वतीय व व यु  के प चात ्आ थक वकास एव ं वकास क  
सम याओं क  तरफ स पणू व व का यान आक षत हुआ है ।  
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13.2 आ थक वकास का अथ (Meaning of Economic Growth) 
आ थक वकास एक सतत ् या है िजसके प रणाम व प अथ यव था क  रा य 

आय म नर तर वृ  हो रह  है । सामा यत: हम कह सकत ेह क आ थक वकास धना मक 
(Positive) शू य (Zero) अथवा ऋणा मक (Negative) हो सकता है । य द रा य आय म 
समय के सापे  वृ  होती है तो आ थक वकास धना मक होता है । य द रा य आय म 
समय के सापे  वारा वृ  नह  ं होती है तो आ थक वकास ऋणा मक होता है और य द 
रा य आय अप रवतनशील रहती है तो आ थक वकास शू य होता है । व तुत: हम आ थक 
का अथ ग तह नता व अवन त क  ि थ त क  या या के लए नह  ं करत े ह अ पत ु
अथ यव था क  रा य आय म उ तरो तर वृ  के स दभ म ह  यु त करत ेहै।  

आ थक वकास क  कोई नि चत तथा सवमा य प रभाषा तुत करना सरल नह  ंह, 
य क व व म भ न रा  के स दभ म आ थक वकास क  प रभाषा व भ न प म तुत 

क  गई है । अ ययन क  सु वधा हेत ुहम न न शीषक  के अ तगत या या कर सकत ेह । 

13.2.1 आ थक वकास का अथ - रा य आय म वृ  

आ थक वकास क  प रभाषा य द रा य आय म वृ  के स दभ म क  जाये तो - 
मेयर व बा ड वन, ो. कुजने स इ या द का मत है क आ थक वकास से ता पय रा य आय 
म वृ  से है ।  

मेयर व बा ड वन के अनसुार ''आ थक वकास एक ऐसी या है िजसके वारा एक 
अथ यव था क  वा त वक रा य आय द घकाल म बढ़ती है।'' 

''Economic Development is a Process, Whereby an economy’s real 
national income increases over a long period as time” – Meier & Boldwin, 
Economic DevlopmentP-3 

ो. कुजने स के अनसुार "रा य आय रा  को आ थक याओं क  अं तम उपज है 
जो आ थक याओं के समू हक यास को द शत करती है तथा च लत आ थक संगठन तथा 
उसके फल के अनमुान तुत करती है'' । 

“National income is the end product of a country’s economic 
activity, reflecting the combind play of economic forces and serving to 
apprise the prevailing economic organization in term of its return” –
Kuznets, Reading in the Theory of Income Distributionp-3. 

आ थक वकास क  उपयु त प रभाषा से न न त य प ट होत ेह । 
(i) आ थक वकास एक या है, का अथ अथ यव था के व भ न े  म प रवतन, यह 

प रवतन आ थक वकास क  ग त तथा समय पर नभर करता है । प रवतन  को 
सामा यतया: हम दो भाग  म बांट सकत ेह- थम साधन  क  पू त म प रवतन इसम 
जनसं या वृ , पूँजी का सचंयन, तकनीक  ान म वृ , सं थागत प रवतन मुख है। 
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वतीय, व त ुक  मांग या म प रवतन, इसके अ तगत हम जनसं या के आकार 
म प रवतन, आय तर तथा उसके वतरण के व प म प रवतन, उपभोग विृ त म 
प रवतन इ या द को सि म लत कर सकत ेहै।  

अत: आ थक वकास के फल व प मांग व पू त के व प म प रवतन होते ह 
जो क आ थक वकास क  ग त तथा समय पर नभर करत ेह । 

(ii) वा त वक रा य आय का य  स ब ध आ थक वकास से होता है । कसी 
अथ यव था म एक नि चत समय क  अव ध म व तुओं तथा सेवाओं के वशु  मू य 
म होने वाल  वृ  । अत: रा य आय आ थक वकास का माप करने का आधार होता 
है । 

(iii) आ थक वकास का अथ ात करत ेसमय यह भी आव यक है क रा य आय म 
नर तर द घकाल न वृ  होना अ नवाय है अ पकाल न घटक  से होने वाल  वृ  को 
थक वकास मानना गलत होगा । 

13.2.2 आ थक वकास का अथ - त यि त आय म वृ  

व लयमसन, ल ब ोन, ले वस वा नर आ द अथशाि य  के मतानसुार त यि त 
वा त वक आय म वृ  का धना मक प आ थक वकास है । 

व लयमसन व बट टक के श द  म ''आ थक वकास अथवा ग त से उस या का 
बोध होता है िजसके वारा कसी रा  अथवा देश नवासी उपल ध साधन  का योग त 
यि त व तुओं के उ पादन म उ तरो तर वृ  हेत ुकरत ेह । 

"Economic Development or growth is the process where by the 
people of the country or region come to utilize the resources available to 
bring about a sustained increase in per capita production of goods and 
services” Williamson and buttrick, Economic Devlopmentp-7. 

बकुानन तथा ऐ लस के मतानसुार '' वकास का अथ है, व नयोग के वारा इस कार 
के प रवतन कए जाय तथा इस कार के साधन  म वृ  क  जाय, िजनसे त यि त, आय 
म वृ  स भव हो एव ंइस कार अ  वक सत े  क  वा त वक आय मता को वक सत 
कया जाय ।'' 

"Development means developing the real income potentialities of 
the under developed area by using investment to effect those changes 
and to auqment those productive resources which promise real income 
per person” Buckanon and Ellis. 

बेरन के अनसुार ''भौ तक व तुओं के त यि त उ पादन क  एक नधा रत समय म 
वृ  के प म आ थक वकास को प रभा षत कया जाना चा हए ।''  

“Let Economic Growth be defined overtime as increase in per 
Capita output of material goods”. Baran.  
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उपयु त प रभाषाओं से प ट है क आ थक वकास को रा य आय क  तुलना म 
त यि त आय वारा ह  य त कया जाना चा हए । ाय: आ थक वकास का सूचक जीवन 
तर माना जाना चा हए । अत: त यि त क  आय को ह  आ थक वकास का संकेतक माना 

जाना चा हए, य क सामा यत: उ च जीवन तर से अ भ ाय उ च त यि त आय से होता 
है चू ं क आ थक वकास का मु य उ े य जन-साधारण के जीवन तर को उ च करना है 
इस लए हम कह सकत ेह क आ थक वकास बह या है िजसके वारा एक अथ यव था क  
त यि त, शु  आय द घकाल म वृ  करती है । 

13.2.3 आ थक वकास का अथ - सवागीण वकास 

सामा यत: हम आ थक वकास का ल य वा त वक रा य आय म द घकाल न वृ  
से ात करत े ह क त ुयह आ थक वकास का मा  एक ल य नह  ं है । व तुत: आ थक 
वकास से अ भ ाय रा य आय म वृ , आ थक संरचना म सकारा मक प रवतन, समाज का 
उ च जीवन तर, समाज क  मा यताओं व ि टकोण म प रवतन, रा य उ पादन मता म 
वृ  एवमंनु य का सवागीण वकास है । अत: आ थक वकास एक यापक आ थक सामािजक 
प रवतन क  या है िजसके प रणाम व प अ ततोग वा एक रा  क  आ थक व सामािजक 
यव था म आधारभूत प रवतन प ट होता है । 

ो. ाईट सहं के अनसुार आ थक वकास एक बहु मुखी त व है िजसम मा  मौ क 
आय म वृ  सि म लत नह  ंहै अ पत ुवा ति क आया श ा, जन- वा य अ धक आशय तथा 
व तुत: उन सम त सामािजक एव ंआ थक प रि थ तय  म वृ  सि म लत होती है जो एक 
पणू तथा सखुी जीवन का सजृन करती है । 

अत: हम कह सकत ेह क मनु य का सवागीण वकास ह  आ थक वकास है । 
आ थक वकास क  भ न- भ न प रभाषाओं के व लेषण से हम ात होता है क 

आ थक वकास के अ तगत न न ल खत ल याथ न हत है। 
(i) पूँजी नमाण हेत ुअथ यव था म पूँजीगत संसाधन  जैसे- मशीन, कारखान  इ या द के 

टॉक म वृ  होनी चा हए । 
(ii) अथ यव था के व भ न े  वै ा नक तकनीक का योग कया जाना आव यक है 

िजससे उ पादन के सभी े  म उ पादन व ध म धना मक प रवतन कया जा सके। 
(iii) अथ यव था क  मानवीय पूँजी म व नयोग करके म क  कायकुशलता म वृ  क  जा 

सकती है । यहा ंमानवीय पूँजी म व नयोग से ता पय वा य सेशओं म सधुार, 
श ा का व तार इ या द है । एक अथ यव था को अपने वकास के नधा रत ल य 
को ा त करने हेत ु मा  पूँजीगत से साधन  म वृ  करना नह  ं होता है अ पत ु
मानवीय पूँजी नमाण म वृ  करना आव यक होता है ।  
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13.3 आ थक वकास, आ थक वृ  एवं आ थक उ न त (Economic 
Development, Economic Growth and Economic 
Progress) 
सामा यत: आ थक जगत म आ थक वकास (Economic Development) तथा 

आ थक वृ  (Economic Growth) श द  का योग समान अथ  म कया जाता है िजससे 
अ ययनक ता का मत होना वाभा वक होता है । 

जबसे व व अथथव था को अमीर रा  व गर ब रा  के म य वभािजत कया जाने 
लगा था । उसी समय से आ थक वकास तथा आ थक वृ  श द  के योग म भी अ तर होने 
लगा था । वशेषत: ो. शु पीटर तथा ीमती ह स ने इस श द  के म य भेद तुत कया 
था । 

आ थक वृ  (Economic Growth) को एक वाभा बक एव ंसामा य या माना है 
िजसके लए समुदाय को कोई वशेष य न नह  ंकरना होता है । 

आ थक वकास (Economic Development) क  या के अ तगत संरचना मक 
प रवतन  का होना आय यक है िजसके अभाव म सामािजक यव था क  न चलता का 
मुकाबला करके भूतकाल से अव य ह  स ब ध व छेद करना स भव नह  ंहोता है । उदाहरणाथ 
उ नीसवी ं शता द  म संयु त रा य अमे रका क  ग त को आ थक वृ  (Economic 
Growth) से स बो धत कया जा सकता है जककई ए शयाई रा  क  ग त को आ थक 
वकास (Economic Development) के प म अ भ य त कया जा सकता है य क इन 
रा  क  ग त उनके नि चत यास  का प रणाम था । 

ो. शु पीटर ने सव थम सन ्1991 म का शत पु तक ''Theory of Economic 
Development'' म आ थक वृ  तथा आ थक वकास के म य भेद तुत कया था । 

ो. शु पीटर के अनसुार वकास (Development) एक ि थर अव था म एक 
वि छ न (Discontinuous) तथा वत: (Spontaneous) प रवतन है जो पवू म था पत 
सा य अव था को सदैव के लए पणूत: प रवतन कर देता है । जब क आ थक वृ  द घकाल 
म होने वाला एक मक तथा ि थर गीत का प रवतन है जो बचत तथा जनसं या क  दर म 
होने वाल  सामा य वृ  का प रणाम होत ेह । 

"Development is a discontinuous and spontaneous change in the 
stationary state which for ever and displace equilibrium state previously 
exiting; while growth is a general and steady change in long run which 
comes abount by general increase in the rate of saving and population”- 
J.A. Schumpeter, the Theory of Economic Development., p.p. 63-64. 

शु पीटर का मानना था क वकास, यव था के अ तगत काय करने वाल  शि तय  
का भाव है जब क अ य तल ि थर रहत ेह । जब क वृ  जनसं या का बचत इ या द म 
सामा य वृ  का प रणाम होता है । 
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ीमती ह स क  वचारधारा थी क आ थक वृ  (Economic Growth) श द 
वक सत रा  (developed Countries) के स दभ म योग कया जाता है जहा ंअनेक 
साधन  का ान पवू म होता है एव ंवे वक सत होत ेह । 

इसके वपर त आ थक वकास (Economic Development) का स ब ध वकासशील 
रा  (Developing Countries) से ह । इन रा  म संसाधन  क  भ व य म वदोहन क  
स भावना होती है । इस कार हम कह सकत े है क वकास (Development) श द का 
योग वक सत रा  के स दभ म यु त होता है । 

ो. मै डसन के श द  ''अमीर रा  म आय तर क  वृ  को सामा यतया आ थक 
वृ  कहा जाता है तथा गर ब रा  म उसे आ थक वकास कहत ेह । 

''The raising of income levels is generally called economic growth 
in rich countries and in poor ones it is called economic development”-A 
Maddison, Economic Progress and Policy in developing countries. 

इसी कार आ थक वृ  (Economic Growth) तथा आ थक उ न त (Economic 
Progress)म भी अ तर कया जा सकता है । 

आ थक उ न त (Economic Progress) का अथ त यि त उ पादन म वृ  से 
होता है जब क आ थक वृ  (Economic Growth) का अथ जनसं या तथा कुल आय दोन  
म वृ  से होता है । 

13.3.1 आ थक वृ  के कार 

हम आ थक वृ  (Economic Growth) को न न कार य त कर सकत ेह 
(i) ग तशील वृ  (Progressive Growth) इसम कुल वा त वक आय क  वृ , 

जनसं या म वृ  से अ धक होती है । 
(ii) तगामी वृ  (Regressive Growth) इसम कुल वा त वक आय क  वृ , 

जनसं या म वृ  के अनपुात से कम होती है । 
(iii) ि थर वृ  (Static Growth) इसम कुल वा त वक आय क  वृ , जनसं या म वृ  

के अनपुात के समान होती है । 
बोध न -01 
1. आ थक वकास क  रा य आय वृ  स ब धी प रभाषा ल खए । 
2. आ थक वकास क  त यि त आय वृ  क  प रभाषा समझाइये । 
3. आ थक वकास का अथ सवागीण वकास य  है? 
4. आ थक वकास एवं आ थक वृ  श द का अथ बताइए । 
5. आ थक उ न त को समझाइए? 
6. आ थक वृ  कतने कार क  होती है? 
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13.4 आ थक वकास क  कृ त (Nature of Economic 
Development) 
हम आ थक वकास श द का अथ प ट है पनु: यह त य अ नवाय है क आ थक 

वकास क  कृ त या है? हम जानत ेह क आ थक वकास ग तशील है य क इसका मुख 
उ े य आ थक ग त का अ ययन करके द घकाल न म आ थक ग त व धय  का व लेषण करके 
मुख न कष ा त करना है । अत: आ थक वकास का वभाव थै तक (Static) तथा 
ावै गक (Dynamic) व प  पर आधा रत है । 

हम आ थक व लेषण म जब भी थै तक श द का योग करत ेह तो हमारा अ भ ाय 
ग तह नता क  ि थ त से नह  ंहोता है; अ पत ुउस अव था से होता है िजसम प रवतन तो होते 
ह क त ुप रवतन होने क  दर शू य होती है । 

ो. हैरोड के श द  म ''एक थै तक संतलुन का अथ व ाम क  अव था से नह  ंहोता 
है अ पत ुउस अव था से होता है िजसम काय दन- त दन तथा वष- तवष सतत ्चलता रहता 
है, क त ुउसम कोई वृ  या हास नह  ं होता है; तो उस आशय को थै तक अथशा  म 
योग कया जाना चा हए। '' 

''Thus a static equilibrium by no means implies a state of idleness, 
but one in which work is steadily going forward day by day year, but 
without increase or diminution, that is to this active but unchanging 
process that the expression static economics should be applied.” - 
Harrod, Towards a Dynamic Economics, pp-3-4 

आ थक व लेषण म ावै गक श द का योग उस समय कया जाता है जब समय के 
सापे  होने वाले आ थक घटक  म प रवतनता क  दर असमान होती है । 

ो. हैरोड के अनसुार " ावै गक का स ब ध वशेषत: नर तर प रवतन के भाव एव ं
नधा रत होने वाले मू य  ास म प रवतन क  दर  से होता है।''  

''Dynamics will specially be concerned with the effects of 
continuina change with rate of change in the values that have to be 
determined”- Harrod, Towards a Dynamic Economics,p-8. 

अब तक हम कह सकत ेह क आ थक वकास मूलत: ावै गक है । आ थक वकास 
का उ े य एक तरफ आ थक ग त क  ि थ तय  का व लेषण करना होता है तो दसूर  तरफ 
द घकाल न आ थक ग त व धय  का व लेषण करना भी होता है । 

अ य श द  म आ थक वकास म प रवतन एक सा य से दसूरे सा य क  और होता है 
तथा द धकाल न प रवतन  क  सहायता से आ थक वकास का अ ययन कया जा सकता है ।  
बोध न-2 
1. थै तक श द का अथशा  म या मह व है ? 
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2. ावै गक श द का अथ बताइये ? 
3. आ थक वकास एक ग या मक या है य  ? 
 

13.5 आ थक वकास का माप (Measurement of Economic 
Growth) 
आ थक वकास का स ब ध एक नि चत समय से न होकर द घकाल न प रवतन  से 

होता है । इस कार के प रवतन  के कारण आ थक वकास का एक सह  एव ं नि चत माप 
दान करना अस भव होता है । इस प रवतनशीलता क  वशेषता के कारण आ थक वकास के 

माप के वषय म भ न मत है । आधु नक अथशाि य  वारा आ थक वकास के न न ल खत 
मापद ड तुत कए गए ह:-  

(i) रा य आय (National Income). 
(ii) त यि त आय (Per Capita Income) 
(iii) आ थक क याण (Economic Welfare) 

उपयु त म से कौन सा मापद ड एक उ चत मापद ड होना चा हए यहां हम कह सकत े
ह क वकासशील रा  के लए त यि त आय तथा वक सत रा  के लए रा य आय म 
वृ  उ चत तीत होता है। सामा यत: आ थक वकास का मापद ड त यि त आय ह  
वीकार कया जाता है।  

बोध न -03 
1. आ थक वकास के माप का अथ बताइए। 
2. आ थक वकास के मापद ड कतने है? 

 

13.6 आ थक वकास के पर परागत स ांत 
(The Classical Theory of Economic Growth) 
हम यह ात है क आ थक वकास एक इस कार क  या है िजसके वारा न न 

आय तर वाल  अथ य था का पा तरण उ च आय वाल  अथ यव था म होता है। यहा ंयह 
न उ प न होता है क या-त व कस कार तथा कन प रि थ तय  म होत ेह? एक गर ब 

रा  जो न न उ पादकता, न न त यि त आय, न न बचत दर तथा न न पूँजी नमाण 
के कुच  से भा वत होता है, कस कार इन ि थ तय  से बाहर आता है तथा सतत ्आ थक 
वकास क  ओर अ ा सत होता है । 

इस कार के न का उ तर हम आ थक वकास के स ा त के वारा ा त होता है। 
आ थक वकास का स ा त इस त य क  या या करता है क अथ यव था म कस कार के 
प रवतन होत ेह । वे कौन-कौन से घटक ह जो आ थक वकास क  ग त म सहायक व बाधा 
उ प न करत ेह । एक आ थक वकास का स ा त इस त य पर भी काश डालता है क जब 
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आ थक वकास क  या ार भ हो जाती है तो उसे यथावत ्रखने के लए या- या बात 
अ नवाय होती है। 

पर परागत अथशाि य  िजनम एडम ि मथ (Adam Smith) रकॉड  (Ricardo) 
तथा माथ स (Malthus) मुख ह, को इस बात का ेय है क उ ह ने सव थम एक 
अथ यव था य  वकास करती है, का द घकाल न कारण ात करने का यास कया था। 
पर परागत आ थक वकास स ा त अथवा पर परागत अथशाि य  वारा उन कारण  को ात 
करने का यास कया गया था िजनके कारण द घकाल म रा य आय म वृ  होती है तथा 
कस कार एक रा  या एक अथ यव था का आ थक वकास होता है । 

हम यहा ंयह भी प ट करना है कं य द हम एडम ि मथ, डे वड रकॉड  तथा माथ स 
के आ थक वचार  का अ ययन करत े ह तथा उनम से जो वचार य  प से एक 
अथ यव था के आ थक वकास से स बि धत है। य द उन वचार  का संकलन कया जाए, उ ह 
एक साथ तुत कया जाए तो यह आ थक वकास का पर परागत स ा त कहा जाता है । 

पर परागत अथशाि य  के अ ययन का मुख वषय कसी अथ यव था म आ थक 
वकास स ब धी द घकाल न कारण  क  खोज करना था। उ ह ने अथ यव था म व भ न े  
म पाए जाने वाले कारण स ब ध  के मह व को समझा तथा यह बात बताने का यास कया 
क इन स ब ध  का कसी रा  के आ थक वकास पर या भाव होता है? 

पर परागत आ थक वकास स ा त के तपादन म पर परागत अथशाि य  वारा 
रा य आय को तीन भाग  म य त कया था अथात ्मजदरू  (Wages),लगान (Rent) तथा 
लाभ (Profit) य क पर परागत अथशाि य  का मत था क इनके संब ध ह  मुख प से 
आ थक वकास को भा वत करत े ह।इसी आधार पर रा य उ पादन को मा  कृ ष तथा 
न मत व तुओं म ह  वभािजत कया था।इसके साथ-साथ पर परागत आ थक वकास स ा त 
वारा इस कार क  नी तय  का नमाण कया जो उस समय म आ थक वकास क  ग त को 

वृ  दान कर सके। 

13.6.1 पर परागत स ा त के मुख त य 

तुत इकाई के उपयु त अ ययन से हम यह प ट है क सभी पर परागत 
अथशाि य  वारा आ थक वकास के स दभ म तुत वचार  का संकलन ह  हमारा 
पर परागत स ा त है । अत: अ ययन क  सु वधा हेत ुय द इन अथशाि य  के वचार  को 
संयु त प म य त कया जा सकता है िजसक  या या न न कार है:- 

(i) वकास एक संचयी या है पर परागत आ थक स ा त का थम मत यह है क 
आ थक वकास इस कार क  या है जो शनःै-शन:ै घ टत होती है तथा िजसका 
भाव संचयी होता है । 

(ii) आ थक वकास के लए भौ तक व तुओं का उ पादन आव यक है पर परागत आ थक 
वकास स ा त भौ तक व तुओं के उ पादन म होने वाल  वृ  को आ थक वकास का 
संकेत मानता है । यहा ंपर आ थक वकास के मा  तीन घटक है - भू म, म व पूँजी 
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के अि त व को ह  वीकार कया गया है । आ थक वकास का मापद ड, रा य आय 
मे होने वाल  वृ  को माना गया है । 

(iii) वकास के लए पूँजी नमाण आव यक है पर परागत अथशाि य  का मत था क 
रा  के आ थक वकास हेत ुपूँजी नमाण एक अ नवायता है यह स ा त पूँजी नमाण 
क  दर तथा आ थक वकास क  दर म एक य  अनपुात क  क पना करता है । 

पर परागत आ थक वकास यह मानता है क बचत म वृ  करने के लए 
उपभोग को सी मत करना गलत है । बचत करने क  पा कता मा  पूँजीप त या भ-ू
वामी क  ह  है य क मक वग बचत करने म स म नह  ंहै । 

(iv) पूँजी व नयोग क  ेरणा लाभ पर आधा रत पर परागत आ थक वचार इस मत के 
समथक थे क पूँजी नमाण अ तत: पूँजीप त वग पर नभर करता है, य द पूँजीप त 
वग को उनके व नयोग तथा साहस करने का तफल लाभ अ धक लाभ ा त होता है 
तो वे अ धक पूँजी व नयोग करने यो य होता है । 

इन ि चारक  का मत था क लाभ क  दर को अ धक करने के लए म 
(मजदरू ) क  दर को कम करना चा हए, क त ुमजदरू  क  यह दर जीवन नवाह त;! 
से कम नह  ंहोनी चा हए । 

(v) रा य सरकार का यनूतम ह त ेप पर परागत अथशाि य  का यह मानना था क 
जब तक एक यि त को सामािजक तथा आ थक वषय  क  पणू वतं ता नह  ंहोगी 
तब तक आ थक वकास हेत ुआव यक आ थक ेरणाएं उ प न नह  ंहो सकती है । ये 
वचारक इस बात के भी समथक थे क पणू तयो गता उ पादन तथा उपभोग क  
वतं ता, नजी स पि त का अि त व नह  ंहोगा, तब तक आ थक वकास स भव नह ं 

है य क वे इन घटक  को आ थक वकास क  रेणा या उतेरक मानत ेथे । 
पर परागत स ा त रा य सरकार का ह त ेप मा  शास नक काय , श ा, 

वा य आ द तक ह  सी मत मानता है । 
(vi) अथ यव था म सदैव पणू रोजगार क  ि थ त पर परागत आ थक वकास का स ा त 

यह मानता है क अथ यव था (रा ) म सदैव पणू रोजगार क  ि थ त व यमान 
होती है । अथ यव था म बेरोजगार  तथा अ त-उ पादन स मद नह  ं है । य द 
अथ यव था म बा य घटक  का कसी भी कार का ह त ेप नह  ंहोता है तो मांग व 
पू त क  सापे क शि तय  वारा पणू रोजगार वत: ह  था पत हो जाती है । 

(vii) ि थर अव था पर परागत आ थक अथशाि य  का मत था क कोई भी अथ यव था 
आ थक वकास क  अं तम ि थ त ि थरता क  अव था को अव य ा त करती है । 

उनका मत था क समय के सापे  अथ यव था एक इस कार क  ि थ त को 
ा त करती है, जहा ंलाभ क  दर शू य तक हो जाती है । जब लाभ क  दर श द हो 

जाएगी तब पूँजी से चयन पणू प से क जाएगा एव ंअथ यव था रा ) एक ि थर 
ब द ुपर पहु ँच जाएगी । 
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13.7 पर परागत आ थक वकास स ा त - एक ि ट (Classical 
Model of Economic Growth: An Overview) 
हम पर परागत आ थक वकास मॉडल ( स ा त) सं ेप म अ त कर सकत ेह । मान 

ल िजए अथ यव था म लाभ क  मा ा म अ या शत प से वृ  होती है िजससे पूँजी 
व नयोग म वृ  होती है । प रणाम व प मजदरू  कोष तथा मजदरू  क  दर म वृ  होती है । 
उ च मजदरू  के कारण जनसं या म वृ  होती है, साथ-साथ खा या न  क  मांग म वृ  हो 
जाती है साथ-साथ ह  म व पूँजी का व नयोग कया जाएगा । यहा ंउ पि त हास नयम 

याशीलता के प रणाम व प उ पादन लागत म वृ  होती' है । 
अत: लगान व मजदरू  दोन  म ह  वृ  होगी । इस ि थ त म लाभ क  मा ा म वृ  

का ास होता है । लाभ क  मा ा के हास के प रणाम व प व नयोग घटने लगेगा तकनीक  
ग त प जायेगी, मजदरू  क  दर म हास होगा तथा अ तत: पूँजी संचयन अव  हो जाएगा 

। अत: हम कह सकत े ह ' क 'पर परागत वकास मॉडल म पूँजीवाद  वकास का अं तम 
प रणाम ि थरता है । यह ि थरता लाभ  के वारा क  वाभा वक वृ त तथा उसके 
प रणाम व प पूँजी संचयन के अवरोध से उ प न होता हौ 

पर परागत आ थक वकास स ा त न न कार से कया जा सकता है ।. 

 
आ थक वकास के पर परागत मॉडल को हम च  के मा यम से भी तुत कर सकते 

ह । यहा ं प ट है क t समय अव ध म अथ यव था ारि मक ब द ुk से ब द ुS तक ग त 
करती है । ब द ुS के प चात ्व  म प रवतन दर शू य हो जाती है । य क लगान तथा 
म क  दर म वृ  के कारण लाभ क  दर शू य होने लगती है? । प रणाम व प पूँजी सचंयन 
क जाता है । 

 
रेखा च  13.1 
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13.7.1 पर परागत आ थक वकास मॉडल समीकरण 

पर परागत आ थक वकास स ा त को सव थम ग णतीय प म ो हगी स 
(Higgins) वारा अपनी पु तक Economic Development म तुत कया गया था 
िजसका साराशं न न कार है। 
(i) उ पादन फलन कुल उ पादन अथ यव था म उपल ध भू म, म, तकनीक  व पूँजी क  

मा ा पर नभर करता है । 
अथात ् O = F (L,K,T,Q)  

O = कुल उ पादन 
L = म क  मा ा 
T = तकनीक  ान 
K = भू म क  मा ा 
Q = पूँजी क  मा ा 

(ii) पूजंी सं ह पूँजी नमाण व तकनीक  ान पर पर स बि धत होत ेह । 
अथात ् T = T (I) 
T = तकनीक  ान 
I = व नयोग 

(iii) व नयोग लाभ पर नभर होता है ।  
अथात ्I = I (P). 
I = तकनीक  क  मा ा 
P = लाभ क  मा ा 

(iv)  लाभ, म पू त तथा तकनीक  ान क  ग त पर नभर करता है । 
अथात ्P = P (T, L) 
P = लाभ क  मा ा 
T = तकनीक  ान 
L = म को पू त  

(v) म क  पू त के तर पर नभर करती है । 
अथात ्L = L (W) 
L = म 
W = मजदरू  

(vi) मजदरू  व नयोग के तर पर नभर करता है । 
अथात ्W = W (I)  
W = मजदरू  न ध 
I = व नयोग 
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अं तम समीकरण के प म हम कह सकत ेह क कुल उ पादन का मू य कुल रा य 
आय के बराबर होता है तथा कुल रा य आय लाभ तथा मजदरू  का योग होता है । 

अथात ्O = (P) + (W) 
O = कुल उ पादन 
P = लाभ 
W = मजदरू  
आ थक वकास क  उपयु त समीकरण यह प ट करती है क आ थक वकास का म 

कस कार पर पर स बि धत है । 
बोध न - 04 
1. पर परागत आ थक वकास स ा त या है ? 
2. पर परागत आ थक वकास स ा त के तपादन म कन- कन अथशाि य  का 
 योगदान है ? 
3. पर परागत आ थक वकास मॉडल क  समीकरण ल खए ।  

 

13.8 पर परागत आ थक वकास स ा त तथा वकासशील रा  
(Classical Economic Growth Model and Development 
Countries) 
पर परागत आ थक वकास मॉडल जो क वशेषत: वक सत अथ यव था (पूँजीवाद  

अथ य था) क  सभी शत पणू करता है । वकासशील अथ यव था के लए इसके उपयु तता 
अ धक नह  ं है य क इन रा  म बाजार का आकार सामा यत: छोटा होता है िजसके 
प रणाम व प बचत करने क  मता तथा पूँजी व नयोग क  स भावना कम होती है । ता पय 
यह है क बाजार का लघ ुआकार, उ पादकता व पूँजीगत व नयोग को सी मत रखत ेहु ए आय 
तर को न न बनाए रखता है । 

सरल श द  म वकासशील रा  म वा त वक आय का न न तर होता है जब क 
उपभोग विृ त उ च होती है । इसका प रणाम यह होता है क आ थक वकास हेत ुअ नवाय 
पूँजी सचंयन का अभाव होता है । व तुत: यह वकास मॉडल म वभाजन तथा बाजार के 
व तार पर आधा रत है जो क वकासशील रा  पर पणूत: लाग ूनह  ंहोता है । 

13.9 पर परागत आ थक वकास स ा त क  आलोचना 
(Criticism of Classical Theory Economic Growth) 

(i) पर परागत अथशाि य  के अनसुार वकास क  या थै तक कृ त क  है जब क 
वा त वकता यह है क आ थक वकास सम प व सतत न होकर शनःै-शन:ै अथवा 
झटके के साथ होता है । 

(ii) पर परागत आ थक वकास स ा त अवा त वक मा यताओं पर आधा रत है । 



223 
 

(iii) यह स ा त आ थक वकास के े  के प म सावजीनक े  के मह व को बताने म 
असमथ रहा है । 

(iv) पर परागत आ थक वकास स ा त तकनीक  ान क  स भावनाओं का अनमुान 
लगाने म असमथ है । 

(v) वतमान म द त पर परावाद  अथशाि य  वारा द त मजदरू  लगान तथा लाभ 
स ब धी स ा त गलत स  हु ए ह ।  

13.10 सारांश (Summary) 
 य द हम आ थक वकास क  या को समझना है तो आ थक वकास के मॉडल का 

ान होना आव यक है तथा आधु नक व व अथ यव था म समय के सापे  िजतने भी आ थक 
वकास के स ा त ततु कए गए ह उनम हमारा थम अ ययन पर परागत आ थक वकास 
स ा त ह  है । 

हम व व अथ य था का वकास इं लै ड क  औ यो गक ां त से ार भ मानत ेह 
अथात ्समकाल न अथशा ी एडम ि मथ, रकॉड , माथ स आ द ने जो आ थक वकास के 
वषय म मत य त कए ह । उनका संकलन ह  व तुत: पर परागत आ थक वकास स ा त 
है िजसे हमने मॉडल के प म भी अ ययन कया है । चूँ क वकासशील रा  म धान रा  
होत ेह । अत: यह स ा त इन रा  म प ट प से लाग ूनह  ंहो सकता हे । 

13.11 श दावल  (Glossary) 
धना मक Positive  
ऋणा मक Negative  
आ थक वकास Economic Development  
आ थक वृ  Economic Growth  
आ थक उ न त Economic Progress  
वि छ न Discontinuous  
वत: Spontaneous  

बचत Saving  
जनसं या Population  
ग तशील वृ  Progressive Growth  
तगामी वृ  Regressive Growth  

ि थर वृ  Static Growth  
रा य आय National Income  
त यि त आय Per Capita Income  

आ थक क याण Economic Welfare  
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13.13 अ यासाथ न (Unit-end Questions) 
1. पर परागत आ थक वकास स ा त के मखु त व  का वणन क िजए । 
2. आ थक वकास के पर परागत स ा त का आलोचना मक मू यांकन क िजए । 
3. आ थक वकास के पर परागत स ा त के मु य अंगौ क  या हा रक मह ता को 

वकासशील अथ यव था के संदभ म मू यां कत क िजए ।  
4. "पर परागत अथशाि य  के अनसुार पूँजीवाद  वकास तकनीक  गं त तथा जनसं या 

क  वृ  के म य एक दौड़ है ।'' समी ा क िजए । 
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इकाई -14 
मा स आ थक वकास का स ा त 

(Marxian Model of Economic Development) 
इकाई क  परेखा 
14.0 उ े य 
14.1 तावना  
14.2 मा स के वकास स ा त का आधार 

14.2.1 इ तहास क  मौ तकवाद  या या 
14.2.2 व वा मक भौ तकवाद 
14.2.3 अ त र त मू य का स ा त 

14.3 मा सवाद  आ थक वकास का स ा त 
14॰3.1 सरल पनु पादन योजना 
14.3.2 वकास हेत ुसंचयन आगयक  
14.3.3 वकास संचयन का प रणाम 
14.3.4 एका धकार  पूँजीवाद, 
14.3.5 समाजवाद का ज म 

14.4 वकास क  अव थाएं  
14.5 मा सवाद  वकास मॉडल  
14.6 मा स के वकास मॉडल क  आलोचना 
14.7 वकासशील रा  तथा मा स का स ा त 
14.8 साराशं 
14.9 श दाबल  
14.10 स दभ ध 
14.11 अ यासाथ न  

14.0 उ े य (Objectives) 
य द अथशा  का जनक एडम ि मथ को माना जाता है तो काल मा स को 

समाजवाद  आ दोलन का भावशाल  पथ दशक तथा मा सवाद का वतक माना जाता है । 
आधु नक आ थक जगत म एडम ि मथ क  स  पु तक के सम  काल मा स क  पु तक 
भी व व के उ चको ट के थ  म सि म लत क  जाती है । व तुि थ त तो यह है क 
मा सवाद  वचारधारा के समथक मा स को अपना पगै बर मानत ेह तो उनके लए मा स क  
वचारधारा धम है तथा मा स क  पु तक, बाई बल के समान है । आधु नक इ तहास म शायद 
ह  कसी आ थकं वचारक का मह व तथा भाव इतना रहा हो, िजतना क काल मा स का है 
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। यथाथ म काल मा स इ तहास के दशन के लेखक थे, िज ह ने यह भ व यवाणी क  थी क 
पूँजीवाद  अथ यव था का अ त होगा तथा समाजवाद  अथ य था का समागमन होगा । हम 
यहा ंपर काल मा स के आ थक वकास के स दभ म तुत वचार  का व लेषण करने का 
यास कर रहे ह, अत: मा  उ ह  ं स ा त  का अ ययन करने का य न कया गया है 

िजनका स ब ध तुत इकाई से है । 
इस इकाई के अ ययन के उपरा त आप: 

 मा स क  इ तहास क  मौ तकवाद  या या क  अवधारणा से प र चत हो जाएंगे; 
 मा स के आ थक वकास के मॉडल क  या या कर सकगे ।  

14.1 तावना (Introduction) 
काल मा स के द त स ा त के वषय म ोशु पीटर ने लखा हे क ''मा सवाद एक 

धम है कसी अ य धम म व वास करने वाल  क  भां त कहर मा सवाद  के लए वरोधी मा  
गलती पर ह  नह  ंअ पत ुपाप त है ।'' कालमा स ने पूँजीवाद  अथ यव था के अ नवाय प 
से समाज हो जाने तथा वकास के अं तम चरण के प म सा यवाद  अथ यव था था पत 
होने क  भ व यवाणी क  थी । मा सवाद  पर परावाद  अथशाि य  के वकास स ा त  क  
तुलना म अ धक यापक होने का मत तुत करता है । मा स का कथन है क तकनीक  
वकास क  धीमी ग त अथवा ाकृ तक साधन  का अभाव आ द आ थक वकास स ब धी 
ऊपर  क ठनाइया ंहै । क त ु वकास के िज मेदार घटक  को ात करने तथा उ ह समझने के 
लए हम उस आ थक णाल  को समझना होगा िजसके अ तगत उ पादन होता है । उ पादन 
क  व श ट एक आ थक णाल  समाज के वग ढाचें को नधा रत करती है तथा वग ढांचा 
समाज क  सं कृ त ' को नधा रत करता है । इस कार काल मा स के लए आ थक वकास 
का अ ययन समाज के यापक अ ययन के समान है । ततु इकाई म काल मा स के सभी 
स ा त  पर वचार न करके मा  आ थक वकास क  काल मा स वारा तपा दत या का 
अ ययन करगे । 

14.2 मा स के वकास स ा त का आधार 
(Basis of Marxian Theory of Development) 
काल मा स ने अपने अ ययन के लए इ तहास का ऐसा दशन तुत कया; जो 

पूँजीवाद के अ नवाय पतन तथा समाजवाद के उदय क  भ व यवाणी करता था । मा स ने भी 
पूँजीवाद  अथ याव था के वकास तथा उसके वघटन का स ा त तुत कया था । मा स का 
ब लेषण वशेषत: यह द शत करने का यास करता है क आ थक ग त स पणू समाज के 
ढांचे म कस कार प रवतन उ प न करती है । उनका वचार था क पूँजीवाद का अंत आ थक 
कारण से न होकर सामािजक कारण  से होगा, तथा समाज का वघटन उस अव था म होगा 
जब क पूँजीवाद आ थक वकास क  उ च अव था को ा त कर लेगा । इस लए हम मा स 
वचार  या दशन का सं त वदरण जो क उनके वकास स ा त का आधार है, सरलता से 
न न शीषक  के अ तगत कर रहे ह- 
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14.2.1 इ तहास क  भौ तकवाद  या या (Materialistic Interpretation of History) 

काल मा स वारा तुत इ तहास क  भौ तकवाद  या या सामािजक जीवन के 
वकास के कारण  पर काश डालती है । मा स ने सामािजक वकास क  ताि वक एव ं
मनोवै ा नक या या को अ वीकार करके उनके थान पर ऐ तहा सक भौ तकवाद  या या 
दान क  है । सामािजक वकास क  ताि वक या या को अ वीकार करने का कारण मा स ने 

यह बताया क यह रह यमय है तथा मनोवै ा नक या या का तर कार इस त य से कया 
क मनु य क  चेतना उसके अि त व को नधा रत नह  ंकरती है अ पत ुसामािजक अि त व ह  
उसक  चेतना को नधा रत करता है । अत: मा स के लए इ तहास मा  घटनाओं का संकलन 
नह  ं ह अ पत ु इ तहास सदैव अव य ह  कुछ नयम  का पालन करता है; जो सतत ्
प रवतनशील सामािजक या याओं को ज म देता है । 

इस कार मा स वारा इ तहास का आ थक ब लेषण करने का यास कया गया था 
एव ंकहा क इ तहास क  सभी घटनाओं का आ थक आधार अव य ह  होता है । अ य श द  म 
इ तहास का नमाण आ थक कारण  वारा होता है । व व म हु ए यु  राजनै तक आ दोलन, 
उ व इ या द आ थक कारण से उत न होत ेह । इस कार मा स के मतानसुार उ पाद व ध ' 
(Mode of Production) तथा उ पादन स ब ध (Relation of Production) कसी भी 
यगु क  सां कृ तक या या उसके नै तक, सामािजक, धा मक एव ंराजनै तक वचार म को 
नधा रत करत े ह । अत: सभी सामािजक सं थाएं आ थक प रि थ तय , वशेषत: उ पादन 
णाल  वारा नधा रत तथा भा वत होती है । अत: मा स के श द  म 'सामािजक प रवतन  

का कारण उ पादन तथा व नमय क  व धय  म पाया जाता है । ' मा स इस बात के पणू 
समथक थ ै क उ पादन क  दशाओं का समाज क  सं थाओं को नधा रत करने म एक 
मह वपणू थान होता है । 

मा स ने इसे एक उदाहरण वारा प ट कया था । उनका मत था क ह तच लत 
कल (Hand Mill) वारा साम तबाद  समाज क  उ पि त क  तथा वा पच लत कल 
(Production Technic) ने पूँजीवाद  समाज क  उ पि त क  । अत: उ पादन व धय  म 
प रवतन होने से सामािजक ढांचे (Social Setup) म भी प रवतन होता है । वा पच लत कल 
के आ व कार तथा वकास होने के प रणाम व प नवीन सामािजक काय तथा नवीन ि थ तया,ं 
नवीन वचार उ प न होत ेह । इस कार आ थक प रवतन सामािजक प रवतन को ज म देता 
है । इसी कार आ थक प रवतन राजनी तक ि थ त म भी प रवतन उ प न कर देता है । 
सरल श द  म पूँजीवाद  अथ यव था म राजनी तक सगंठन इस कार बन जाता है जो 
यि तगत पूँजी स ब धी अ धकार  क  र ा करता है तथा समाजवाद  अथ यव था म 
राजनी तक संगठन ( शास नक णाल ) पूँजीवाद  शास नक णाल  से सदैथ भ न होती है । 
उपयु त अ ययन से यह प ट होता है क मनु य का सामािजक अि त व ह  उसक  चेतना को 
वक सत तथा नधा रत करता है तथा उ पादन णाल  सामािजक संगठन का आधार हुआ 
करती है । 
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14.2.2 व वा मक भौ तकवाद 

काल मा स क  व वा मक भौ तकवाद क  धारणा 'ह गलवाद’ पर आधा रत ह  है । 
ह गल के मतानसुार येक या त या को ज म देती है एव ं या व त या के म य 
संघष होता है िजसके प रणाम व प नयी प रि थ तय  को ज म मलता है येक ारि मक 
ि थ त (Thesis) अ य वरोधी ि थ त (Anti-Thesis) को उ प न करती है । उ त दोन  के 
म य संघष के प रणाम व प ततृीय ि थ त (Synthesis) को ज म देती है । अत: व व म 
प रवतन  का म संघष पर आधा रत है । मा स के अनसुार माग समाज का स पणू ाचीन 
तथा वतमान इ तहास वग-संघष  का इ तहास है । अत: व वा मक भौ तकवाद से ता पय 
आ थक णाल  म उ प न असंग तय  के प चात ्ह  समाज ग त करता है । 

सरल श द  म भ-ू वा म व क  साम तवाद  णाल  ारि भक ि थ त म ग तशील 
स  हु ई थी एव ंआ थक वकास क  या को सहायता ा त हु ई थी क त ुसाम तवाद  
समाज क  सी मत ेरणाओं के आधार पर संचय क  ि थ त ि थर नह  ंरह सक  थी । उ पादन 
शि तय  तथा सामािजक स ब ध  के म य उ प न असगं त ने पूँजीवाद  णाल  को उ प न 
कया था । एक तर के प चात ् पूँजीवाद म भी असगं तया ं उ प न हो गई थी । इसके 
प रणाम व प अ त म एक नवीन णाल  िजसे समाजवाद कहा गया क  उ पि त हु ई थी । 

14.2.3 अ त र त मू य का स ा त 

य द हम काल मा स के आ थक वकास समब धी वचार  को समझना है तो 
अ त र त मू य का स ा त (Theory of Surplus Value) को समझना आव यक है । 
य  क यह स ा त उनके आ थक वकास स ब धी वचार या स ा त का आधार है । 

यहा ंएक अ य त य यह मह वपणू है क मा स वारा अ त र त मू य के स ा त 
करने के लए मूल के म स ा त (Labour Theory of Value) को आधार बनाया गया 
है। 

मा स 'के अनसुार येक व त ुका मू य उसके उ पादन म योग कए गए म क  
मा ा वारा नधा रत - होती है । पूँजीवाद  अथ यव था म मक का काय व त ुका उ पादन 
करना होता है, क त ु व त ु पर अ धकार पूँजीप त वग का होता है । ता पय पूँजीवाद  
अथ यव था म समाज का वभाजन दो वग , म होता है । थम - पूँजीप त वग जो उ पादन 
के साधन  का वामी होता है । वतीय - मक वग जो उ पादन या म अपनी म 
शि त का व य पूँजीप त वग को करता है । 

मा स का मत है क पूँजीप त मक वग या म को वह स पणू मू य नह  ं दान 
करता है जो मक वग वारा उ पा दत व त ुके व य वारा पूँजीप त को ा त होता है । 
इनका मत है क व त ुका व य मू य मक को ा त होना चा हए क त ुपूँजीप त मक 
वारा उ पा दत मू य के एक अंश या ह से को अपने पास रख लेता है जो क म या मक 

वग का शोषण है । 
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अत: एक अव ध तक तो मक अपने लए काय करता है, अथात ् उस मू य का 
नमाण करता है जो मजदरू  (Wages) के प म पूँजीप त वारा उसे दया जाता है । इसको 
मा स आव यक म या मू य कहत ेह । 

एक समय अव ध के प चात ् म या मक एक इस कार के मू य का नमाण 
करता है, िजसे पूँजीप त वारा अपने पास रख लया जाता है । मा स ने इस कार के मू य 
को अ त र त मू य अथवा बचत म कहा है । इस कार मा स ने म के दो कार बताए 
ह। 

(1) आव यक म (2) बचत म । 
 उ त ववरण को हम सरल प म समझने के लए एक उदाहरण लेत ेह । हम यह 

मानत ेह क म क  एक इकाई (मजदरू) नौ घ टे प र म करता है । अत: उसके म के 
उ पादन का व नमय मू य नौ घ टे के म के बराबर है । य द मक (मजदरू) को मा  आठ 
घ टे म, म के बराबर उ पादन का व नमय मू य दान कया जाता है तो मक (मजदरू) 
वारा एक घ टे म जो उ पादन कया जाता है वह एक घ टे क  म क  बचत व नमय मू य 

के तु य पूँजीप त के पास चल  जाती है वह यह वा तब म- म का शोषण है जो पूँजीप त के 
वारा कया जाता है । 

यहा ंयह प ट है क य द मक वारा उ पादन का पणू मूल मजदरू  के प म 
मक को मल जाए तो पूँजीप त को अ त र त मू य ु कदा प ा त नह  ं लेगा । अत: 

अ त र त मू य मक के म वारा उ पा दत व त ुके मू य तथा मक को ा त होने वाल  
मजदरू  के अ तर के बराबर होता है  

इस त य को समीकरण के प म लख सकत ेह- 
S = P – W  
S = अ त र त मू य  
P = व त ुक  क मत जो पूँजीप त को ा त होती है । 
W = मजदरू  
मा स बतात े ह क पूँजीप त का उ े य इससे ा त होने वाले अ त र त मू य को 

अ धकतम करना होता है । इस उ े य क  ाि त हेत ुपूँजीप त न न यास कर सकता है- 
(i) मक से अ त र त घ टे प र म कराना । 
(ii) म के थान पर मशीन  का योग करना । 
(iii) मक के पा र मक क  दर म कमी करना । 
(iv) मक क  उ पादकता म वृ  करना । 

मा स का मानना है क उपयु त उपाय  म पूजँीप त का अं तम उपाय म क  
उ पादकता म वृ  करने का यास करता है । य क मजदरू  दर म कमी करना अथवा म 
के काय के ' घ ट  म वृ  करना जैसे- उपाय,ं योग करने क  ंनै तक सीमाएं होती है । 
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मा स ने अ त र त मू य को लाभ अथात ् कुल आय व मजदरू  भुगतान का अ तर 
बताकर प रभा षत कया है । इनके अनसुार लाभ क  दर पूँजी क  मा ा तथा अ त र त मूल 
का अनपुात होता है । मा स वारा पूँजी के दो कार बताए गए ह- 
थम- वह पूँजी िजससे मजदरू  का भुगतान कया जाता है उसे पीरवतनशील पूँजी कहा जाता है 
वतीय- वह पूँजी िजससे कल कारखाना था पत कया जाता है, उसे ि थर पूँजी कहा जाता 

है। अत: लाभ क  दर ात करने के लए न न सू  का योग कया जा सकता है । 
O LR
W F





 

R = लाभ क  दर 
O = उ पादन का मू य 
L = कुल मजदरू  
W = प रवतनशील पूँजी 
F = ि थर पूँजी 
काल मा स क  उ त अ भ यि त ह  मा सवाद  आ थक वकास स ा त का आधार 
है।  

बोध न -01 
1. काल मा स के दशन क इ तहास क  भौ तकवाद  या या या है ? 
2. मा स के दशन म व वा मक भौ तकवाद  या है ? 
3. आव यक मू य ( म) तथा अ त र त मू य ( म) म अ तर बताइए । 
4. मा स ने पूँजी के कतने कार बताए ह ? 
5. लाभ क  दर का सू  ल खए । 
 

14.3 मा सवाद  आ थक वकास का स ा त 
(Marxian Theory of Growth) 

मा स के आ थक वकास स ा त क  मुख बात न न कार ह- 

14.3.1 सरल पनु पादन योजना 

काल मा स के आ थक वकास के स ा त क  थम ि थ त ि थर अव था का 
व लेषण ार भ करत ेसमय पनु: मा स के वचार  को समझना आव यक है । 

मा स ने अपने स ा त का ववेचन एक सरल पनु पादन योजना से ार भ कया है 
। इस ि थ त म अथ यव था म संचयन (Accumulation) का अभाव होता है । सरल श द  
म पनु पादन से ता पय है क पूँजी का व नयोग अ त र त मू य को ा त करने के उ े य 
से कया जाता है । पूँजी को उसक  उसी अव था म पनु: नयोिजत अव य कया जाना चा हए । 
िजससे नधा रत समय क  अव ध के प चात अ त र त मू य म वृ  को ा त कया जा सके 
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। इस कार य द पूँजीप त इस पूँजी का पणू उपयोग कर सकता है; तो सरल पनु पादन ा त 
होता है । 

मा स ने सम त उ योग े  को दो भाग  म वभ त करने का यास कया था । 
(i) उ पि त के साधन  का उ पादन करने वाले उ योग । 
(ii) उपभोग व तुओं का उ पादन करने बाले उ योग । 

यहा ंहम मा स के वचार  को सरल प म य त करने का यास कर रहे ह- 
मान ल िजए 'C' ि थर पूँजी (Fixed Capital) को द शत करता है । 'W' 

प रवतनशील पूँजी (Variable Capital) को द शत करता है तथा 'S' अ त र त मू य 
(Surplus Value) को बताता है तो इस कार क  प रि थ त म थम वग (उ पादन व त)ु 
के उ योग  1 1 1C W S    कुल मू य [Total Value ( 1V )] एव ं वतीय वग (उपभोग 
व त)ु के उ योग  2 2 2C W S    कुल मू य [Value Value ( 2W )] सरल पनु पादन क  
अव था म सम त उ पा दत पूँजी का उपयोग हो जाना चा हए; 

अत: 1 2 1 1 1C C V C W S      
अथवा 1 1 1C W S   
अथात ् उपभोग व त ु उ पादन उ योग वारा उपभोग क  गई पूँजी उ पादक व त ु

उ योग म मक  तथा पूँजीप तय  के उपभोग म समान होनी चा हए, य द यह अव था 
अथ यव था म व यमान हो तो अथ यव था म न न दशाएं होगी- 

(i) अथथव था म कोई शु  व नयोग नह  ंहोगा । 
(ii) म को मा  जीवन नवाह के लए पा र मक ा त होगा । 
(iii) पूँजीप त वग अपने स पणू अ त र त मू य का उपभोग करेगा । 
(iv) अथ यव था क  उ पादन क  मा ा म कोई प रवतन नह  ंहोगा । 
(v) अथ यव था म उ योगक े  म उ पादन व त ुउ योग तथा उपभोग व त ुउ योग के 

म य का स ब ध पवूवत रहेगा । 

14.3.2 वकास हेत ुसंचयन आव यक 

मा स का आ थक वकास के स दभ म यह मानना था क उपभोग क  तुलना म 
संचयन आव यक है । अत: इ ह ने सरल पनु पादन का वचार तुत कया था । मा स 
संचयन (Accumulation) को वकास का कारण बतात े थे । सरल पनु पादन या म 
कसी भी कार का संचयन या शु  व नयोग नह  ंहोता है, इस लए अथ यव था ि थर अव था 
म रहती है । अथ यव था म जब पूँजीप त वग वारा अ त र त मू य म से सचंय कया जाता 
है, उसी ण अथ यव था म आ थक वकास क  या ग तमान हो जाती है । पूँजीप त वारा 
संचय इस लए कया जाता है िजससे समाज म उसक  

ि थ त एक पूँजीप त के प म बनी रहे । पूँजीवाद  अथ यव था म पूँजीप तय  के 
म य उ प न होने वाल  त प ा पूँजीप त को संचय करने के लए बा य कर देती है । इस 
वषय म वय ंमा स लखत ेह 'एक कंजसू क  भां त पूँजीप त भी धन को धन के लए चाहता 
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है, क त ुकंजसू का वभाव एक सनक है तब पूँजीप त का वभाव उस सामािजक या का 
प रणाम है िजसका क वह एक अंग है ।'' 

“The Capital Shares with the miser the passion for wealth. But 
that which in the miser is a mere idio syncroacy is, in the Capitalist, The 
effect of the Social mechanism of which he is but one of the wheels”  

 “Accumulate, accumulate; that is Moses are prophets…………..Karl 
Marx. 

इस वषय म मा स यह भी मानत ेथे क औ यो गक ग त के कारण पूँजी क  ओर 
अ धक मा ा क  आव यकता होती है । पूँजीप त क  एक ववशता यह होती है उसे समाज म 
अपना स मान व शि त क  ि थ त यथावत ् रखने के लए अपने अवसाय के े  म 
पनु व नयोग व संचयन म सतत वृ  करता रहे अ यथा वह वत: पूँजीप त वग से समाज म 
न का सत हो जाएगा । अत: मा स का कथन उ चत है 'संचय करो, सचंय करो; यह  म 
आदेश है'' अत: आ थक वकास हेत ुपूँजी संचयन आव यक है । 

14.3.3 वकास संचयन का प रणाम 

मा स अपने वचार  म यह प ट करत ेह क पूँजीवाद  अथ यव था म जब संचयन 
ार भ होता है िजससे म क  मांग म वृ  होती है तथा प रणाम व प पूँजीप त वग म म 

क  अ धक मा ा के कारण -काय े  म भय या त होता है.। अत: पूँजीप त क  मजदरू  को 
जीवन नवाह तर तक करने का यास करता है । इस या को पणू करने के लए पूँजीप त 
वग वारा अ त र त म शि त का सजृन कया जाता है । इस काय को मा स ने म क  
सुर त फौज (Reserve Army of Labour) बताया है । 

मा स पनु: प ट करत ेह क संचयन से उ प न अ धक म क  मांग को भा ह न 
करने के लए यं ीकरण का तथा उ योग म नवीन आ व कार  का योन कया जाता है । 
यं ीकरण व आ व कार  के कारण जो वतमान म म काय कर रहा था, उसका प रणाम' यह 
होता है क म क  नवीन मांग म ास होता है । यं ीकरण तथा नवीन आ व कार  के 
अ त र त जनसं या वृ  एव ंऔ यो गक े  के छोटे यवसाय  का बड़ े यवसाय  म वल न 
होना भी कुछ कारण ह जो म क  सुर सत फौज म और भी अ त र त वृ  करत ेह । इन 
सभी प रि थ तय  का प रणाम यह होता है क म बाजार म सामा यत: बेरोजगार  क  ि थ त 
बनी रहती है । उ पादन के साधन म के म य रोजगार के अ सर ा त करने के लए 
पर पर त फ ा उ प न हो जाती है । अत:् पूँजीप त मक को मा  जीवन नवाह तर तक 
क  मजदरू  दान करने म सफल हो जाता है । इस कार पूँजीवाद  अथ यव था म औ यो गक 
े  क  उ पादकता म वृ  हो जाती है । म को कुल उ पादकता का मा  जीवन नवाह के 
तर के तु य हो जाती है तथा शेष का पूँजीप त वग वारा शोषण कया जाता है तथा आ थक 
वकास स भव होता है ।  
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14.3.4 एका धकार  पूँजीवाद 

पूँजीवाद  अथ यव था म यं ीकरण एव ं वहृत पमैाने के तर पर उ पादन होने के 
कारण औ यो गक े  म अनु चत तयो गता के उ प न होने के कारण अ प पूँजी वाले 
पूँजीप तय  क  सं या कम होने लगती है । प रणाम व प पूँजीवाद  अथअव था (समाज) म 
उ पि त के साधन  का वा म व मा  अ पसं यक पूँजीप तय  के हाथ  म केि त हो जाता है 
। इस या म पनु: कुछ ह  पूँजीप तय  के हाथ  म पूँजी के के करण के कारण वहृत 
औ यो गक संगठन  क  थापना, नयम  व एका धकार  पूँजीवाद का उदय होना बतात ेह तथा 
त प ा मक पूँजीवाद का अंत हो जाता है । 

मा स के वचार  के अनसुार यह आ थक वकास क  या का संवेदनशील समय 
होता है; य क उ पादन के सामािजक स ब ध  एव ं उ पादन शि तय  के म य असंग त 
उ प न हो जाती है । जब क उ पादन शि तय  तथा आ थक वकास क  या तो यह 
आव यक बनाती है क अ धक मजदरू  म का अि त व हो, क त ुइस काय के लए े  
संकु चत हो जाता है, अत: आ थक वकास क  या अव  होने लगती है । 

14.3.5 समाजवाद का ज म 

मा स ने इस त य क  ववेचना भी तुत क , क समाजवाद का ज म कस कार 
हुआ था । उनके अनसुार एका धकार  पूँजीवाद क  अव था से ह  मक शन-ैशन ैअपन  के त 
सजग हो जाता है तथा वहृद पूँजीप तय  के व  संघष का भाव उ प न करता है, िजसका 
अंत म संघ  क  थापना होना होता है । इस अव था से समाज म दो मुख वग- पूँजीप त 
वग तथा मक वग के म य वग - संघष ार भ हो जाता है । जब यह संघष वकराल प 
धारण करता है तो समाज म ां त का यगु ार भ होता है । इस ां त का अंत मक वग 
क  सफलता होता है । इस समय प रि थ त म एक नवीन सामािजक णाल  का अ वभाव होता 
है िजसम उ पि त के साधन  पर समाज का वा म व होता है । अथ यव था म जो भी 
उ पादन होता है उस पर वग वह न समाज का अ धकार होता है । इस कार पनु: समाज म 
उ पादन स ब धी एव ंउ पादन शि तय  के म य सामंज य था पत हो जाता है य क समाज 
का येक सद य अपना प र म करता है तथा अपना पा र मक ा त करता है यह अव था 
समाजवाद क  ज म क  अव था है । 

14.4 वकास क ं अव थाएं (Stages of Growth) 
काल मा स वारा आ थक वकास क  अव थाओं क  जो प रक पना क  गई है उसका 

ा प सं ेप म न न ल खत है- 
मौ लक अव था  ारि भक अथवा आ दम सा यवाद (Primitive Communism) 
वतीय अव था  दास समाज (Slave Society) 

ततृीय अव था  साम तवाद  समाज (Feudal Society) 
चतथु अव था  पूँजीवाद (Capitalism) 
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पचंम अव था  सा ा यवाद (Imperialism) 
अं तम अव था  समाजवाद व सा यवाद (Socialism and Communism)  
बोध न -02 
1. सरल पु पादन योजना क  वशेषता ल खए। 
2. “संचय करो, संचय करो; यह  बा य आदेश है” कसने कहा है। 
3. एका धकार पूँजीवाद  क  वशेषता ल खए। 
4. काल मा स वारा प रकि पत आ थक वकास क  अव थाएं कोण-सी है? 
 

14.5 मा सवाद  वकास मॉडल (Marxian Model of Growth)  
काल मा स के वकास मॉडल को समीकरण प म हम न न ल खत कार से 

अ भ य त कर सकत ेह- 
(i) उ पादन फलन (Production Function) उ पादन फलन के वषय म मा सवाद  वचार 

वह  है जो पर परागत अथशाि य  के थे, अथात ् 
O = F (L, K, Q ,T) 
O =  उ पादन 
F =  फलन 
L =  म क  पू त 
K =  ान साधन  क  पू त  
Q =  पूँजी क  पू त 
T =  तकनीक  तर 

(ii) तकनीक  ग त व नयोग पर नभर करती है, अथात ् 
T = T (I)  

(iii) व नयोग लाभ क  दर पर नभर करता है, अथात ्
I = I (R1) 
I = व नयोग (Investment) 
R1 = पूँजी पर तफल दर (Rate of return) 

यहा ं मह वपणू है क पर परागत अथशाि य  ने व नयोग को लाभ के समतु य 
अथात ्पूँजीप त क  आय के समतु य माना है जब काल मा स ने व नयोग पूँजी के तफल 
क  दर पर नभर माना है । 
(iv) लाभ क  दर, लाभ तथा चल एव ंअचल पूँजी के योग म य का अनपुात होती है । 

1R  = 1

O W
W Q




 = 1

R
W Q

 

1R  = लाभ क  दर 
O = उ पादन क  मा ा 
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W = मजदरू  के प म दान क  गई चल पूँजी 
R = (O-W) लाभ क  मा ा 
Q1 = उ पादन म यु त चलपूँजी (पूँजीगत व तुए) 

मा स के अनसुार त मक पूँजी म वृ  होने पर लाभ क  दर गरती है । इस 
या के वारा लाभ के गरने क  विृ त को बतात ेह । 

(v) मजदरू  व नयोग के तर पर नभर करती है, अथात ्
W = W (I) 

(vi) रोजगार व नयोग के तर पर नभर करती है, अथात ्

1L = 1L I
Q

 
 
 

 

1L = रोजगार क  मा ा 
(vii) उपभोग का नधारण मजदरू  कोष वारा होता है, अथात ्

C = C (W) 
C = उपभोग 

(viii) लाभ तकनीक  क  ग त के तर तथा उपभोग यय के तर पर नभर होता है, अथात ् 
R = R (T,C) 

(ix) उ पादन क  मा ा मजदरू  तथा लाभ क  मा ा के योग के समतु य होता है, अथात ् 
O= R+W 

(x) मा स के अनसुार अथ यव था पूँजीगत व त ु े  व उपभोग व त ु े  म वभ त है । 
अथात ्कुल उ पादन उपभोग व व नयोग के बराबर होता है, अथात ्

O = C+I 
(xi) मा स का मानना है क चल पूँजी क  लागत का पूँजी क  कुल मा ा म एक नि चत 

अनपुात होता है िजसे (U) वारा द शत कया गया है; अथात ्
'Q' = U,R 

14.6 मा स के वकास मॉडल क  आलोचना 
(Criticism of Marxian Model of Growth) 
य य प मा स के पूँजीवाद  आ थक वकास क  उपयु त वै ा नक या या तुत क  

है फर भी उनके स ा त क  भ न- भ न आलोचना ततु क  ह- 
(i) मा स का वचार है क पूँजीवाद  यव था म वय ं वनाश क  या न हत है अत: 

समाजवाद का उदय अ नवाय है, गलत स  हुआ है । 
(ii) मा स तकनीक  बेरोजगार  के भाव  को वहृद मानत ेथे, क त ुतकनीक  वृ  रोजगार 

म वृ  करती है । 
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(iii) पूँजी के के करण के वषय म मा स का अनमुान गलत रहा है । समाज म इस 
कार ती ता व उनके व तार का अ त-अनमुान लगाया गया है । 

(iv) मा स का अ प-उपभोग स ा त अपया त व अ प ट है, वे यह नह  ं प ट कर सके 
ह क लाभ क  दर तथा व नयोग उपभोग पर नभर करत ेह ।  

14.7 वकासशील रा  तथा मा स का स ा त (Development 
Countries and Marxian Theory)  
वकासशील रा  म या मा स का वकास स ा त कायशील है? इस तक का उ तर 

वय ं प ट है । मा सवाद  व लेषण पूँजीवाद  व वक सत पूँजीवाद  समाज के समाजवाद  
अथ यव था म पर णत होने से स बि धत है । मा स क  वचारधारा म कसी भी थान पर 
वकासशील रा  क  सम या सि म लत नह  ं है । मा स का मानना है क उप नवेश  क  
गर बी तथा उनके आ थक पछड़ेपन का कारण उप नवेश  का शोषण तथा उन पर वदेशी शासन 
है मा स ने कभी भी इन रा  क  वकास सम या का व लेषण नह  ं कया था । 

व तुत: मा सवाद  वकास मॉडल वकासशील रा  म याशील नह  ं है य क यह 
मॉडल जनसं या के अ य धक दबाव क  उपे ा करत ेह जो वकासशील रा  क  वशेषता होती 
है । मा स का मॉडल इस लए भी याशील नह  ं है य क अ धकाशं वकासशील रा  
नयं त पूँजीवाद  अथवा नयोजन के साथ म त अथ यव था क  दशाओं म अपना वकास 
कर रहे ह । क त ु फर भी मा सवाद  वकास मॉडल के कुछ प रवतननीय तब (Variables) 
वकासशील रा  म अ धकाशंत: पाए जात ेह जैसे क जीवन यापन तर के तु य मजदरू  
ा त होना, पूँजी का के करण, म क  बेरोजगार  इ या द । कुछ सीमा तक मा सवाद  

मॉडल का नयोिजत वकास का मत वकासशील रा  म योग कया जाता है । 
बोध न -03 
1. मा स के वकास मॉडल क  समीकरण ल खए । 
2. मा स के मॉडल क  दो आलोचनाएं बताइए । 
3. मा स के वकास स ा त या वकासशील रा  म योग कया जा सकता 
 है? 

 
14.8 सारांश (Summary) 

शु पीटर का कथन सह  तीत होता है क मा स क  सै ाि तक दवुि तय , दोषपणू 
यहा ंतक क अवै ा नक व लेषण के प चात ्भी वह थम यि त थे िज ह ने उस त य को 
समझा जो वतमान तक भी भ व य का आ थक स ा त बना हुआ है । 

तकनीक  ान, ग त नव वतन आ थक वकास के मूल आधार ह िज ह मा स ने भी 
अपने अ ययन म सि म लत कया था । इसी कार पूँजी सचंयन को आ थक वृ  का आधार 
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माना गया है । वतमान व व अथ यव था म भी मा स के समान लाभ पूँजीवाद  वकास का 
य  भाव है । 

मा स ने आ थक वकास क  दर समान न मानत े हु ए यापार च य भाव से 
भा वत मानी है । आपका सोचना सह  था क अ प उपभोग म द काल न अव था उ प न 

करता है । सतत ्आ थक वकास हेत ु व नयोग तथा उपभोग के म य संतुलन अ नवाय है । 
मा सवाद म औ यो गक बेरोजगार  मुख घटक है ।  

14.9 श दावल  (Glossary) 
त या Anti -Thesis 

संचयन Accumulation  
पूँजीवाद Capitalism  
चेतना Consciousness  
ि थर पूँजी Constant Capital  
सामा तवाद  समाज Feudal Society  
ह त च लत कल (मशीन) Hand Mill  
आ याि मक Metaphysics  
वा प च लत कल (मशीन) Steam Mill  
सम वय Synthesis  
दास समाज Slave Society  
समाजवाद Socialism  

या Thesis  
म क  सुर त फौज Reserve Army of Labour  

प रवतनशील पूँजी Variable Capital  
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14.11 अ यासाथ न (Unit-end Questions) 
1. काल मा स के आ थक वकास स ा त का प र ण क िजए । 
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2. सा यवाद या वग वह न समाज का वचार मा  एक व न है, वा त वकता नह  ं । 
तकपणू अ तर क िजए । 

3. मा स वारा द त आ थक वकास क  अव थाओं क  आ या क िजए । 
4. पूँजीवाद  वकास के मा सवाद  स ा त के मु य त व  क  ववेचना क िजए । 
5. काल मा स के आ थक वकास स ा त क  या या क िजए तथा वकासशील रा  म 

इसक  यवहायता क  ववेचना क िजए । 
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इकाई -15 
शु पीटर का आ थक वकास स ा त 

(Schumpeterian Model of Economic Growth) 
इकाई क  परेखा 
15.0 उ े य 
15.1 तावना 
15.2 आ थक वृ  एव ंआ थक वकास 
15.3 आ थक जीवन का च य वाह 
15.4 आ थक वकास, असतत ् या 
15.5 उ यमी क  भू मका 
15.6 साख का मह व 
15.7 पूँजीवाद  वकास क  या 
15.8 पूँजीवाद का पतन 
15.9 शु पीटर का आ थक वकास मॉडल 
15.10 आ थक वकास का शु पीटर स ा त : एक अवलोकन 
15.11 शु पीटर तथा मा स के वचार  म अ तर 
15.12 शु पीटर का व लेषण तथा वकासशील रा  
15.13 साराशं 
15.14 श दावल  
15.15 स दभ थ 
15.18 अ यासाथ न 

15.0 उ े य (Objectives) 
तुत इकाई म हम आ थक वकास के स ा त  के अ ययन क  ृंखला म जोसेफ 

एलोई शु पीटर (Joseph Alois Schumpeter) के आ थक वकास स ब धी स ा त का 
व लेषण करेग । शु पीटर के आ थक वकास का व लेषण पर परागत आ थक वकास तथा 
नव-पर परागत आ थक वकास का वरोधी है । शु पीटर से पवू के अथशाि य  वारा मानव 
समाज के वकास के वषय म नराशावाद  वचार  को तुत कया गया था, क त ुशु पीटर 
का आ थक वकास से स बि धत वचार आशावाद  थे । पर परागत अथशाि य  के वारा 
द घकाल न अवरोध (Secular Stagnation) स ब धी बचार य त कए गए थे । काल 
मा स पूँजीवाद के अ नवाय पतन म वकास रखत ेथे । इसके वपर त शु पीटर क  एक मुख 
देन वकास के अथशा  म यह है क उ ह ने आ थक वकास (Economic Development) 
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तथा आ थक वृ  (Economic Growth) के म य अ तर प ट कया था । तुत इकाई 
का अ ययन करने से हम यह प ट होगा क - 

 आ थक वकास एव ं ावै गक (Dynamic) तथा असतत ् या (Discontinuous 
Process) है। 

 आ थक वकास म नव- वतन तथा साहसी क  भू मका मुख होती है । 
 आ थक वकास क  या म अ नवाय बचत (Forced Saving) पूँजी सचंय का एक 

ह  मुख ोत होती है । 
 आ थक वकास क  या च य विृ त (Cyclical Nature) क  होती है । 
 शु पीटर का आ थक वकास का स ा त वकासशील अथ यव था म कस कार काय 

कर सकता है ।  
 

15.1 तावना (Introduction) 
जे.ए. शु पीटर (J.A. Schumpeter) वारा आ थक वकास के स ा त का तपादन 

जमन भाषा म का शत उनक  पु तक ''The Theory of Economics (1911)'' म कया 
गया था । शु पीटर के आ थक वकास क  धारणा म एक इस कार क  अथ यव था का 
अ ययन कया गया है जो क ि थर अथ यव था (Static Economy) है । इस ि थर 
अथ यव था म पणू तयो गता (Perfect Competition) क  क पना क  गई है । इस 
अथ यव था म कुछ त य अप रवतनशील मान लए गए ह जैसे क लाभ, याज, बचत, 
व नयोग इ या द तथा बेरोजगार  भी अथ यव था म आज नह  ंहोती है । इसका यह न कष 
ा त होता है क इस कार क  अथ यव था सदैव स तुलन (Equilibrium) क  ि थ त म 

पाई जाएगी, े ता- व े ता क  उपल धता सदैव व यमान रहेगी । शु पीटर ने इस कार क  
ि थ त का वणन च य वाह वारा द शत करने का यास कया था । य द आ थक जीवन 
म कभी कोई अ समात ्प रवतन ि टगत होता है तो वह वत: ह  समा त हो जाएग, य क 
इस कार के प रवतन अथथव था के आ त रक ह गे तथा उन पर कोई बा य भाव नह  ं
होगा। शु पीटर ने साहसी वारा अपनाए गए नव वतन  (innovations) को आ थक वकास 
का कारक बताया है । यहा ंअपने वचार  म शु पीटर ने आ थक वकास तथा आ थक वृ  म 
भी अ तर प ट करने का यास कया  

15.2 आ थक वृ  तथा आ थक वकास 
(Economic Growth and Economic Development) 
शु पीटर के आ थक वकास के स ा त क  एक मुख वशेषता यह है क शु पीटर 

वारा आ थक वृ  (Economic growth) तथा आ थक वकास (Economic 
Development) म अ तर करने का यास कया गया है । शु पीटर का मत था क आ थक 
वकास (Economic Development) आ थक जीवन म घ टत होने वाले मा  वह प रवतन है 
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िज ह अथ यव था म अलग से सि म लत नह  ं कया जा सकता, अ पत ुवे वयभं ू ेरणाओं से 
अथ यव था म आ त रक प से कट होत ेह। 

शु पीटर के अनसुार आ थक वृ  (Economic growth) का ता पय यह है क 
अ थक जीवन येक वष उ ह  ंधाराओं से इस कार वा हत होता है िजस कार मनु य म 
र त का सचंालन होते है । इसका अथ यह है क आ थक वृ  (Economic growth) के 
अ तगत अथ यव था म कसी भी कार का कोई नवीन सजृन नह  ंहोता है, जो भी उ पादन 
होता है वह एक पर परागत व नय मत प त के अनसुार होता रहता है तथा कोई नवीन 
सजृनता उ पादन म नह  ंहोती है । 

शु पीटर ने आ थक वकास (Economic growth) के वषय म वचार य त कए ह 
क आ थक वकास का अथ मा  समजातीय उ पादन क  भौ तक उ पि त क  वृ  से नह  ंहै, 
अ पत ु पणू प से नवीन उ पाद  (Product) का उ पादन कया जाए तथा च लत उ पद  
(Products) क  गणुव ता म नर तर सुधार कया जाए । अत: आ थक वकास (Economic 
growth) के अ तगत सजृना मक शि तय  का ज म होता है तथा नवीन उ पादन होत ेह ।  
बोध न – 1 
1. आ थक वृ  (Economic growth) से या ता पय है? 
2. आ थक वकास (Economic Development) श द का या आशय है? 

 

15.3 आ थक जीवन का च य वाह 
(Circular Flow of Economic Life) 
शु पीटर के आ थक वकास के स ा त के व लेषण का ारि भक ब द ुच य वाह 

(Circular Flow) को समझना है । शु पीटर के अनसुार आ थक जीवन का च य वाह एक 
ऐसी दशा उ प न करता है िजसम आ थक या अपने आपको एक नधा रत ग त से उ प न 
करती रहती है, ता पय आ थक वकास क  या वय ंनए वकास क  ि थ त उ प न करती 
है । च य वाह एक इस कार क  नर तर या है जो बना समा त हु ए सतत ्ग त से 
चलती रहती है । यह वाह ि थर सा य क  दशा म उ प न हो सकता है जो सामा यत: एक 
अथ यव था क  वशेषता होती है । उसके मुख ल ण न न कार हो सकत ेह - 

 सभी आ थक याएं अव य ह  आवृ तक होती है जो पवू नधा रत माग पर गमन 
करती ह । 

 येक उ पादन कता फम के पणू तयो गता के सा य क  ि थ त म होने के कारण 
उ पि त के साधन को उसक  सीमा त उ पादकता के अनसुार तफल ा त होता है । 

 चूँ क अथ यव था पणू ीतयो गता मक सा य क  दशा म होती है उ पादन क  क मत 
व उसक  याज औसत लागत समान होने के कारण ा त होने वाला लाभ शू य होता 
है, साथ ह  साथ वज क  दर क  विृ त शू य क  तरफ जाने क  होती है 
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प रणाम व प उ पि त के साधन  के म य कसी भी कार क  ऐि छक बेरोजगार  
अथ यव था म नह  ंपाई जाती है । 

15.4 आ थक वकास : असतत ् या 
(Economic Development: Discontinuous Process) 
आ थक वकास के स ा त क  ववेचना करत े हु ए शु पीटर ने आ थक वकास को 

आ थक जीवन के च य वाह (Circular flow of Economic Life) का असतत ्मानते ह 
। शु पीटर का मत है क ''यह वाह म होने वाला एक सत: तथा असतत ्प रवतन है, सा य 
का एक ऐसा वचलन है जो पवू था पत सा य क  अव था को सदा के लए बदल देता है ।'' 

उपयु त त य से यह न उ प न होता है क च य वाह म बाधा या वचलन कस 
तरह से उ प न होता है? इस संदभ म शु पीटर का मत है क च य वाह म यह बाधा या 
वचलन नव- वतन  (Innovation) के वारा आता है । इनके अनसुार ग त आव यक प से 
समृ  तथा अवसाद (Depression) के साथ स बि धत होती है । शु पीटर के आ थक वकास 
को तकनीक  प रवतन  क  असतत ् या के प म ववेचना करत े है । अत: यहा ंशु पीटर 
कालमा स के वचार  से भा वत लगत ेह, य क कालमा स भी आ थक वकास को ावै गक 
(Dynamics) तथा असतत ् या मानत ेथे । 

शु पीटर ने नव- वतन  का अथ, मा  कसी आ व कार से न लेकर, अ पत ुउ पादन 
क  तकनीक  व उ पि त के साधन  (Factors of Production) के नवीन तथा व भ न 
संयोग से लया है । एक थान पर वय ंशु पीटर लखत ेह क, ''नव वतन  से मेरा अ भ ाय 
उ पि त के साधन  के अनपुात  म होने वाले उन प रवतन  से है जो म द गीत से होकर ती  
ग त से घ टत होत ेह ।'' 

शु पीटर के अनसुार नव वतन भ न प म अथ यव था म पाया जा सकता है - 
 नवीन व त ुका उ पादन 
 उ पा दत व त ुके गणु म प रवतन, 
 उ पादन एव ंसंय  के प रमाण म प रवतन 
 नवीन बाजार म वेश, 
 नवीन ोत को क चे माल के लए ात करना  

बोध न -2 
1. च य वाह को समझाइए। 
2. असतत ् या से ता पय है? 
3. नव- वतन के कार ल खए। 
1. “It is spontaneous and discontinuous charge in the channels of the 

flow, disturbance of the equilibrium which forever alters and displaces 
the state previously existing.” Schumpeter. 
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15.5 उ यमी क  भू मका (Role of Entrepreneur) 
आ थक वकास क  या म एक उ यमी (Entrepreneur) क  भू मका या होती 

है? इस वषय म शु पीटर का मत है क आ थक वकास या वत: नह  ंहोती है, अ पत ु
आ थक वकास के नधा रत तर को ा त करने के लए वशेष य न  व जो खम  को 
स म लत करना होता है । आ थक वकास हेत ुउ पादन े  म नव वतन के लए उ यमी वग 
(Entrepreneur class) का अथ यव था म होना अ नवायता है य क येक प रवतन 
उ प न के साधन  के सहयोग  म प रवतन का प रणाम होता है तथा इस कार के प रवतन 
को करने का साहस मा  उ यमी या साहसी (Entrepreneur) म होता हे । 

यहा ं उ यमी के वषय म यह सु प ट है क उ यमी न तो वह यि त है जो 
नव वतन कि पत करता है, न ह  वह यि त होता है जो इस काय के लए यि त ब ध 
करता है, अ पत ुउ यमी एक ऐसा यि त होता है जो नव वतन को काय प म प र णत 
करता है । इसी लए शु पीटर वकास स ा त म उ यमी को मह व देते ह । आ थक वकास म 
ारि भक चरण म यह उ यमी उ पादन या का नेतृ व अपने हाथ  म लेता है । उ पादन म 

नवीनताओं का सजृन करके वकास क  या को ग त दान करता है । अनकूुलतम वातावरण 
स भावनाओं क  खोज करके उ ह उ पादन णाल  म सि म लत करने का यास करता है । 
अत: उ यमी क  नव वतन क  मता ह  अथ यव था को ावै गक बनाती है । यहा ंशु पीटर 
उ यमी क  भू मका को मह वपणू बनाने के लए 'उपभो ता क  सावभौ मकता' (Consumer’s 
Sovereignty) को मह व नह  ंदेते ह, य क शु पीटर मान लेत ेह क उपभो ता क  च म 
प रवतन उ यमी वारा ह  उ प न क  जाती है । 

सं ेप म ि थर अथ यव था (Static Economy) म उ यमी अथ यव था के बहाब के 
साथ ग त करता है तथा ग तशील अथ यव था (Dynamic Economy) म साहसी वपर त 
दशा म ग त करता है । आ थक वकास के मंच का उ यमी नेता होता है तथा अ य समाज 
के ह से उसके अनयुायी होत ेह । उ यमी ववेकशील यि त व का धनी होता है िजसम संघष 
करने क  विृ त होती है । साहसी मा  लाभ के लए साहस नह  ंकरता है अ पत ुसफलता 
ा त करना भी उसका उ े य होता है ।  

15.6 साख का मह व (Importance of Credit) 
आ थक वकास के पर परागत स ा त  म वतमान आय म से बचत करने पर वशेष 

मह व दया गया है, क त ुशु पीटर के वकास स ा त म बक  वारा न मत साख (Credit) 
को मह वपणू थान ा त है । शु पीटर इस त य को मानत े थे क उ यमी अपने उ पादन 
योजना के साधन  का ब ध साख- नमाण करने वाल  ब कंग णाल  से करता है । उ पादन 
प रयोजना के लए बल का ब धक वतमान बचत  से ा त न होकर बक साख वारा ा त 
होता है । उ यमी बको से ा त साख के वारा नव- वतन  का योग अपनी प रयोजना म 
करता है । बक साख उ यमी के लए इस कार क  उ पि त के साधन  को ा त करना 
स भव बनाती है िजन पर वतमान म उ यमी को सामा यत: अ धकार ा त नह  ं है । अत: 
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अथ यव था म इस कार का व त ब ध फ तक (Inflation) विृ त का होता है । नव-
वतन  के सफलतापवूक संबं धत उ योग पणू हो जाने पर नवीन मौ क आय उ प न होती है 

। इस आय का एक अंश उ यमी पनु: बक ऋण क  वापसी के प म करता है । इस कार 
साख नमाण वकास क  णाल  का मुख अंग बन जाता है । 

आ थक वकास के स ा त म शु पीटर ने अ नवाय बचत  (Forced Savings) को 
पूँजी संचय का ोत माना है । साख वतरण वारा व नयोग से पूँजीगत व तुओं क  मांग म 
वृ  होती है, िजससे जो साधन पवू म उपभोग व त ु के े  म नयोिजत नदे शत थे, वे 
वतमान म पूँजीगत उ पादन के े  कायशील हो जात ेह । इस या का संयु त प रणाम 
यह होता है क अथ यव था अ धक बचत करने के लए बा य हो जाती है । 

15.7 पू ंजींवाद  वकास क  या 
(Process of Capitalistic Development) 
शु पीटर ने पूँजीवाद  वकास क  या को अ भ य त करने के लए अथ यव था को 

पणू तयो गता मक अथ यव था माना है । इस अथ यव था म न तो कोई नवीन व नयोग 
हो रहा है तथा जनसं या म वृ  क  दर भी ि थर है । अत: अथ यव था पणू रोजगार क  
अव था म है । सभी आ थक याएं सामा यत: अपने को दोहराती है । इस कार अथ यव था 
म एक च य वाह या च य व प पाया जाता है, िजसम नय मत प से पनुराविृ त होती 
है तथा अथ यव था सामा य स तुलन क  अव था म व यमान रहती है । इस अथ यव था के 
च य वाह को शु पीटर ने न न कार तुत करने का यास कया है । 

पूँजीवाद  अथ यव था म उ पि त के साधन  के उ च तर तथा नवीन संयोग  क  
ाय: संभावनाएं पायी जाती ह । िज ह उ यमी योग करने के लए नवीन योग करत ेह, 

ता पय नव- वतन करत ेह तथा बक  से साख (ऋण) ा त क  जाती है । थम उ यमी वारा 
इस कार का साहस करने से अ य उ यमी भी अनसुरण करना ार भ कर देते ह । इस 
कार क  नवेश विृ त का प रणाम यह होता है क क मत तर म वृ  तथा समाज क  

मौ क आय उ च तर पर पहु ंच जाती है । इस कार क  विृ त को उ यमी के नव वतन 
क  ारि भक लहर द शत कया गया है । 

शु पीटर स ा त के अनसुार लाभ, याज व पा र मक क  मा ा म वृ  होने 
फल व प उ पादन या म वृ  दर ार भ हो जाती है । समाज म लाभ क  विृ त के 
वारा स ा ो सा हत होता है तथा आय तथा लाभ क  ग तशीलता स भावना के कारण नवीन 
व नयोग ो सा हत होने लगत ेह । उनका एक प रणाम यह होता है क बक साख म व तार 
होता है । उ पादन या उपभोगीय विृ त से उ पादक य विृ त क  हो जाती है । इस कार 
के प रवतन से एक अ पकाल न समय अ तराल (time lag) अथ यव था म उ प न होता है 
जो साख फ त (credit inflation) को ज म देता है । अत: अथ यव था म उ पादन विृ त 
के इस कार के प रवतन को शु पीटर ने समृ  (Prosperity) क  अव था बताया है । 

शन:ै शन:ै अथ यव था क  बाजार दशाओं म नवीनतम उ पादन तपा दत तथा 
उ योग म कमा का वेश जार  रहता है । इसका प रणाम यह होता है क उ पादनकताओं व 
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उ पि त के साधन  म त प ालक यवहार उ प न हो जाता है । जो क रचना मक वनाश 
क  या (Process of Creative Destruction) का आरि भक चरण होता है । बाजार म 
वेश करती फमा वारा परुानी फम  क  त प ा देने के परुानी फम  का अि त व शन:ैशन:ै 

समा त होता जाता है । नव वतन का आकषण समा त होने लगता है । अथ यव था म 
असाम ज य व अस तलुन या के प रणाम व प बक साख वारा संकुचन ार भ हो जाता 
है । अत: फ तक अव था के थान पर अथ यव था म मु ा व फ तक (Deflation) 
अव था गट होने लगती है । नव- वतन याएं न न दर से होने लगती है इस प रणाम यह 
होता है क अथ यव था म मौ क आय तथा क मत तर के वारा ार भ हो जाती है इस 
कार क  अव था को शु पीटर ने अवरोध या तसार (Recession) म स बो धत कया है । 

 
रेखा च  15.1 

पनु: शु पीटर यह मानत ेह क अथ यव था य द नव वतन  क  ि ट से ि थर हो 
जाती है तो अवसाद या मंद  (Depression) क  अव था म वेश कर लेती है । उ पादन े  
म उ पादन म संल न सभी फाम  के म य अि त व का संकट उ प न हो जाता है । इस कार 
अथ यव था का कुल उ पादन तर गर जाता है व अथ यव था एक ऋणा मक च  से घर 
जाती है । 

उ त अव था एक अथ यव था म यादा समय नह  ंरह सकती है । नव- वतन  का 
दौर पनु: ार भ होने लगता है जो क एक नए तेजी का दौर ार भ करती है । इस ि थ त 
को पनुरो ार (Recovery) बताया गया है । 

इस कार शु पीटर का मत है क यह एक च  पणू होने लगता है तथा अथ यव था 
पनु: वकास के अनकूुलतम तर पर अपने को था पत कर लेती है । इस कार के च  एक 
नि चत समयाव ध के नह  ंहोते ह ।  

15.8 पूँजीवाद का पतन (Decay of Capitalism) 
शु पीटर ने आ थक वकास के स ा त म पूँजीवाद के पतन के संदभ म कालमा स 

के वचार  का समथन करत ेहुए बताया है क पूँजीवाद वय ंन ट हो जाने वाला है । शु पीटर 
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के अनसुार ''पूँजीवाद यव था म वय ंपतन क  विृ त न हत होती है । वे शि तया ंपूँजीवाद 
का वनाश ह  नह  ंकरती ह अ पत ुसमाजवाद  स यता के अ यदुय क  प रि थ तया ँभी उ प न 
करती है ।'' शु पीटर पूँजीवाद क  सफलता को ह  उसके पतन का कारण मानत ेथे । पूँजीवाद 
का पतन कसी भी कार क  आ थक सीमाओं के कारण नह  ंहोता है, अ पत ुसं थागत क मया ँ
पूँजीवाद का पतन करने के लए उ तरदायी होती है । 

शु पीटर यह मानत े थे क पूँजीवाद अथ यव था म नवीन उ पादन तकनीक , नवीन 
उ पाद, नवीन सामािजक तथा औ या गक संगठन दान करता है, इस कार एक नवीन 
स यता अथथव था म कट होती है, क त ुपूँजीवाद  यव था सदैव था पत क  जाए व तुत: 
पूँजीवाद  प त समाज म गर बी को दरू नह  ंकर सकती । 

शु पीटर पूँजीवाद के पतन के वषय म मत कट करत ेह क पूँजीवाद का वनाश 
आकि मक प से न होकर शन:ै शन:ै होता है । शु पीटर पूँजीवाद के पतन के न न कारण 
प ट करत े ह । थम, अथथव था म नव- वतन एक सामा य या का प ले लेता है 
य क ौ या गक य ग त श त वशेष  का यापार का व प धारण कर लेती है, 

िजसका प रणाम उ यमी तथा बजुुआ (Bourgeois) वग िजसका अि त व साह सक काय  पर 
होता है, समाज म मह वह न हो जाता है । अत: उ यमी के लए नवीन कुछ भी काय शेष नह ं 
रहता है, लाभ म ास होने लगता है, याज श द हो जाती है, उ योग तथा यापार एक 
सामा य शास नक ब ध म प रव तत हो जात ेह अ ततोग वा नौकरशाह  ब ध तं  होने के 
कारण उ यमी के काय का मह व समा त होता है । 

वतीय, पूँजीवाद  अथथव था के वनाश का एक कारण सं थागत ढाँचे का वघ टत 
होना है । पूँजीवाद  अथ यव था म संके ण क  विृ त तथा वहृत ् उ पादन इकाइय  क  
थापना क  इ छा नजी स पि त तथा सं वदा क  वतं ता को न ट कर देता है, जो क 

पूँजीवाद क  दो मुख सं थाएं होती है । वहृद औ यो गक इकाइय  के वामी मुखत: ब ध 
का काय करत ेह िजससे उनम नि यता का बोध होने लगता है । इस कार का वघटन 
पूँजीवाद के पतन का कारण बन जाता है । 

ततृीय, पूँजीवाद  यव था म समाज म पा रवा रक ववेक करण होने लगता है । प रवार 
म माता- पता अपनी स तान  क  त पर परागत पा रवा रक नेह के थान पर वचारशील 
विृ त को अपनाने लगत े ह । यि त वशेष क  धन सचंय क  विृ त म वृ  होती है 

पर परागत उ च ध नक वग का पा रवा रक संगठन समा त होने लगता है, जो क पूँजीवाद के 
वनाश को ार भ करता है । यह  नह  ंपूँजीवाद  समाज म श ा के व तार के कारण श त 
समूह अ धक होने लगत ेह बु जीवी वग का व तार, रोजगार के अवसर  को कम करने लगता 
है तथा अ त म यह  समाज का वग पूँजीवाद के पतन का कारण बन जाता है । 
बोध न-3 
1. शु पीटर के आ थक वकास स ा त म उ यमी का या थान है? 
2. आ थक वकास स ा त म शु पीटर ने साख को य  मह व दया है । 
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3. पूँजीवाद  वकास क  या बताइए । 
4. पूँजीवाद  अथ यव था के वनाश के शु पीटर ने या कारण तुत कए ह? 

15.9 शु पीटर का आ थक वकास मॉडल 
(Schumpeterian Economic Development Model) 
शु पीटर आ थक वकास स ा त को सरलता पवूक समझने के लए उसको ग णतीय 

मॉडल के प म तुत कया जा सकता है - 
उ पादन फलन (Production function) के वषय म शु पीटर पर परागत 

अथशाि य  के वचार तुत करत े ह । व लेषण ार भ करने के लए न न ल खत 
उ पादन फलन होगा ।  

O = f (L, K, Q, T) 
जहा:ं O = उ पादन, 

L = म क  मा ा 
K = ात साधन  क  पू त 
Q = पूँजी क  मा ा 
T = तकनीक  ान का तर 

 बचत (Saving) मजदरू , लाभ तथा आज क  दर पर नभर करती है । 
S = s (W, R, r) 

जहा:ं S = बचत 
W = मजदरू  क  दर 
R = लाभ का तर 
r = याज क  दर 

 कुल व नयोग, े रत व नयोग (Induced Investment) एव ं वत: व नयोग 
(Autonomous Investment) के बराबर होता है । 

I = Ii + IA 
जहा:ं I= कुल व नयोग, 

Ii = े रत व नयोग 
IA = वत: व नयोग 

 े रत व नयोग लाभ के तर तथा याज क  दर पर नभर करता है । 
Ii = I (R, r, Q) 

जहा:ं Ii = े रत व नयोग, 
R = लाभ का तर,  
r = याज क  दर, 
Q = पूँजी क  मा ा 
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 वत: व नयोग साधन  क  खोज तथा तकनीक  तर क  ग त पर नभर करता है । 
IA = Ia (K, T) 

जहा:ं A,= वत: व नयोग, 
K = साधन  क  खोज क  दर, 
T = तकनीक  तर क  ग त क  दर 

 तकनीक  तर क  ग त क  दर तथा साधन  क  खोज क  दर उ य मय  क  पू त पर 
नभर करती है । 
T = T (E) 
K = K (E) 
T = तकनीक  तर क  ग त क  दर 
K = साधन  क  खोज क  दर 
E = उ य मय  क  पू त 

 उ य मय  क  पू त, लाभ क  दर तथा सामािजक वातावरण पर नभर करती है । 
E = E (R,X) 

जहा:ं E = उ य मय  क  पू त 
R = लाभ क  दर 
X = सामािजक वातावरण 

 कुल रा य उ पादन बचत तथा व नयोग के स ब ध तथा अ त गणुक  (Super 
Multiplier) पर नभर करता है । 

O = k (I-S)  
जहा:ं O = कुल रा य उ पादन 

I  = व नयोग 
k = अ त गणुक 
S = बचत 

 मजदरू  व नयोग के तर पर नभर करती है । 
W = w (I) 
W = मजदरू  
I = व नयोग 

 सामािजक वातावरण का नधारण आय के वतरण के वारा होता है । 
RX x
W


 

X = सामािजक वातावरण 
R = लाभ 
W = मजदरू  
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 कुल रा य उ पादन, लाभ तथा मजदरू  से समतु य होता है । 
O = (R+W) 
O = कुल रा य उ पादन 
R = लाभ 
W = मजदरू   

15.10 आ थक वकास का शु प टंर स ा त : एक अवलोकन 
(Schumpeterian Theory of Economic Growth: At a 
Glance) 

 अथ यव था क  च य वाह एक वशेषता होती है । अ ययन के ारि भक ब द ुपर 
अथ यव था सा य होती है । 

 उ त च य वाह म आ थक वकास एक आकि मक एव ं असतत ् प रवतन का 
प रणाम होता नव- वतन च य वाह म बाधा के प म कट होत ेह । ता पय नव-
वतक  का प रणाम ह  आ थक वकास है । 

 नव- वतन उ यमी के जो खम लेने तथा दरूद शता पर नभर करता है । 
 नव- वतन के लए व त यव था बक साख वारा क  जाती है । 
 नव- वतन  का संचीय भाव आ थक वकास होता है । 
 शु पीटर स ा त अनसुार अथ यव था च य उ चावचन  से अव य ह  भा वत होती 

है । 
 अथ यव था (पणू रोजगार ि थ त से) को न न अव थाओं से होकर जाना होता है 

समृ  (Prosperity) अवरोध (recession) अवसाद (depression) पनुरो ार 
(recovery)। 

 यह स ा त यह बताता है क पूँजीवाद का अ त अव य होता है । 

15.11 शु पीटर तथा मा स के वचार  म अ तर (Difference 
between Schumpeterian & Marx’s View’s) 

 शु पीटर ने नव वतन तथा उ यमी क  भू मका को यायो चत माना है जब क मा स 
वारा म क  भू मका को यायो चत माना है । 

 शु पीटर आ थक वकास क  या को अ नय मत व च य या बताता है जब क 
मा स आ थक वकास को एक नय मत व सम प या मानत ेह । 

 शुमीटर ने मा स के वपर त पूँजीवाद के पतन के न न कारण तुत कये ह । 
 नव वतन अथात ्उ यमी के काय  का अनपुयोगी तथा अ च लत होना है । 
 पूँजीवाद  सं थागत ढाँचे का पतन होता है । 
 पूँजीवाद  अव था म श का वग वारा आपि तया ँ कट करने के कारण 

राजनै तक संरचना का पतन होता है । 
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15.12 शु पीटर का स ा त तथा वकासशील रा  
(Schumpeter’s Theory & Developing Countries) 

आ थक वकास के स ा त क  ृंखला म शु पीटर का स ा त, आ थक वकास से 
संबं धत आधु नक वचारधारा का आधार त भ है फर भी शु पीटर का व लेषण वकासशील 
रा  से संदभ म लाग ूनह  ंहै य क  

अठारहवी ंव उ नीसवी ंशता द  म यरूोप, अमे रका इ या द म व यमान आ थक तथा 
सामािजक प रि थ तय  के म य शु पीटर ने आ थक वकास मॉडल को तपा दत कया था, 
उस कार क  आ थक तथा सामािजक दशाएं वकासशील रा  म नह  ंपायी जाती है । ता पय 
वकासशील रा  के पास आ थक वकास क  कुछ पवू दशाएं जैसे- आ थक व सामािजक ऊपर  
पूँजी, आ थक वकास के लए उपयु त ि टकोण एव ंसामािजक मू य पहले से नह  ंपाये जाते 
ह । 

शु पीटर वारा अपने व लेषण म तुत उ यमी भी ाय: वकासशील रा  म 
उपल ध नह  ंहोता है । शु पीटर व लेषण का आधार उ यमी वग का उपि थत होना है, क 
मा यता है, क त ुउस कार क  मा यता का वकासशील रा  म पाया जाना अपवाद व प 
है । इन रा  म उ यमशीलता नह  ंपायी जाती है य क इस कार के काय ाय: सरकार 
वारा कए जात ेह । इस कार के सरकार  यास या उ य मता वकास या को ार भ 

करने के लए स म नह  ंहोती है । 
वकासशील रा  म नव वतन  के लए ती ा नह  ंक  जाती है, य क इन रा  के 

स मखु जना ध य होने के कारण आ थक वकास एक मखु तथा आव यक सम या होती है । 
इस लए नव वतन हेत ु ती ा करना अस भव होता है । अत: वकासशील रा  म नव वतन 
हेत ुकोई मह व नह  ंहोता है । 

शु पीटर के आ थक वकास के स ा त  को वकासशील रा  के संदभ म हम 
इस लए भी अनपुयु त मानत े है य क शु पीटर धन क  वृ  पर जनसं या के भाव क  
अपे ा करत ेहै । वकासशील रा  म आ थक वकास क  मुख सम या जनसं या वृ  है । 
अत: जनसं या वृ  क  उपे ा करने वाला कोई भी स ा त वकासशील रा  म लाग ूनह  ंहो 
सकता है । 
बोध न -04 
1. शु पीटर के आ थक वकास मॉडल के ग णतीय प को मरण क िजए । 
2. शु पीटर वकास स ा त को मा स के स ा त से भ न करने वाले त य 
 ल खए । 
3. शु पीटर वकास स ा त या अ वक सत अथवा वकासशील रा  के काय 
 कर सकता है । 
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15.13 सारांश (Summary) 
सामा यत: कसी भी अथ यव था के आ थक वकास स ा त का मह व सवा धक 

होता है । शु पीटर का आ थक वकास स ा त आ थक के मुख घटक के प म फ तकार  
व त तथा नव वतन के मह व को ततु करता है । फ तकारण व त अव था उन 
भावपणू घटक  म से एक है िजसे एक वकासशील रा  अपने आ थक वकास क  या म 

अव य ह  सि म लत करने का यास करेगा । नव वतन उ पादन तथा रोजगार म वृ  करता 
है । यहा ंयह भी स य है क शु पीटर वकास स ा त वकासशील रा  को उनके वकास 

या के अ तगत उ प न होने वाला आकि मक वपि तय  से बचाता है एव ंअसमि वत तथा 
अयोजनाब  वकास म लाभकार  होता है । 

15.14 श दावल  (Glossary) 
द घकाल न अवरोध Secular Stagnation 
आ थक वकास Economic Development 
आ थक वृ  Economic Growth  
ावै गक Dynamic  

असतत ् या Discontinuous Process  
अ नवाय बचत Forced Savings  
च य विृ त Cyclical Nature  
ि थर अथ यव था Static Economy  
पणू तयो गता Perfect Competition  
उ पाद  Products  
नव- वतन Innovation 
मृ  Prosperity  

अवसाद Depression  
उ यमी Entrepreneur  
उपभो ता क  सावभौ मकता Consumer’s Sovereignty  
साख Credit  
अवरोध Recession  
पनुरो ार Recovery  

15.15 स दभ थ (Reference) 
1. Adelman, I (1961) “Theories of economic Growth & Development” 
2. Hogendorn, J (1966) “Economic Development” 
3. Higgins, B. (1959) “Economic Development” 



252 
 

4. Jhingan, M.L (2007) “The Economics of Development & Planning” 
5. सहं, एस.पी., (2007) ''आ थक वकास एव ं नयोजन'' 
6. जैन, बी.के., नगैी, के.एसतथा जैन, आर.के''आ थक वकास के स ा त एव ंभारत म 

आ थक नयोजन'' 

15.16 अ यासाथ न (Unit end Questions) 
1. शु पीटर के आ थक वकास स ा त क  ववेचना क िजए । 

Discuss the Schumpeterian theory of economic growth. 
2. शु पीटर वारा तुत आ थक वकास मॉडल को व तार से समझाइए । मा स मॉडल 

से कन बात  म भ न है? 
Give details of Schumpeterian’s economic growth model. In what 
respects it is different from Mark’s model? 

3. शु पीटर के वकास स ा त म उ यमी क  भू मका क  ववेचना क िजए । 
Discuss the role of entrepreneur in Schumpeterian theory of 
economic growth. 

4. शु पीटर के अनसुार ''पूँजीवाद अ त म जड़ हो जाएगा तथा टूट जाएगा ।'' समझाइये । 
According to Schumpeter’s “Capitalism will eventually stagnate and 
breakdown.” 
Explain. 
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इकाई - 16 
आ थक वकास का हेरोड – डोमर मॉडल 

(Harrod-Domar Model of Economic Growth) 
इकाई क  परेखा 
16.0 उ े य 
16.1 तावना 
16.2 सतत ्आ थक वकास क  आव यकताएं 
16.3 हेरोड मॉडल 

16.3.1 मॉडल क  मा यताएं 
16.3.2 वकास क  दर 
16.3.3 वकास क  दर  के म य व भ नताएं व अस तुलन तथा आ थक वकास  
16.3.4 हेरोड मॉडल क  वशेषताएं 

16.4 डोमर मॉडल 
16.4.1 मॉडल क  मा यताएं 
16.4.2 डोमर मॉडल का समीकरण 
16.4.3 डोमर मॉडल क  या या 

16.5 हेरोड व डोमर मॉडल के मुख त य  का सं ि तकरण 
16.6 हेरोड व डोमर मॉडल समीकरण  के गणु 
16.7 हेरोड व डोमर समीकरण  क  तुलना 
16.8 हेरोड व डोमर मॉडल व वकासशील रा  
16.9 साराशं 
16.10 श दावल  
16.11 स दभ थ 
1612 अ यासाथ न 

16.0 उ े य (Objectives) 
आ थक वकास के स ा त म सवा धक योगदान उन अथ वद  (Economist) का रहा 

है िज ह ने के सवाद  मॉडल का ावै गक (Dynamic) व तार करने का यास कया है । 
अथ यव था क  द घकाल न सम याओं पर के स ने यान केि त नह  ं कया था, जो 
पर परागत अथ वद  के लए मह वपणू थी । त काल न अथ वद  ने के स के स ा त को  
1. Harrod, R.F. “Towards a Dynamic Economics” ,London, 1948 
2. Domer, E.D., “Essays in the Theory of Economic Growth”, New York, 

1957 
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उ पादन व रोजगार से अ धक व ततृ तथा द घकाल न स ा त म प रव तत करने का यास 
कया था । इस े  म ोहेरोड (R.F. Harrod)1 व ोडोमर (E.D. Domer)2 ने मह वपणू 
योगदान दान कया था । उनके आ थक वकास मॉडल वक सत रा  म आ थक वकास क  

या को अ भ य त करने का यास करत ेह । हेरोड-डोमर वकास मॉडल व तुत: एक े ीय 
वकास मॉडल (One Sector growth Model) है । तुत इकाई का अ ययन करने के 
उपरा त यह प ट होगा क - 

 वक सत अथ यव था के आ थक वकास म एक े ीय मॉडल कस कार काय करत े
ह? 

 ो. हेरोड तथा ो. डोनर के वकास मॉडल या ह तथा इनम पर पर समानता तथा 
असमानता या है? 

 हेरोड-डोमर वकास मॉडल का वकासशील अथथव था से या स ब ध हो सकता है? 

16.1 तावना (Introduction) 
वक सत अथ यव था म एक े ीय वकास मॉडल  म हेरोड-मॉडल का अ ययन पथृक-

पथृक मॉडल व संयु त हेरोड-डोमर मॉडल के प म इस अ याय म कया गया है । हेरोड-डोमर 
आ थक वकास मॉडल मूल प से पूँजीवाद  अथ यव था के लए तुत कये गये थे, इन 
दोन  अथ वद  का उ े य अथ यव था के लए सतत ्एक प वकास क  आव यक प रि थ तय  
का व लेषण करना था । हेरोग-डोमर वकास मॉडल का उ े य उन अव थाओं को ात करना 
है जो म द  तथा फ त के बना पणू रोजगार क  सतत ्वृ  के लए आव यक है । 

यहा ंयह मुख है क पर परागत अथ व  पूँजी-संचय के मता पू त प  पर अपना 
यान केि त करत ेथे एव ंमांग प  क  अवहेलना करत ेथे । इसके वपर त के सवा दय  ने 

पूँजी संचय के आय वृ  प  पर अपना यान केि त कया तथा मता वृ  प  क  
अवहेलना क  । 

हेरोड-डॉमर वकास मॉडल इन दोन  वचार धाराओं क  ु ट को दरू करत े हु ए मता 
पू त प  तथा आय वृ  प  को सि म लत करत े हु ए अथअव था के वकास का आंकलन 
करने का उपाय तुत करत ेह । 

16.2 सतत ्आ थक वकास क  आव यकताएं 
(Requirements of Steady Economic Growth) 
आ थक वकास हेत ुहेरोड तथा डोमर पूँजी संचय को मह व दान करत ेह । यहा ंइस 

त य को बताते ह क पूँजी-संचय एक अथ यव था म दोहरा काय करता है । एक तरफ 
व नयोग आय म वृ  करता है एव ंदसूर  तरफ अथ यवा था म पूँजीगत व तुओं क  मा ा म 
वृ  करके उ पादन मता म वृ  करता है । व नयोग आय म वृ  क  या को आय 
भाव (Income Effect) अथवा मांग भाव (Demand Effect) कहा जा सकता है । 

पूँजीगत व तुओं क  मा ा म वृ  या को पू त भाव (Supply Effect) कहा जा सकता है 
। मांग भाव वारा समाज क  अ त र त आय उ प न क  जा सकती है । पू त भाव वारा 
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समाज म उ पादन क  अ त र त मता उ प न क  जा सकती है । इस कार य द 
अथ यव था म व नयोग वृ  क  जाती है तो उ पादन मता म वृ  तथा अ त र त आय 
उ प न करके अथ यव था सतत ् वकास करती जाएगी । 

एक ावै गक (Dynamic) अथ यव था को वष- तवष स तलुन माग पर रखने के 
लए आव यक आय वृ  क  दर को ात करने का यास हेरोड तथा डोमर ने कया था । 
हेरोड-डोमर वारा तुत व लेषण का मु य त य यह है क यहा ं ार भ म अथ यव था म 
आय के पणू रोजगार स तुलन तर को मान लेत ेह । इस तर को बनाए रखने हेत ुआव यक 
यह है क व नयोग के प रणाम व प होने वाला यय इतना अ धक होना चा हए क व नयोग 
से उ प न अ त र त उ पादन का पणू उपयोग कया जा सके । अत: पणू रोजगार का तर 
ा त करने के लए शु  व नयोग क  नरपे  मा ा म नर तर वृ  आव यक है । इस काय 

हेत ुरा य आय म नर तर वृ  आव यक है । 
य द पूँजी नमाण के साथ-साथ रा य आय म वृ  नह  ं हो पाती है तो इसके 

प रणाम व प पूँजी व म क  बेरोजगार  उ प न हो जाएगी । अत: पूँजीगत व तुओं क  
अ धकता तथा बेरोजगार  से बचने के लए रा य आय म नर तर वृ  होना आव यक है । 
अत: जब पूँजीगत टॉक क  उ पादन मता वृ  कर रह  हो तो वा त वक रा य आय तथा 
उ पादन म समान दर से वृ  होनी चा हए । य द वा त वक रा य आय वृ  नह  ंकर रह  
हो तो नवीन पूँजी टॉक के नमाण म न न प रि थ त उ प न हो सकती है । 

थम, नवीन पूँजी का योग नह  ंहो सकता । 
वतीय, नवीन पूँजी का योग पवू- न मत पूँजी के थान पर कया जाएगा । 

ततृीय, म के थान पर नवीन पूँजी का त थापन कया जाएगा । 
अत: पूँजी नमाण के साथ-साथ य द आय म वृ  नह  ंहोती है तो अथ यव था क  

पूँजी क  अ धकता व म म बेरोजगार  उ प न हो जाएगी । इस अव था से बचने के लए 
आय म पया त वृ  होना आव यक है । अत: द घकाल म रोजगार, व नयोग तथा आय क  
वृ  दर पर नभर होता है । द घकाल न अस तलुन को समा त करने के लए आय वृ  दर 
इस कार क  होनी चा हए जो बढ़त ेहु ए पूँजी टॉक क  उ पादन मता का पणू शोषण करने 
म स म हो । 

हेरोड व डोमर आय वृ  क  उस दर को ात करना चाहत े थे, जो ावै गक 
अथ यव था को स तलुन माग पर रखने के लए आव यक है । आय वृ  क  इस दर को 
वकास क  आव यक दर (Warranted rate of Growth) या पणू मता वकास दर (Full 
Capacity Growth Rate) कह सकत ेहै । 

16.3 हेरोड मॉडल (Harrod Model) 
हेरोड मॉडल के सवाद  व लेषण का एक ावै गक व तार है । ो. हेरोड सतत ् ग त 

क  अव थाओं को ात करना चाहत े थे एव ंउस पथ क  कृ त को द शत करना चाहत ेथे 
िजस पर एक अथ यव था आगे ग त कर सकती है । इस स दभ म ोहेरोड का मानना था क 



256 
 

एक समयव ध म समाज क  शु  बचत उस समयाव ध क  समाज क  आय का एक नि चत 
अनपुात होती है । 

साह सय  क  व नयोग करने क  इ छा इस त य पर नभर करती है क उ पादन वृ  
क  दर या है? उ त दोन  ि थ तय  से यह ात कया जाएगा क साह सय  वारा व नयोग 
कये जाने के प रणाम व प आय म वृ  क  कृ त कस कार क  होगी । 

16.3.1 मॉडल क ं मा यताएं (Assumptions) 

1. इसम कसी भी कार का सरकार  ह त ेप नह  ंहै तथा वदेश आपार नह  ंहै । अथात ्
इस मॉडल का व लेषण ब द अथ यव था के स दभ म है । 

2. अथ यव था मे पणू रोजगार क  दशा व यमान है । 
3. पूँजीगत व तुओं का मू य ास नह  ंहोता है । 
4. सीमा त बचत विृ त (MPS) व औसत बचत विृ त (APS) बराबर होती है, तथा 

औसत बचत विृ त ि थर रहती है । 
5. व नयोग दर उ पादन तथा आय वृ  दर पर नभर करती है । 
6. आज दर तथा मू य तर अप रवतनशील होत ेह । 
7. पूँजी म अनपुात तथा पूँजी उ पादन अनपुात अ ययन काल म ि थर रहता है । 
8. पूँजीगत टॉक का आय से अनपुात ि थर माना गया है । 
9. अपे त नवेश तथा वा त वक नवेश अ ययन काल म बराबर होते ह । 

16.3.2 वकास क  दर (Rate of Growth) 

ो. हेरोड ने वकास मॉडल म न न ल खत वकास दर  का वणन कया है :- 
1. वा त वक वकास दर (Actual Growth Rate) अथ यव था क  वा त वक वकास 
दर वह दर होती है, िजस दर पर रा  वकास करता है । हेरोड के अनसुार 

यहा ंउ पादन क  वकास दर GC=S 
यहा,ं G = उ पादन क  वकास दर 
इसे अ ययन अव ध के अ तगत कुल आय वृ  व आय के अनपुात के प म 

प रभा षत कया जा सकता है : 
उ पादन क  वकास दर = आय म वृ

कुल आय
 

अत:
YG

Y


  

यहा,ं C= पूँजी म वृ  आय म ा त वृ  (∆Y) म से व नयोिजत भाग (I) से 
द शत कया जाता है । 

अथात पूँजी म वृ  व नयोग
आय म वृ

 अत: 
IC
Y




 

यहा ंS = बचत, अथात ्आय (Y) से बचाया गया ह सा 
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अत:
Ss
Y

  

 
YG

Y


  

IC
Y




 

Ss
Y

  है। 

चूँ क GC = s 

अत: .Y I S
Y Y Y





 

अथवा I S
Y Y
  

 i s  है । 
अत: वा त वक व नयोग (I) तथा वा त वक बचत (S) समान होते ह । इन दोन  के 

मा यम से वा त वक वकास दर को ात कय जा सकता है । वा त वक वकास दर मा  एक 
दशा मक ान है क एक समयाव ध म या हुआ है? 
2. वकास क  आव यक दर (Warranted Growth Rate) हेरोड के अनसुार वकास 
क  आव यक दर वह दर है जो वकास को नर तर उ प न करती है । इस दर के वारा 
वकास क  आव यकताओं का ान होता है तथा उ यमकताओं को स तु ट करती है । अत: 
वकास क  आव यक दर वह होती है, िजसे य द ा त कया जाता है तो उ यमकता इस कार 
क  मान सक ि थ त म होता है क वह इसी कार से वकास करत ेरहने के लए े रत होता 
है । 
हेराड के अनसुार, 

Gw Cr = s 
जहा ं Gw = वकास क  दर 

Cr = आव यक पूँजी अथवा वह पूँजी गणुांक जो वकास क  आव यक दर को ा त 
करती है।  

s = सीमा त बचत विृ त 

पनु: sGW
Cr

  

यहा ंs तथा G ि थर रहत ेह । 
उपयु त समीकरण के अनसुार य द उ पादन मता के पणू शोषण को बनाए रखना है 

तो आय म वृ  क  दर सीमा त बचत विृ त / पूँजी उ पादन अनपुात के समान होना 
आव यक है । 



258 
 

 इस कार अथ यव था म य द आय म वृ  वकास क  आव यक दर के अनु प 
होगी तो अथ यव था म पूँजी टॉक का पणू शोषण स भव होगा तथा अथ यव था सतत ्
ग त के पथ पर अ सत होगी । 

3. वकास क  वाभा वक दर (The Natural Rate of Growth) वकास क  
वाभा वक दर, अथ यव था क  वह वकास दर होती है जो तकनीक  वकास तथा जनसं या 

वृ  के कारण ा त होती है । यह वकास दर भौ तक प से ा त क  जाने वाल  सव च 
वकास दर होती है । िजसके प रणाम व प अथ यव था म उपल ध साधन  को पणू रोजगार 
क  अव था म रखा जा सकता है । इस कार यह वकास क  अ धकतम दर होती है, िजसे 
अथ य था म उपल ध म व रा य साधन  वारा ा त कया जा सकता है । 
अत: Gn Cr = s अथवा Gn Cr ≠ s 
यहा ंGn= वकास क  वाभा वक दर है । 

16.3.3 वकास क  दर  के म य व भ नताएं व अस तुलन तथा आ थक वकास 

य द अथ यव था स तुलन क  दशा म है तो वा त वक वकास दर (G) वकास क  
आव यक दर (Gw) तथा वकास क  वाभा वक दर (Gn) पर पर समान होती है । 

य द G = Gw = Gn तो अथ यव था पणू रोजगार क  ि थ त म, 
यहा ं हेरोड का मत है क यह ि थ त एक छुर  धार स तलुन (Knife Edge 

Balance) क  ि थ त म है, िजसे सरलता से ा त नह  ं कया जा सकता है । G, Gw तथा 
Gn के म य असमानता के कारण अथ यव था म द घकाल न अवरोध अथवा फ त क  दशा 
उ प न होती है । 
 य द अथ यव था म G अ धक है Gw से (G>Gw) इसका अथ यह है क 
अथ यव था म बचत क  तुलना म व नयोग म वृ  हो रह  है एव ंआय क  वृ  दर Gw से 
अ धक है ता पय वा तवीक पूँजी (C) आव यक पूँजी (Cr) से कम होगी । इस ि थ त क  
द घकाल न फ त से तुलना कर सकत ेहै।  
 इसके वपर त य द Gw से G कम (G<Gw) है अथात अथ यव था म व नयोग क  
तुलना म बचत म वृ  हो रह  है । वकास क  वाभा वक दर, वकास क  आव यक दर से 
कम है । अत: वा त वक पूँजी (C) आव यक पूँजी (Cr) से अ धक होगी एव ंअनमुा नत नवेश 
वा त वक नवेश से कम होने के कारण कुल मांग (Aggregate demand) कुल पू त 
(Aggregate supply) से कम रहती है । इस दशा म फल व प उ पादन, रोजगार व आय 
म ास होने लगता है । यह प रि थ त द घकाल न मंद  क  तीत होती है । 
 हेरोड के अनसुार य द Gw अ धक है Gn से, (Gw>Gn) इसका ता पय वकास क  
आव यक दर वकास क  ाकृ तक दर से अ धक है । प रणाम यह होगा क द घकाल न 
अवरोध क  ि थ त उ प न हो जाएगी तथा वकास क  आव यक दर (Gw) वकास क  
वा त वक दर (8) से भी अ धक होगी य क अथअव था म वा त वक वकास दर क  अ धक 
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सीमा वकास क  वाभा वक दर (Gn) वारा नधा रत होती है । अ य श द  म, अथ यव था 
द घकाल न ग तह नता क  अव था म होगी । 
 इसके वपर त Gw कम है Gn (Gw<Gn) से तो अथ यव था म आव यक पूँजी 
(Cr) से वा त वक पूँजी कम पायी जाती है एव ं वा त वक वकास दर (G) अ धक होगी 
वकास क  आव यक दर (Gw) से । इस प र थ त म प रणाम व प म क  अ धकता 
उ प न हो जाएगी व पूँजीगत व तुओं क  मा ा म ास उ प न होगा; अथात द घकाल न 
फ त क  दशाएं उ प न हो जाएगी । 

उपयु त अ ययन से यह ात होता है क एक अथ यव था कन सीमाओं म रह 
सकती है । हेरोड के व लेषण से यह ात होता है क :- 

G, Gn से बहु त अ धक नह  ंहो सकता है, य द G, Gn के समान होता है तो Gw 
म भी वृ  होती है, अत: एक अथ यव था का वकास शू य नह  ं हो सकता है य क 
पूँजी नमाण क  दर कमी भी शू य नह  ंहो सकती है । 

16.3.4 हेरोड मॉडल क  वशेषताएं 

1. उ पादक व उपभो ता के यवहार का अ ययन इस मॉडल म द शत कया गया है । 
2. हेरोड मॉडल म बा य त व  को समावे शत नह  ं कया गया है । प रवतनशील त व  

जैसे, पूँजी क  मा ा, आयात, नयात आ द का उ लेख नह  ं मलता है । 
3. यह मॉडल अपने व लेषण म समय - वल ब  (Time-lag) का उ लेख नह  ंकरता 

है। 
सं ेप म हेरोड मॉडल एक वकास मॉडल है तथा यापार च  क  वषमताओं को 

समा त करने वाला मॉडल है । इसे हम वकास मॉडल इस लए कह सकत े ह य क यह 
अथ यव था म आय वृ  अथवा आय ास य  हो रह  है, को द शत करता है । 
बोध न -01 
1. कौन-सा मॉडल के सवाद  व लेषण का आधार है? 
2. वा त वक वकास दर या होती है? 
3. वकास क  आव यक दर का या अथ है? 
4. वकास क  वाभा वक दर कसे कहते है? 
5. हेरोड मॉडल क  मुख वशेषता या है? 
 

16.4 डोमर मॉडल (Domer’s Model) 
डोमर मॉडल भी हेरोड मॉडल के समान एक े ीय वकास मॉडल है । क स वारा 

तुत व लेषण को डोमर मॉडल म सुधारने का यास कया गया है । सं ेप म, क स के 
गणुक स ा त का योग पर परागत उ पादकता स ा त के साथ करके अथ यव था क  
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द घकाल न आ थक सम याओं का अ ययन अ पकाल न साधन  का योग करके, करने का 
य न ोडोमर ने कया है  

American Economic Review के माच 1947 के अंक म डोमर ने अपने मॉडल 
क  तु त क  थी । डोमर ने मॉडल नमाण इस सम या से ार भ कया था क, व नयोग 
वृ  से उ पादन मता का व तार होता है व आय भी उ प न होती है, व नयोग वृ  क  दर 
या होनी चा हए ता क आय वृ  क  दर को उ पादन मता वृ  क  दर के समान कया जा 

सके िजससे पणू रोजगार का तर बनाए रखना स भव हो सके । 
क स ने मा  मांग वृ  पर यान केि त कया था तथा व नयोग क  मा ा व दर 

या होनी चा हए इस प  पर यान नह  ं दया था । क त ुडोमर ने व नयोग से संबं धत 
दोन  प  पर अपना यान केि त करत े हु ए मांग उ प न करने का प  (आय वृ  करना) 
तथा पू त वृ  का प  (उ पादन मता वृ ) का अ ययन कया था । उनका मत था क 
व नयोग से आय वृ  के साथ-साथ उ पादन मता म वृ  होती है । 

16.4.1 मॉडल क  मा यताएं (Assumptions) 

डोमर मॉडल क  मा यताएं न न ल खत है - 
1. रा य का अथ यव था म कोई ह त ेप नह  ंहै । 
2. अथ यव था का अ तररा य यापार नह  ंहै । 
3. सीमा त बचत विृ त तथा औसत बचत विृ त समान होती है । 
4. सीमा त बचत विृ त एव ंपूँजी क  सीमा त उ पादकता ि थर (constant) रहती है । 
5. आय तथा पूँजी गणुांक के म य अनपुात ि थर होता है । 
6. अथ यव था का आय तर ारि भक पणू रोजगार के तर को ा त कए हु ए है । 
7. व नयोग तथा उ पादन मता के म य समायोजन काल शू य है, अथात ्समायोजन 

म समय-अ तराल (Time-lag) नह  ंहोता है । 

16.4.2 डोमर मॉडल को समीकरण (Domer’s Equation) 

अ ययन क  ि ट से डोमर समीकरण को यहा ंसतत ् कार से अ भ य त करने का 
यास कया गया है- 

थम, कसी अथ यव था म अ त र त उ पादन मता को ात करना है । डोमर क  
समीकरण के अनसुार 

 
अ त र त उ पादन मता = व नयोग क  मा ा (I) गणुा  

व नयोग क  उ पादकता (σ) 
(Productive Capacity= Amount of Investment (I) गणुा 

Productivity of Investment (σ) 
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अत: अ त र त उ पादन मता Iσ 
यह उ पादन मता म वृ  दर द शत करता है । 

वतीय, व नयोग म वृ  का आय म वृ  से स ब ध ात करना । 
अथ यव था म उ पादन मता वारा आय का सजृन कया जाता है, जो पनु: मांग 

उ प न करती है । अथात ्मांग आय म प रवतन के प रणाम व प होती है । आय म प रवतन 
व नयोग क  दर म प रवतन तथा उसके गणुक पर नभर करती है । 

गणुक भाव उपभोग तथा बचत क  विृ त पर नभर करता है । 
1Y I


  
 

यहा,ं Y  आय म वृ  
I  व नयोग म वृ द 

  बचत विृ त (MPS) एव ं
1
  गणुक है ।  

अथात ् व नयोग म प रवतन को गणुक से गणुा करने पर आय म वृ  ात होती 
है।ततृीय, अथ यव था म पणू रोजगार क  दशा व यमान रखने के लए आव यक है क 
उ पादन मता के समान आय म वृ  होनी चा हए । 
 उ पादन मता म वृ  I  

वा त वक आय म वा षक वृ  1I


  है । तो पणू रोजगार सतंुलन तभी तक बना 

रहेगा  

जब तक  
I I




 है । 

अत: सतत ् वकास हेत ुआव यकता होगी  

समीकरण  
I I




 

उ त समीकरण को सरल प म य त करने के लए समीकरण के दोन  तरफ I  
वारा भाग देते ह एव ं  से गणुा करत ेहै । 

अत:  
I I

I



  

यहा ं I
I


 = कुल व नयोग क  तुलना म व नयोग क  नरपे  वा षक वृ  को 

दखाता है । I  = अ त र त व नयोग 
  =  पूँजी उ पादन अनपुात 
I  = बचत अनपुात 
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सं ेप म अथ यव था म पणू रोजगार क  ि थ त था पत रखनी है तो यह आव यक 
है क एक ि थर वा षक दर से द नयोग व आय म वृ  होनी चा हए जो बचत क  सीमा त 
मता व व नयोग क  औसत उ पादकता दर के गणुांक  के बराबर हो । 

डोमर मॉडल म सा य क  अव था से, वचलन होने पर अथथव था म दोन  दशाओं 
म संचयी भाव उ प न हो सकत ेहै । 

16.4.3 डोमर मॉडल क  या या 

ो. डोमर क  मॉडल क  या या हेत ुपनु: हम मूल समीकरण का अवलोकन करत ेह । 
I

I



  

उपयु त समीकरण का बायाँ प  व नयोग क  मा ा से वभािजत व नयोग म वृ  को 
तुत करता है । इसका अथ यह है क यह व नयोग क  वृ  क  दर का वा षक अनपुात है 

। इस कार पणू रोजगार को बनाए रखने के लए यह अ नवाय है क व नयोग क  वा षक दर 
से वृ  करना चा हए । यहा ंयह माना गया है क आय व नयोग का एक नि चत गणुांक है 
अथात आय को भी उसी वा षक दर से वृ  करना चा हए । अ य श द  म हम कह सकत ेह 
क व नयोग तथा वा त वक आय एक नि चत वा षक आनपुा तक दर से वृ  करने चा हए 
जो बचत करने क  विृ त एव ं व नयोग क  औसत उ पादकता का गणुनफल होती है । 

इस वषय म डोमर का मत है क अथ यव था बहु त बड़ी दु वधा म होती है । य द 
आज पया त मा ा म व नयोग नह  ंहोता है तो आज ह  बेरोजगार  उ प न हो जाएगी, य द 
आज उ चत मा ा म व नयोग कर दया जाता है तो कुल मांग म वृ  करने के लए और 
अ धक मा ा म व नयोग क  आव यकता होगी िजससे क वृ  कर रह  उ पादन मता का 
योग कया जा सके तथा अ य धक पूँजी से बचा जा सके । 

य द इस कार क  या नह  ं होती है तो अ य धक पूँजी सचंय का प रणाम 
व नयोग म ास उ प न होगा तथा अथ यव था म म द  क  ि थ त उ प न होने का भय 
उ प न हो जाएगा अथात ्अथ य था को उसी ि थ त म रखने के लए ती ता से ग त उ प न 
होनी चा हए अ यथा अथ यव था म द  क  ओर ग त करने लगेगी । 

ो. डोमर इस न कष को ा त करत ेहै क आज का व नयोग पछले कल क  बचत 
से अ धक होना चा हए । येक ण नवीन पूँजी म वृ  होनी चा हए तथा इस वृ  क  दर 
बढ़ती हु ई दर से होनी चा हए । अथ यव था का नर तर व तार होत ेरहना आव यक है । 

16.5 हेरोड व डोमर मॉडल के मुख त य  का सं ि तकरण 
1. अथ यव था क  वृ  करती उ पादन मता या तो उ पादन म वृ  करती है अथवा 

बेरोजगार  म वृ  कारण बन सकती है ता पय अथ यव था म आय कस कार काय 
करती है, अत: अथ यव था म पणू रोजगार के तर को बनाए रखने के लए डोमर व 
हेरोड ने न न कार द शत कया । 
हेरोड के मतानसुार 
आय म वृ  – सीमा त बचत विृ त

पूँजी  उ पादन अनुपात
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डोमर मतानसुार 
त इकाई आय म वृ  = बचत विृ त

पूँजी  उ पादन अनुपात
  

2. हेरोड व डोमर मॉडल एक ह  न कष को ा त करत ेह क अथ यव था म सतत ्वृ  
होनी चा हए । यहा ंयह आ यकता नह  ंहै क वकास क  वा त वक दर तथा वकास 
क  आव कता दर समान हो, दोन  दर  म भ नता पायी जाती है । य द वकास क  
वा त वक दर, वकास क  आव यकता दर से अ धक है तो अथव था म द घकाल न 
फ त क  दशा उ प न हो सकती है । इसके बपर त, य द वकास क  वा त वक दर, 
वकास क  आव यक दर से कम है तो अथ यव था म द घकाल न व फ त क  दशा 
उ प न हो सकती है । 

3. पूँजी उ पादन अनपुात के दए रहने पर औसत बचत विृ त; सीमा त बचत विृ त के 
बराबर होती है, जब तक क बचत एव ं व नयोग क  समानता वृ  के स तुलन दर 
क  शत  को पणू करती है । डोमर पूँजी संचय तथा उ पादन म पणू मता वृ  के 
म य ौ यो गक य संबधं द शत करत ेह । हेरोड इसके अ त र त एक तरफ तो मांग 
म वृ  व दसूर  तरफ पूँजी संचय के म य स ब ध द शत करत ेह । 

4. हेरोड-डोमर ने अपने मॉडल म व नयोग को मह व दया है । अथ यव था के सतत ्
वकास के लए व नयोग दो काय करता है, एक तरफ तो व नयोग से उ पादन 
मता म वृ  होती है तथा दसूर  तरफ व नयोग आय म वृ  करता है । 

5. इस अ ययन म आपार च  को सतत ् वकास के पथ से वचलन (Deviation) माना 
है । 

16.6 हेरोड व डोमर मॉडल समीकरण  के गुण 
(Merits of Harrod- Domer’s Equations in Model) 

1. पर परागत आ थक वकास समीकरण  म मा  द नयोग के पू त प  अथवा मांग प  
पर ह  यान केि त कया था अत: व लेषण एक प ीय था । हेरोड व डॉमर मॉडल 
म व नयोग के दोन  प  'मांग भाव' तथा पू त भाव' पर यान केि त कया था । 

2. हेरोड-डोमर समीकरण  म समूह के अ तस ब धी त व  जैसे - शु  व नयोग, 
जनसं या वृ , उ पादन तथा पणू रोजगार के तर क  या या मलती है । 

3. हेरोड-डोमर समीकरण  म क स व लेषण के मुख घटक जैसे - बचत, व नयोग व 
गणुक इ या द का योग कया गया है, पर त ुये समीकरण क स के ि थर स तलुन 
का उपयोग नह  ंकरती है । 

4. हेरोड-डोमर समीकरण  के वारा अथ यव था के वकास क  ावै गक ि थ त म फ त 
या व फ त के बना पणू रोजगार क  दशा का वणन कया है । 

5. हेरोड-डोमर समीकरण क स के वकास स ा त म मह वपणू योगदान है । क स का 
व लेषण एक अ पकाल न व लेषण है । क स के रोजगार के सामा य स ा त म 
द घकाल न सम याओं का व लेषण तुत नह  ं कया गया है । इसके वपर त हेरोड-
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डोमर समीकरण द घकाल न आ थक वकास को बताता है । क स क  या या ि थर 
स तलुन पर आधा रत है य क क स म क  पू त, तकनीक  ान, प ा क  मा ा 
उपभोग तर आ द को दया हुआ व ि थर मानते ह । वपर त, हेरोड-डोमर समीकरण 
ग तशील अथ यव था म द घकाल न आ थक वकास का व लेषण करता है । 

16.7 हेरोड - डोमर समीकरण  को तुलना 
(Comparison of Harrod- Domer Model) 
य य प हेरोड तथा डोमर समीकरण  के म य बहु त अनु पता है, क त ु ये दोन  

समीकरण एक समान नह  ंहै । इन दोन  समीकरण  के म य तुलना न न कार ह । 
1. हेरोड मॉडल आ थक वकास के उस प  को अ भ य त करता है जहा ंसाहसी या 

उ यमी को वकास के उस पथ पर चलता होता है जो आ थक वकास क  वतमान दर 
को था पत रखने म स म होता है । 
डोमर मॉडल आ थक वकास के उस प  को अ भ य त करता है जहा ंपूँजी संचयन 

वारा उ प न समणू उ पादन मता का पणू उपयोग करने हेत ुउ पादन तर को कस सीमा 
तक लाना होगा । 

अथात,् हेरोड मॉडल क  वकास क  आव यक दर जो क डोमर मॉडल क  समीकरण के 
समीप है तथा साहसी या उ यमी को उ पादन या म रहने के लए स तु ट करती है, बचत 
के अनपुात तथा आव यक पूँजी-उ पादन अनपुात पर नभर करती है, का मा  वणन करती है 
जब क पणू रोजगार से स बि धत वकास क  दशा या मा ा क  अ भ यि त नह  ंकरती है । 

डोमर मॉडल पणू रोजगार क  अव था को था पत करने के वषय म चतंन करती है। 
यहा ंयह त य था पत करने का यास कया गया क व नयोग क  वह कौन सी दर होनी 
चा हए जो पणू रोजगार को दान करती है । 

2. वकास क  आव यक दर, पणू रोजगार दान कर सकती है अथवा नह  ं यह स  
करना क ठन काय है । अत: हेरोड मॉडल म वकास क  वाभा वक दर को सि म लत 
कया गया है, िजससे यह द शत कया जा सके क वकास क  कौनसी दर म के 
पणू रोजगार के लए आव यक है क त ु यह आव यक नह  ं है क म के पणू 
रोजगा रत होने के प चात ्पूँजी को भी पणू रोजगार ा त हो सकता है । 
डोमर वकास मॉडल म हेरोड मॉडल के वपर त यह मान लया जाता है क म तथ 

पूँजी दोन  को संयु त प से काय ा त होता है । 
3. हेरोड मॉडल समीकरण उन अनेक समीकरण  म से है जो संयु त प से एक आ थक 

वकास के पणू स ा त क  तु त करता है । इसके अ त र त वतमान उ पादन व 
पूँजी नमाण के म य एक यावाहा रक स ब ध भी समझाता है । 
इसके वपर त डोमर मॉडल वारा एक ह  मह वपणू समीकरण तुत क  गयी है । 

यहा ंपर पूँजी नमाण तथा उसके फल व प होने वाल  पणू उ पादन मता के वकास के म य 
ा व धक स ब ध द शत करता है । 
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16.8 हेरोड व डोमर मॉडल व वकासशील रा  
(Harrod- Domer Model and Doveloping Countries) 
 हेरोड-डोमर मॉडल वक सत रा  के अनभुव  के आधार पर वक सत कये गये थे 

जो क वक सत अथ यव थाओं क  आ थक वकास या का वणन करत ेह । इन मॉडल के 
मा यम से यह ात करने का यास कया जा सकता है क एक वक सत अथ यव था को 
द घकाल न अवरोध के भाव से मु त कया जा सकता है । ये मॉडल आय वृ  क  उस दर 
को ात करने का यास करत ेह, जो वक सत अथ यव था को द घकाल न फ त से बचाए 
रखने के लए पया त है । वकासशील रा  क  मुख सम या आ थक उ चावचन  से बचने 
क  नह  ंहोती है । वरन ्अथ यव था के वकास क  होती है । यवहा रक प से इस मॉडल का 
योग वकासशील रा  म नह  ं कया जा सकता है । 

हेरोड-डोमर मॉडल क  वकास क  आव यक दर पूँजी के पणू शोषण को तो कट करती 
है, क त ुउसके वारा म को पणू रोजगार दान कया जा सकता है, को नह  ंबताती है । 
अत: वकासशील अथ यव था म बेरोजगार  क  सम या को हल करने म स म नह  ं है । 
व तुत: वकासशील रा  म अ  बेरोजगार  या संरचना मक बेरोजगार  पायी जाती है, िजसको 
समा त करने के लए भावपणू मांग म वृ  पया त नह  ं होती है । वकासशील रा  म 
बेरोजगार  का कारण पूँजी ास होता है, िजसे भावपणू मांग वृ  से समा त नह  ं कया जा 
सकता है, अ पत ुपूँजी नमाण क  दर म वृ  करके कया जा सकता है । अत: संरचना मक 
बेरोजगार  क  सम या का हल ा त नह  ं कया जा सकता है । अत: यह मॉडल वकासशील 
रा  के लए उ चत नह  ंहै । 

हैरोड-डोमर मॉडल तकनीक  वकास को ारि भक तर पर व नयोग अवसर  को 
उ प न करने वाला समझत ेह क त ु वकासशील रा  म तकनीक  वकास क  आव यकता 
उस अथ यव था के उ पादकता भाव के कारण होती है चाहे भावपणू मांग म वृ  हो या 
नह  ं। उ त त य को हेरोड-डोमर मॉडल म थान नह  ंहै अत: यह मॉडल वकासशील रा  के 
लए उ चत मॉडल नह  ंहै। 

वकासशील अथ यव था या रा  म सरकार  ह त ेप अ तररा य यापार, क मत 
अि थरता आ द घटक ाय: पाये जात ेह । ये सभी घटक हेरोड-डोमर मॉडल म अनपुि थत है 
अथवा मा य नह  ं है जो क वकासशील अथ यव था के स दभ अ यावहा रक है । अत: हेरोड 
डोमर मॉडल शु  प से नबादवाद  (Laissez faire) है जो राजकोषीय तट थता (Fiscal 
Neutrality) क  मा यता पर आधा रत है तथा एक वक सत रा  के ावै गक स तुलन 
(Dynamic Equilibrium) क  ि थ त को द शत करता है । अत: उसका न या मक अशय 
उसके ब कुल, वपर त हो जाता है जैसा क वकासशील अथ यव था म उ मीद क  जाती है 
इस लए इन मॉडल क  उपरो त विृ त वकासशील रा  के मॉडल के मह व को कम कर देती 
है इन रा  क  ारि भक आव यकता सरकार  ह त ेप, अ तररा य यापार तथा राजकोषीय 
नी त आ द है । अत: वकासशील रा  म कुशल साहसी के अभाव के कारण सरकार के 
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अ गामी साहसी के काय को ाथ मकता दान क  जाती है । सं ेप म, वकासशील 
अथ यव था के लए आव यक ाथ मक घटक  के अभाव के कारण यह मॉडल इस कार क  
अथ यव था के लए उपयु त नह  ंहै । 

उपयु त ल खत सीमाओं के होते हु ए भी हेरोड-डोमर मॉडल वकासशील रा  के 
आ थक वकास क  या के अ ययन म मह वपणू थान रखता है । इन मॉडल के वारा 
सतत ् वकास क  आव यक दशाओं का अ ययन करने म सहायक है । इन मॉडल का योग, 
मॉडल म आव यक प रवतन करने के प चात ् वकासशील अथ यव था क  वकास या के 
व लेषण के लए कया जा सकता है। 

सं ेप म, हेरोड-डोमर मॉडल मा  इस लए मह वपणू नह  ंहै य क क स के थै तक 
तथा अ पकाल न बचत व नयोग स ा त को द घकाल न, ावै गक अ ययन म बदलने का 
य न करत ेह अ पत ुउनका मह व इस लए भी है क उसम राजकोषीय नी त को सि म लत 

करके इस कार का संशोधन कया जा सकता है क वकासशील अथ यव था क  वकास 
सम या को अ भ य त कर सके । 

हेरोड-डोमर मॉडल वकासशील रा  क  पूँजी अभाव का अनमुान लगाने म भी सहायक 
हो सकत ेह । डोमर मॉडल एक प रवतनशील मॉडल है । यह मॉडल मा  यह नह  ंबताता है 
क िजस पर एक अथ यव था को नए व नयोग से उ प न होने वाल  उ पादन मता का 
समणू योग करने हेत ु वक सत होना चा हए, अ पत ुयह द शत करता है क आय वृ  क  
एक नधा रत दर को ा त करने हेत ुबचत तथा पूँजी उ पादन अनपुात के म य या अनपुात 
ज र  है? 

न कषत:, हम यह कह सकत ेहै क हेरोड-डोमर मॉडल य य प वक सत अथ यव था 
के वषय म है । क त ुइसम कुछ संशोधन कर वकासशील रा  म भी लाग ू कया जा सकता 
है । 
बोध न -02 
1. डोमर मॉडल क  या मा यतएं ह? 
2. डोमर मॉडल समीकरण ल खएं 
3. हेरोड मॉडल व डोमर मॉडल क  समानताएं बताइए। 

16.9 सारांश (Summary) 
पर परावाद  अथ वद  वारा पूँजी संचय क  या के मता वृ  प  पर अ धक 

यान दया गया था एव ंउसके मांग प  पर उ ह ने यान नह  ं दया था । इसके वपर त 
क सवा दय  ने पूँजी संचय के आय वृ  पर पणू यान केि त कया था, तथा उसके मता 
वृ  प  को व लेषण म सि म लत नह  ं कया था । हेरोड-डोमर मॉडल क  सबसे बड़ी 
वशेषता यह है क वह व नयोग या के दोन  प  को सि म लत कर देता है एव ंइस 
कार पर परागत तथा क सवाद  व लेषण को मलाने का यास करता है । अत: हेरोड-डोमर 
वकास मॉडल अ ययन आ थक वकास के अ ययन म मह वपणू थान रखता है । 
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हेरोड-डोमर वकास मॉडल के व लेषण से प ट है क बचत क  विृ त पूँजी उ पादन 
अनपुात तथा ि थर राजकोषीय नी त के अभाव पर आधा रत होने के कारण मा  वक सत 
अथ यव था पर ह  लाग कया जा सकता है । वक सत अथ यव था जो क पणू म उ चत 
मा ा म आ थक वकास क  दर को ा त कर लया है, इस मॉडल वारा इस सम या का 
समाधान करती है क भ व य म इस आ थक वकास क  दर को कस कार था पत रखा जा 
सकता है । 

हेरोड-डोमर वकास मॉडल वकासशील या अ - वक सत रा  पर लाग ूनह  ं कया जा 
सकता है, य क इन रा  क  सम याएं भ न है तथा मुख सम या रोजगार के स तलुन 
ब द ुको कस कार ा त कया जा सकता है । अत: न कष व प हम यह कह सकत ेह 
क हेरोड-डोमर वकास मॉडल वकासशील या अ - वक सत अथ यव था म मा  आं शक प से 
ह  भावी होता है । अत: ो सगंर का कथन उ चत है क हेरोड-डोमर वकास मॉडल वक सत 
रा  के लए ‘आशावाद  मॉडल' है, क त ु वकासशील रा  के लए इस मॉडल म नराशावाद  
वचार समुख कट होत ेह ।  

16.10 श दावल  (Glossary) 
ावै गक (Dynamic) 

एक े ीय वकास मॉडल (One Sector Growth Model) 
आय भाव (Income effect) 
माँग भाव (Demand effect) 
पू त भाव (Supply effect) 
वा त वक वकास दर (Actual Growth Rate) 
वकास क  आव यक दर (Warranted Growth Rate) 
वकास क  वाभा वक दर (Natural Rate of Growth) 
छुर  धार स तुलन (Knife Edge Balance) 
समय बल ब/अ तराल (Time Lag) 
वचलन (Deviation) 
भावपणू माँग (Effective Demand) 
नबाधवाद  (Laissez faire) 
राजकोषीय तट थता (Fiscal Neutrality) 
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16.12 अ यासाथ न (Unit- end Questions) 
1. हेरोड के आ थक वकास मॉडल को समझाइए । 

Explain the economic growth model of Harrod. 
2. डोमर के आ थक वकास मॉडल क  या या क िजए । 

Discuss the economic growth model of Dommer. 
3. हेरोड तथा डोमर के आ थक वकास मॉडल क  आलोचना मक या या क िजए । 

Discuss critically Harrod of Dommer models of economic growth. 
4. वकासशील रा  क  आ थक सम या हेत ु हेरोड-डोमर मॉडल व लेषण के मह व क  

ववेचना क िजए । 
Discuss the significance of Harrod Dommer analysis for the 
problems of economic development of developing countries. 

  



269 
 

 


