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पाɫयĐम पǐरचय 
समीिçट अथ[शाèğ का अÚययन अनेक Ĥकार से उपयोगी है। देश के नीǓत Ǔनमा[ता, 

Ĥशासक, योजनाकार बɇक एव ं बीमा åयवèथा के ͧलए राçĚȣय आय, उ×पादन, रोजगार, मुġा 
èफȧǓत के समय आधाǐरत आँकड़ɉ के ǒबना ͩकसी अथ[åयवèथा के काय[ संचालन कȧ जानकारȣ 
ĤाÜत होना असंभव है। कुल राçĚȣय आय के समाकंɉ कȧ सरंचना का ͪवæलेषण कर हम 
अथ[åयवèथा का छेğवार £ान ĤाÜत कर सकते है। कौनसा ¢ेğ ͪवकास कर रहा है? एव ंकौनसा 
¢ेğ ͪपछड़ रहा है? ͩकस ¢ेğ का ͪवकास मÛद पड़ रहा है? एव ंͩकस ¢ेğ का तेजी पकड़ रहा है; 
यह कुछ ऐसे Ĥæन है िजनका उ×तर समिçट अथ[शाèğ के £ान के ǒबना नाहȣ Ǒदया जा सकता। 
अथ[शािèğयɉ कȧ Ǿͬच ͪवͧभÛन राçĚɉ के भौǓतक कãयाण कȧ ĤकृǓत एव ंआकार मɅ होती है। 
राçĚȣय आय के समंक हमɅ आͬथ[क कãयाण के बारे मɅ £ान Ĥदान करत े है। राçĚȣय आय एव ं
ͪवकास के नए अथ[ के Ǿप मɅ सुिèथर ͪवकास (Sustainable Development) कȧ धारणा के 
पǐरचय कराने हेतु राçĚȣय आय कȧ गणना के ͧलए ͪवकͧसत हो रहȣ नवीन ͪवͬध हǐरत लेखांकन 
के बारे मɅ आपको जानकारȣ दȣ गई है। 

इकाई संÉया 4 मɅ रोजगार के Ĥरàपरागत ͧसƨाÛत कȧ चचा[ कȧ गई है िजसमɅ यह 
माÛयता लȣ जाती है ͩक रोजगार èथाͪपत करने वालȣ शिÈतयां èवचाͧलत होती है एव ं सदैव 
साàय पर पणू[ रोजगार कȧ िèथती होती है। इकाई संÉया 5 कȧÛसयन रोजगार ͧसƨाÛत कȧ चचा[ 
कȧ गई है सव[Ĥथम कȧÛस ने यह èपçट ͩकया है ͩक अथ[ åयवèथा के साàय पणू[ रोजगार पर 
èथाͪपत हो यह आवæयक नहȣ है। कȧÛस ने यह èपçट ͩकया कȧ पणू[ रोजगार पर भी अथ[åयèथा 
मɅ साàय èथाͪपत हो सकता है। रोजगार एव ंͪवǓनयोग फलनɉ कȧ ͪववेचना इकाई 6 एव ंइकाई 
संÉया 7 मɅ कȧ गई है। इकाई संÉया 8 मɅ Þयाज के ͧसƨाÛतɉ कȧ चचा[ कȧ गई है। आͬथ[क 
उÍचावचन अथ[åयèथा मɅ उ×पादन एव ं रोजगार èतरɉ मɅ उतार-चढ़ाव उ×पÛन करते है। इस 
उÍचावचन मɅ सबसे मह×पणू[ कारक गणुक एव ं×वरक ͧसƨाÛत कȧ जानकारȣ आप इकाई 9 मɅ 
ĤाÜत करɅगे। इकाई 10 से 12 तक ͪवèतारपवू[क åयापार चĐ के मौǑġक एव ंअमौǑġक ͧसƨाÛतɉ 
कȧ चचा[ कȧ गई है। आͬथ[क ͪवकास Èया है? आͬथ[क ͪवकास Èयɉ होता है इसके Ǔनधा[रक घटक 
कौन-कौन से है इस सàबधं मɅ अथ[शािèğयɉ ने पथृक-पथृक ͧसƨाÛत ĤǓतपाǑदत ͩकए है इकाई 
संÉया 13 मɅ हम आपको आͬथ[क ͪवकास के Ĥरàपरागत ͧसƨाÛत के बारे मɅ बताएंगे। आͬथ[क 
ͪवकास के अÛय मॉडलɉ जसेै-माÈस[ मॉडल, शुàपीटर, हेरोड-डोमर मॉडलɉ कȧ चचा[ इकाई संÉया 
14 से 16 तक कȧ गई है। 

समिçट अथ[शाèğ पर Ĥèतुत यह अÚययन सामĒी सरल एव ंèपçट Ǿप से ͪवषय कȧ 
ͪववेचना करती है। इस ͪवषय का अÚयय करने के ͧलए आवæयक है ͩक आप ͪवͧभÛन चरɉ  के 
अंतरसंबधंɉ को समझɅ एव ंइसे बार-बार दोहराए। आशा है यह अÚयय सामĒी आपके ͧलए उपयोगी 
ͧसƨ होगी।   

सàपादक   
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इकाई-1  
समिçट अथ[शाèğ का अथ[, ĤकृǓत एव ंमह×व  
(Meaning, Nature and Importance of 

Macroeconomics)  
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
1.0 उƧेæय 
1.1 Ĥèतावना 
1.2 समिçट अथ[शाèğ का अथ[ एव ंपǐरभाषा 
1.3 समिçट अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत 
1.4 åयिçट अथ[शाèğ बनाम समिçट अथ[शाèğ 
1.5 समिçट अथ[शाèğ का मह×व एव ंसीमाएं 
1.6 साराशं 
1.7 शÞदावलȣ 
1.8 सÛदभ[ ĒÛथ 
1.9 अßयासाथ[ Ĥæन  

1.0 उƧेæय (Objectives)  
समिçट अथ[शाèğ कȧ अपनी पहचान है, इसकȧ अपनी पǐरभाषा, अथ[, माÛयताएं, ĤकृǓत 

तथा ¢ेğ है जो इसकȧ ͪवशेषताओं को Ĥकट करती है । Ĥèतुत इकाई मɅ आͬथ[क ͧसƨाÛत कȧ 
इस शाखा के बारे मɅ जानकारȣ ĤाÜत कर सकɅ गे । आͬथ[क ͪवæलेषण कȧ यह शाखा आͬथ[क 
जगत मɅ घǑटत हो रहȣ घटनाओं कȧ åयाÉया åयापक पǐरपेêय मɅ करने का Ĥयास करती है । 
इस इकाई के अÚययन के बाद आप: 

 समिçट अथ[शाèğ का अथ[ एव ंपǐरभाषाओं कȧ जानकारȣ ĤाÜत कर सकɅ गे । 
 समिçट अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत से पǐरͬचत हो सकɅ गे एव ं åयिçट एह समिçट अथ[शाèğ 

कȧ ͪवषय-वèत ुमɅ भेद कर सकɅ गे । 
 समझ सकɅ गे ͩक समिçट अथ[शाèğ के अÚययन का Èया मह×व है एव ंइसकȧ Èया 

सीमाएं है? 

1.1 Ĥèतावना (Introduction) 
आͬथ[क ͪवæलेषण अथ[शािèğयɉ को कुछ ऐसे उपकरण Ĥदान करता है िजनका Ĥयोग वे 

आͬथ[क जगत मɅ होने वालȣ घटनाओं कȧ åयाÉया करने के ͧलये करत ेहɇ । इस Ĥकार आͬथ[क 
ͧसƨाÛत अथ[शाèğी को आवæयक औजार एव ंउपकरण Ĥदान करत ेहɇ, िजनकȧ सहायता से वे 
आͬथ[क मॉडल तैयार करत ेहɇ । आͬथ[क माडल आͬथ[क सàबÛधɉ का एक ऐसा समहू होता है 
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िजनको सामाÛयत: गͨणतीय फलनɉ एव ंसमीकरणɉ के ɮवारा åयÈत ͩकया जाता है । यह फलन 
एव ंसमीकरण ͪवͧभÛन आͬथ[क चरɉ के मÚय ͪवɮयमान परèपर सàबÛधɉ को åयÈत करत ेहɇ : 
उदाहरणाथ[, हम यह कह सकत ेहɇ ͩक कुल उपभोग åयय (C) कुल आय (Y) का फलन है 
अथा[त ्

C = f (Y) 
अथवा D = f (P) अथा[त ्मांग कȧ माğा कȧमत पर Ǔनभ[र करती है । आͬथ[क मॉडल 

हमɅ अथ[åयवèथा के बारे मɅ सहȣ £ान Ĥदान नहȣ ंकर सकते उनकȧ अपनी कुछ सीमाएं होती है 
Èयɉͩक वाèतͪवकता एव ंĤǓतǾप मɅ अÛतर होता है । आͬथ[क मॉडल कȧ उपयोͬगता उस मॉडल 
कȧ वाèतͪवकता आͬथ[क जगत सàबÛधी सहȣ भͪवçयवाणी करने कȧ ¢मता अथवा योÊयता पर 
Ǔनभ[र करती है । आͬथ[क माडल उपयोगी भͪवçयवाणी करने मɅ तभी स¢म होते हɇ जब इसके 
चरɉ कȧ Ĥ×य¢ अथवा परो¢ Ǿप से माप कȧ जा सकती हो । कुछ माडल अͬधक उपयोगी हो 
सकत े हɇ यǑद वे वाèतͪवक जगत से सàबिÛधत अͬधक िèथर चरɉ को सिàमͧलत करɅ । 
आͬथ[क चरɉ के मापन के आधार पर उÛहɅ दो वगɟ मɅ ͪवभािजत ͩकया जा सकता है : èटाक 
चर एव ंĤवाह चर । इनका ͪवèततृ ͪववेचन आवæयक है ।  
èटाक चर (Stock Variables) 

आͬथ[क चरɉ मɅ वे चर èटाक चर कहलात ेहɇ िजÛहɅ ͩकसी Ǒदए हुए समय ǒबÛद ुपर 
मापा जाता है । जैसे ͩकसी ͪवशेष Ǒदन मÖडी मɅ ǒबकने आया अनाज एक èटाक चर है । 
èटाक चर ͩकसी Ǔनिæचत ्समय ǒबÛद ु(Point of Time) अथवा ¢ण पर ͪवɮयमान माğा का 
ɮयोतक है । जैसे पानी कȧ ंटंकȧ मɅ भरा हुआ पानी èटाक चर कहलाता है । इसी Ĥकार ǐरज[व 
बɇक ɮवारा जारȣ ͩकसी ͪवशेष समय पर (जैसे 31 माच[, 2008) को मुġा कȧ माğा èटाक घर 
कहलाता है । 
Ĥवाह चर (Flow Variables) 

Ĥवाह चरɉ कȧ माप एक Ǔनिæचत समय अवͬध मɅ कȧ जाती है । समिçट अथ[शाèğ मɅ 
Ĥवाह घर कȧ सहȣ पǐरभाषा करना èटाक चर के सÛदभ[ के ǒबना सàभव नहȣ ंहोती है । Ĥवाह 
चर वèतुत: èटाक घर मɅ पǐरवत[न कȧ दर है अथवा एक समय अवͬध के èटाक चर के मूãय 
मɅ पǐरवत[न कȧ दर है । ऊपर हमने पानी कȧ टंकȧ का उदाहरण Ǒदया था उसमɅ भरा हुआ पानी 
èटाक चर है परÛत ु टंकȧ से ĤǓत ͧमनट नल ɮवारा Ǔनकाला जाने वाला पानी Ĥवाह चर 
कहलाएगा । 

कुछ ऐसे समिçट चर भी होते हɇ िजनमɅ èटाक चर एव ं Ĥवाह चर दोनɉ के गणु 
उपिèथत होत ेहɇ । उदाहरणाथ[ मुġा कȧ माğा èटाक है तो इसमɅ होने वाला पǐरवत[न Ĥवाह चर 
राͧश माना जाएगा । चर उस संÉया को कहा जाता है िजसमɅ ͩकसी ǓनǑद[çट समय अवͬध मɅ 
पǐरवत[न हो जाता है । कोई चर èटाक चर या Ĥवाह चर राͧश के Ǿप मɅ åयÈत होता है । इसी 
Ĥकार चर परतंğ चर एव ंèवतंğ घर अथवा बǑहजा[त एव ंअÛतजा[त के Ǿप मɅ भी वगȸकृत ͩकये 
जात ेहɇ । परतंğ चर ͩकसी एक अथवा एक से अͬधक èवतंğ चरɉ पर Ǔनभ[र होता है एव ंइसमɅ 
पǐरवत[न तभी होता है जब èवतंğ चर मɅ पǐरवत[न हो । उदाहरणाथ[ Ǔनàन फलन को लȣिजएC 
= f (Y) इसमɅ (C) उपभोग परतंğ चर एव ं(Y) आय èवतंğ चर है । इस फलन मɅ यह माना 
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जाता है ͩक उपभोग मɅ तभी पǐरवत[न होगा जब आय मɅ पǐरवत[न हो । परतंğ चर सदैव 
अÛतजा[त चर होत ेहɇ । अÛतजा[त चर वे चर हɇ िजनके साàय मूãयɉ का Ǔनधा[रण मॉडल ɮवारा 
ͩकया जाता है । बǑहजा[त चर वे चर होत ेहɇ िजÛहɅ मॉडल मɅ Ǒदया हुआ मान ͧलया जाता है 
उनका Ǔनधा[रण माडल ɮवारा नहȣ ंͩकया जाता । 

समिçट अथ[शाèğ कȧ आधारभतू अवधारणाओं मɅ èटाक तथा Ĥवाह (Stock and 
Flows) माडल अथवा ĤǓतǾप मɅ समाǑहत ͪवͧभÛन Ĥकार के चरɉ के अÚययन के साथ हȣ 
समिçट अथ[शाèğ के अÚययन के ͧलए आवæयक आधार तैयार हो गया है । ͪवɮयाͬथ[यɉ को 
यहा ँयह भी समझ लेना चाǑहए ͩक कभी-कभी ͪवͧभÛन Ĥवाह चरɉ कȧ मापन समय अवͬध (t) 
के साथ कȧ जाती है यǑद ͩकसी चर के Subscript मɅ t ͧलखा हो तो यह समय अवͬध को 
इंͬगत करता है । पवू[ कȧ अथा[त ्बीती हु ई अवͬध बताने के ͧलए (t - 1), (t - 2), (t - 3) 
का Ĥयोग होता है जबͩक आगामी अवͬध आने वालȣ अवͬध के ͧलए (t + 1), (t + 2) अथवा 
(t + 3) आǑद का Ĥयोग होता है । 

Ct = f (Y t-1) का अͧभĤाय: यह है ͩक वत[मान समय मɅ उपभोग ͪपछले वष[ कȧ 
आय पर Ǔनभ[र करता है । इस ͪवæलेषण को ग×या×मक ͪवæलेषण कहा जाता है । ग×या×मक 
ͪवæलेषण अͪवरत अथवा अवͬध ͪवæलेषण हो सकता है । इसके ͧलए आͬथ[क आकड़ɉ का 
संकलन ͪवͧभÛन समयाÛतरालɉ पर करना पड़ता है जैसे ĤǓत सÜताह, ĤǓत माह अथवा ĤǓतवष[। 
इस Ĥकार समय अवͬधयɉ से सàबिÛधत सारणी को समय सारणी (Time Series) कहत ेहɇ । 
इसके ͪवपरȣत आँकडɅ ͪवͧभÛन ĤǓतǓनͬध समूह अथवा ĤǓतǓनͬध अंश (Cross-section) से 
सàबिÛधत भी हो सकत े हɇ । जैसे 100 पǐरवारɉ कȧ आय सàबÛधी आँकड़ े । यह आँकड़ े
ͪवͧभÛन समय अवͬधयɉ से सàबिÛधत होते हɇ जैसे ͪवæवͪवɮयालय कम[चाǐरयɉ कȧ माह जुलाई 
2008 का वेतन । इन आँकडɉ को Đास सेÈशन (Cross-Section data) कहा जाता है । 

समिçट अथ[शाèğ के अÚययन के पवू[ कुछ अÛय मलूभूत आͬथ[क अवधारणाओं से और 
पǐरचय होना जǾरȣ है । इनमɅ Ĥमुख है- लेखांकन, साàय, वाèतͪवक (Ex-post), Ĥ×याͧशत 
(Ex-ante) आǑद । इन अवधारणाओं का हम संͯ¢Üत अथ[ बताने के बाद अगले खÖड मɅ 
समिçट अथ[शाèğ का अथ[ एव ंपǐरभाषाओं का अÚययन करɅगे । 
लेखांकन सàबÛध समाǓनका के Ǿप मɅ होता है। यह एक ऐसा सàबÛध है जो पǐरभाषा से हȣ 
Ĥमाͨणत हो जाता है । लेखांकन सàबÛध èवय ंͧसƨ एव ंसमèत पǐरिèथǓतयɉ मɅ स×य होता है। 
यह समाǓनका आͬथ[क चरɉ कȧ अथ[शािèğयɉ ɮवारा कȧ गई पǐरभाषाओं एव ंमाÛयताओं कȧ 
कसौटȣ पर खरा उतरता है । जैसे åयिÈतगत बचत åयिÈतगत आय एव ं åयिÈतगत आय के 
अÛतर के बराबर होती है । यह एक लेखांकन सàबÛध है । इस Ĥकार राçĚȣय आय कȧ गणना 
के ͧलए ͩकसी भी ͪवͬध का Ĥयोग ͩकया जाय ĤाÜत पǐरणाम हɉगे अथा[त ् 

GPN GNI GNE   एक Ĥकार कȧ लेखाकंन समाǓनका है । लेखांकन सàबÛध 
आͬथ[क जगत मɅ ͩकए गए åयवहार के अनभुवमलूक परȣ¢णɉ के आधार पर èथाͪपत सàबÛध है 
िजसे आँकडɉ के संकलन एष व£ैाǓनक Ǔनव[चन के आधार पर ͧसƨ ͩकया जा सकता है । 
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आͬथ[क जगत कȧ एक अÛय मह×वपणू[ अवधारणा साàय (Equilibrium) कȧ है। इस 
अवधारणा का अथ[शाèğ मɅ åयापक Ĥयोग होता है । आͬथ[क चरɉ मɅ ǓनरÛतर एव ंअनवरत 
पǐरवत[न होते रहत े हɇ । इन पǐरवत[नɉ के मÚय साàय कȧ िèथǓत यह èपçट करती है ͩक 
आͬथ[क शिÈतयɉ मɅ पǐरवत[न कȧ गǓत समान रहती है । साàय का अͧभĤाय पǐरवत[न का 
अभाव नहȣ ंबिãक गǓत कȧ पनुरावǓृत होत े रहने से ठहराव का अनभुव होता है । साàय कȧ 
अवèथा ͪवĮाम कȧ अवèथा होती है । एक बार साàय कȧ िèथǓत ĤाÜत होने के बाद आͬथ[क 
इकाई उससे ͪवचͧलत नहȣ ं होती है । साàय èथाई अथवा अèथाई हो सकता है । साàय 
सामाÛय अथवा आंͧशक भी हो सकता है । 

वाèतͪवक (Ex-post) तथा Ĥ×याͧशत (Ex-ante) चर मूãयɉ मɅ अÛतर होता है । 
अथ[शाèğ के ͪवɮयाͬथ[यɉ को अÈसर इनमɅ ħम हो जाता है । सामाÛयत: यह माना जाता है ͩक 
बचत एव ंǓनवेश सदैव बराबर होते हɇ । वाèतͪवक बचत एव ंवाèतͪवक Ǔनवेश सदैव बराबर होते 
हɇ यह एक Ĥकार कȧ समाǓनका है । ͩफर बचत एव ं Ǔनवेश मɅ अÛतर कैसे सàभव है । बचत 
एव ं Ǔनवेश मɅ यह अÛतर Ĥ×याͧशत मूãयɉ मɅ होता है । वाèतͪवक बचत Ĥ×याͧशत बचत से 
ͧभÛन हो सकती है । Ĥ×याͧशत बचत वाèतͪवक Ǔनवेश बराबर भी हो सकती है एव ंͧभÛन भी 
हो सकत ेहɇ । ये चारɉ चर राͧशया ंतभी एक समान होगी जब सब कुछ योजना के अनǾुप हो 
वाèतͪवक जगत मɅ यह िèथǓत सàभव नहȣ ंहोती इसͧलए आͬथ[क जगत मɅ ǓनरÛतर हलचल 
होती रहती है ।  

1.2 समिçट अथ[शाèğ का अथ[ एवं पǐरभाषा (Meaning and 
Definition of Macroeconomics)  
समिçट शÞद अंĒेजी भाषा के मेĐो (Macro) शÞद का ǾपाÛतरण है । समिçट कȧ 

उ×पि×त यनूानी भाषा के शÞद मेĐोस (Micro)शÞद से हु ई िजसका शÞदाथ[ ‘बड़ा’ है । इसी 
Ĥकार अंĒेजी भाषा के माइĐो (Micro) शÞद कȧ उ×पि×त भी यनूानी भाषा के शÞद माइĐोस 
(Mikros)से हु ई है िजसका शािÞदक अथ[ ‘छोटा’ है । मेĐोइÈनोͧमÈस शÞद का सव[Ĥथम Ĥयोग 
Ĥोफेसर रागनर ͩĥश (Ragner Frish) ने वष[ 1933 मɅ ͩकया था । åयिçट अथ[शाèğ का 
अÚययन आप अपने Ĥथम वष[ के पाɫयĐम मɅ कर चकेु हɇ । åयिçट अथ[शाèğ ͩकसी एक 
आͬथ[क इकाई अथवा घटना का अÚययन करता है, जबͩक समिçट अथ[शाèğ का सàबÛध 
आͬथ[क समूहɉ (Aggregates)से है जैसे कुल रोजगार, मुġा पǓूत[, बेरोजगारȣ, राçĚȣय आय, 
कुल बचत, कुल Ǔनवेश एव ंकुल उपभोग आǑद । 
 समिçट अथ[शाèğ कȧ पǐरभाषाएं 

समिçट अथ[शाèğ मɅ देश कȧ सàपणू[ अथ[åयवèथा के कुल माğाओं को आधार लेकर 
अÚययन ͩकया जाता है । अथ[शाèğ के ͪवकास काल के Ĥारिàभक दौर मɅ अथ[शािèğयɉ ने इस 
सàपणू[ माğाओं के आधार पर अलग अÚययन को आवæयक नहȣ ंमाना । उनका गत था ͩक 
अथ[शाèğ मɅ åयिÈतगत इकाइयɉ के åयवहार का ͪववेचन करने के बाद यǑद उनका योग £ात 
कर ͧलया जाय तो èवत: हȣ Ǔनçकष[ Ǔनकल आएंगे । अथा[त ्åयिÈतगत Ǒहत एव ंसामािजक 
Ǒहतɉ मɅ कोई ͪवरोधाभास नहȣ ं है । जो एक इकाई के ͧलए Įेçठ है वहȣं सàपणू[ के ͧलए भी 
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Įेçठ है । वèतुत: उनके यह Ǔनçकष[ सहȣ नहȣ ं थे । बाद मɅ आͬथ[क ͪवæलेषण कȧ अÛय 
शाखाओं का जैसे-जैसे ͪवèतार हुआ अथ[शािèğयɉ ने यह माना ͩक åयिÈतगत Ǒहत एव ं
सामािजक Ǒहतɉ मɅ ͪवरोधामास हो सकता है जो बात या ͧसƨाÛत åयिÈत के ͧलए Ǒहतकारȣ है 
वहȣ ͧसƨाÛत सàपणू[ समाज के Ǒहत मɅ हो यह आवæयक नहȣ ं। जैसे बचत करना एक अÍछȤ 
आदत है åयिÈत को बचत करना चाǑहए परÛत ु यǑद सभी åयिÈत बचत करने लगे तो 
अथ[थवèथा मɅ समĒ मांग कȧ कमी होने से मंदȣ का खतरा बढ़ जाएगा । समाज के ͧलए एक 
सीमा से अͬधक बचत दर उ×पादन èतर एव ंरोजगार पर ͪवपरȣत असर डालती है । तो इसी 
Ĥकार जब अथ[åयवèथा कȧ कोई एक इकाई अèवèथ है तो उनके उपचार कȧ ͪवͬध अलग होगी 
जबͩक सàपणू[ अथ[åयवèथा हȣ अèवèथ है तो उसके उपचार कȧ ͪवͬध अलग होगी । कहने का 
अͧभĤाय यह है ͩक समिçट अथ[शाèğ के अलग अÚययन कȧ आवæयकता है । अब Ĥæन उठता 
है ͩक समिçट अथ[शाèğ कȧ ͪवषयवèत ु Èया होनी चाǑहए? एडवड[ शाͪपरो ने अपनी पèुतक 
'मेĐो इकानोͧमक ऐनाͧलͧसस’ मɅ ͧलखा है, 

“समिçट अथ[शाèğ का Ĥमुख काय[ यह ͪववेचन करना है ͩक ͩकसी अथ[åयवèथा मɅ कुल 
वèतुओं तथा सेवाओं का उ×पादन ͩकस Ĥकार से Ǔनधा[ǐरत होता है । यह सàपणू[ अथ[åयवèथा 
के सचंालन से सàबिÛधत होता है तथा इस बात का अÚययन करता है ͩक अथ[åयवèथा मɅ 
वèतुओं एव ं सेवाओं का कुल उ×पादन, इनका कȧमत èतर तथा उ×पादन साधनɉ का कुल 
रोजगार ͩकस Ĥकार Ǔनधा[ǐरत होत ेहɇ तथा इन चरɉ मɅ ͩकन कारणɉ से पǐरवत[न होत ेहɇ ।'' 
सं¢ेप मɅ समिçट अथ[शाèğ सàपणू[ अथ[åयवèथा के काय[करण से सàबिÛधत शाèğ है।  

गाड[नर एकले के अनसुार, ''समिçट अथ[शाèğ ͪवशेषत : अथ[åयवèथा मɅ कुल उ×पादन, 
सामाÛय कȧमत èतर तथा राçĚȣय उ×पाद के आकार आǑद चरɉ का अÚययन करता है'' । 
आर.जी.डीएलन के अनसुार, “समिçट अथ[शाèğ शÞद िजसका अथ[शाèğ मɅ सव[Ĥथम 1933 मɅ 
Ĥयोग रेगनर नक[ से ɮवारा ͩकया गया था åयापक आͬथ[क योगɉ के मÚय सàबÛधɉ का अÚययन 
करता है जबͩक åयिçट अथ[शाèğ åयिÈतयɉ तथा फमɟ के आͬथ[क Ǔनण[यɉ से सàबिÛधत 
ĤͩĐयाओं का अÚययन करता है'' । Ĥोचेàबरȣलन के अनसुार, “समिçटगत अथ[शाèğ कुल 
सàबÛधɉ का अÚययन करता है'' । 

समिçट अथ[शाèğ को पǐरभाͪषत करत ेहु बे बोिãडगं ने ͧलखा है, “समिçटगत अथ[शाèğ 
का सàबÛध åयिÈतगत माğाओं से नहȣ ंहै, परÛत ुइन माğाओं के कुल योग से है, åयिÈतगत 
आय से नहȣ,ं परÛत ु राçĚȣय आय से åयिÈतगत कȧमतɉ से नहȣ ं परÛत ु कȧमतèतरɉ से, 
åयिÈतगत उ×पादन से नहȣ ंबिãक राçĚȣय उ×पादन से है” । 

उपयु [Èत समèत पǐरभाषाएं समिçट अथ[शाèğ के अÚययन ¢ेğ को आधार बनाकर 
ͪवषय वèत ुका दण[न करती है । वèतुत: समĒ या कुल भी सापे¢ शÞद है यǑद हम एक शहर 
का अÚययन कर रहे हɇ तो शहर से सàबिÛधत समèत आँकड़ ेसमĒ को åयÈत करɅगे एव ं
समिçट अथ[शाèğ के ¢ेğ मɅ आ जाएंगे परÛत ुयǑद हमारे अÚययन का ¢ेğ सàपणू[ राÏय 
अथवा देश है तो एक शहर का अÚययन åयिçट अथ[शाèğ कȧ ͪवषयवèत ुबन जाएगा । इस 
Ĥकार åयिçट एव ंसमिçट के बीच ͪवभाजन रेखा खींचना मुिæकल काय[ है । 



13 
 

1.3 समिçट अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत (Nature of Macroeconomics) 
समिçट अथ[शाèğ कȧ मूलभतू अवधारणाओं का ĤǓतपादन ĤकृǓतवाǑदयɉ कȧ देन है । 

इस अवधारणा के अÛतग[त उ×पादन से आय सजृन होती है, िजसके माÚयम से अथ[åयवèथा मɅ 
कुल आय व åयय के Ĥवाहɉ को ͪवɮयमान रखा जाता है । आͬथ[क ͧसƨाÛतɉ का वाèतͪवक 
जीवन से सàबÛध होना चाǑहए एव ंइÛहɅ वाèतͪवकता कȧ åयाÉया करने योÊय होना चाǑहए । 
परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ के मत मɅ अथ[åयवèथा पणू[ रोजगार के èतर पर साàयावèथा मɅ होती 
है, यǑद अèथायी Ǿप साàयावèथा से नीचे के èतर पर साधनɉ कȧ बेरोजगारȣ कȧ समèया 
ͪवɮयमान हो तो èवतंğ बाजार कȧ शिÈतया ंसाàय èथाͪपत कर देती है । अत: परàपरावादȣ 
अथ[शािèğयɉ ने समिçट अथ[शाèğ के अलग अÚययन कȧ आवæयकता नहȣ ंसमझी । ĤǓतिçठत 
अथ[शाèğ मɅ रोजगार के èतर का Ǔनधा[रण एक उपेͯ¢त ͪवषय था Èयɉͩक उसमɅ पणू[ रोजगार 
कȧ माÛयता कȧ गई थी । 

माश[ल ने अथ[शाèğ को मानव कãयाण के ͧलए समͪप[त ͪव£ान का दजा[ Ǒदलाने के 
ͧलए परàपरावादȣ माÛयताओं के साथ-साथ उपभोÈता एव ंउ×पादकɉ कȧ अͬधकतम संतुçटȣ के 
ͧलए सीमाÛत कȧ ͪवचारधारा को ĤǓतिçठत ͩकया । उÛहɉने मूãय तथा ͪवतरण के ͪवæलेषण मɅ 
Ĥͧसƨ अथ[शाèğी जे.बी.से (J.B Say) के बाजार Ǔनयम को आधार बनाया था । पणू[ रोजगार 
एव ं इससे सàबिÛधत उ×पादन एव ंआय कȧ माÛयताओं को लेत े हु ये माश[ल एव ंअÛय नव 
परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ ने अपना Úयान मूãय Ǔनधा[रण एव ंसाधन आवटंन जैसी समèयाओं 
पर केिÛġत ͩकया । सीमाÛतवादȣ सàĤदाय के ͪवचारɉ के पǐरणाम èवǾप अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत 
एव ंइसके ͪवषय ¢ेğ मɅ मौͧलक पǐरवत[न हो गया । इस Ĥकार अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत धन वृͪ ƨ 
के कारणɉ कȧ खोज के èथान पर सीͧमत संसाधनɉ के आवटंन से अͬधकतम संतुिçट ĤाÜत 
करना हो गया । 

समिçट अथ[शाèğ के अÚययन कȧ अलग आवæयकता सव[Ĥथम कȧÛस ने ĤǓतपाǑदत कȧ 
इसͧलए उÛहɅ समिçट अथ[शाèğ का जनक भी कहा जाता है । 

कȧÛस कȧ पèुतक The General Theory of Employment, Interest and 
Money के Ĥकाशन के साथ हȣ अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत मɅ बदलाव आया । कȧÛस ने परàपरावादȣ 
माÛयताओं को चुनौती दȣ एव ं जे.बी.से के “बाजार Ǔनयम' को अवाèतͪवक बताया । कȧÛस ने 
èपçट ͩकया ͩक यह आवæयक नहȣ ंͩक साàय सदैव पणू[ रोजगार के èतर पर हो । अथ[åयवèथा 
मɅ पणू[रोजगार èतर के नीचे भी साàय कȧ िèथǓत हो सकती है । पणू[ रोजगार के èतर को 
ĤाÜत करने के ͧलए राजकȧय हèत¢ेप आवæयक है । 
 समिçट अथ[शाèğ कȧ शाखाएं 

समिçट अथ[शाèğ कȧ Ĥमुख शाखाएं इस Ĥकार है : 
 èथǓैतक समिçट अथ[शाèğ (Statics Macroeconomics) 

1. ĤकृǓतवादȣ 18 वीं शताÞदȣ के मÚय मɅ ĥासं मɅ सͩĐय लेखकɉ का एक समूह था । वे आͬथ[क 
ͩĐयाओ ंके ¢ेğ मɅ सरकारȣ हèत¢ेप के क͠र ͪवरोधी तथा मुÈत अथ[åयवèथा के पÈके समथ[क 
थ े। एडम िèमथ के ͪवचारɉ पर इनके ͪवचारɉ का गहरा Ĥभाव था । 
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 तुलना×मक èथैǓतक अथ[शाèğ (Comparative Static Macroeconomics) 
 ग×या×मक समिçट अथ[शाèğ (Dynamic Macroeconomics) 

समिçट अथ[शाèğ कȧ èथैǓतक समिçट शाखा मɅ अथ[åयवèथा मɅ साàय कȧ िèथǓतयɉ 
का अÚययन ͩकया जाता है जबͩक तुलना×मक èथैǓतक अथ[शाèğ मɅ परुाने एव ंनये साàय 
िèथǓतयɉ कȧ तुलना×मक åयाÉया कȧ जाती है, जबͩक ग×या×मक समिçट अथ[शाèğ मɅ साàय 
èतर को ĤाÜत करने के ͧलए अथ[åयवèथा ɮवारा अपनाए गये माग[ कȧ åयाÉया कȧ जाती है ।  
बोध Ĥæन -01 
1. आͬथ[क मॉडल ͩकसे कहते है? 
2. फलना×मक सàबÛध का एक उदाहरण देकर बताइये ͩक इसमɅ कौनसा चर 
 èवतंğ चर है एवं कौनसा चर Ǔनभ[र चर है? 
3. समझाये 
 (i) èटाक एवं Ĥवाह चर 
 (ii) अÛतजा[त एवं बǑहजा[त चर  
 (iii) वाèतͪवक एवं Ĥ×याͧशत मूãय 
4. समिçट अथ[शाèğ कȧ गाड[नर एकले एवं एडवड[ शाͪपरो कȧ पǐरभाषाएं ͧलͨखए। 
5. समिçट अथ[शाèğ कȧ ͪवͧभÛन शाखाएं कौन – कौन सी है? 

1.4 åयिçट अथ[शाèğ बनाम समिçट अथ[शाèğ 
(Micro Economics Versus Macroeconomics)  
आͬथ[क ͪवæलेषण कȧ दो Ĥमुख शाखाएं åयिçट एव ं समिçट अथ[शाèğ है । åयिçट 

अथवा सूêम अथ[शाèğ मɅ अथ[åयवèथा कȧ åयिÈतगत इकाइयɉ का अÚययन ͩकया जाता है 
जबͩक समिçट अथ[शाèğ अथवा åयापक अथ[शाèğ मɅ सàपणू[ अथ[åयवèथा के ͪवͧभÛन योगɉ का 
समĒ Ǿप से अÚययन ͩकया जाता है । åयिçट अथ[शाèğ कȧ ͪवषय-वèत ुåयिÈतगत उपभोÈता, 
उ×पादक, ͪवतरक आǑद हɇ िजसमɅ मूãय ͧसƨाÛत एव ंसाधन आवटंन का अÚययन ͩकया जाता 
है । समिçट अथ[शाèğ अथ[åयवèथा मɅ कुल उ×पादन, रोजगार èतर, मुġा Ĥसार, आͬथ[क 
उÍचावचन एव ंमूãय èतर का अÚययन करता है । समिçट अथ[शाèğ िजन आͬथ[क Ĥæनɉ को 
खोजता है वे इस Ĥकार है : 

 अथ[åयवèथा मɅ कुल रोजगार का èतर कैसे Ǔनधा[ǐरत होता है? 
 कȧमत èतर का Ǔनधा[रण एव ंइसे Ĥभाͪवत करने वाले मह×वपणू[ घटक । 
 मुġा कȧ पǓूत[ एव ंमुġा का पǐरमाण ͧसƨाÛत । 
 åयापार चĐ बेरोजगारȣ एव ंराçĚȣय आय 
 मुġा का मूãय 
 राजकोषीय नीǓत एव ंमौǑġक नीǓत 

इसके ͪवपरȣत åयिçट अथ[शाèğ मɅ 'अÛय बातɅ समान रहते हु ए' कȧ माÛयता लेकर 
åयिÈतगत इकाइयɉ ɮवारा साàय कȧ िèथǓत ĤाÜत करने सàबÛधी समèयाओं का अÚययन ͩकया 
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जाता है । åयिçट अथ[शाèğ मɅ िजन आͬथ[क समèयाओं का अÚययन ͩकया जाता है वे 
Ǔनàनांͩकत है : 

 उपभोÈता ɮवारा संतलुन कȧ ĤािÜत अथा[त ्अͬधकतम संतुिçट के èतर को ĤाÜत करना। 
 उ×पादकɉ ɮवारा Ûयनूतम लागत संयोग से उ×पादन के अनकूुलतम èतर का Ǔनधा[रण । 
 मजदरूȣ एव ंअÛय साधनɉ के ĤǓतफल का Ǔनधा[रण जैसे लगान, लाभ आǑद । 
 पणू[ ĤǓतयोͬगता, एकाͬधकार, अãपाͬधकार जैसी बाजार िèथǓतयɉ मɅ मूãय एव ंउ×पादन 

Ǔनधा[रण । 
 åयिçट एव ंसमिçट अथ[शाèğ मɅ अÛतर 

åयिçट एव ंसमिçट अथ[शाèğ मɅ अÛतर को Ǔनàनांͩकत ǒबÛदओंु के आधार पर èपçट 
ͩकया जा सकता है: 

 åयिçट का अथ[ सूêम है जबͩक समिçट का अथ[ åयापक है । 
 åयिçट अथ[शाèğ नाशवान åयिÈत का अÚययन करता है जबͩक समिçट अथ[शाèğ कȧ 

ͪवषयवèत ुअͪवनाशी अथ[åयवèथा है । 
 åयिçट अथ[शाèğ का आधार मांग एव ं पǓूत[ कȧ शिÈतया ं एव ंकȧमत तंğ है जबͩक 

समिçट अथ[शाèğ का आधार सामाÛय कȧमत èतर, रोजगार èतर एव ंराçĚȣय आय है । 
 åयिçट अथ[शाèğ मɅ अÛय बातɅ समान रहने कȧ माÛयता लेने के कारण यह आंͧशक 

संतुलन कȧ åयाÉया करता है जबͩक समिçट अथ[शाèğ सàपणू[ संतलुन या सामाÛय 
संतुलन कȧ åयाÉया करता है । 

 åयिçट अथ[शाèğ एक èथǓैतक ͪवæलेषण है, जबͩक समिçट अथ[शाèğ समय पæचताओं, 
पǐरवत[न कȧ दरɉ एव ंचरɉ के ͪवगत एव ंĤ×याͧशत मूãयɉ पर आधाǐरत है । 

 समिçट अथ[शाèğ सàपणू[ वन का अÚययन करता है तो åयिçट अथ[शाèğ इस वन के 
åयिÈतगत पेड़ɉ का अÚययन करता है । यɮयͪप वन सभी पेडɉ से ͧमलकर बनता है 
ͩफर भी åयिÈतगत पेड़ के ͧलए जो Įेçठ है आवæयक नहȣ ंͩक वहȣ उपाय सàपणू[ वन 
के ͧलए भी Įेçठ हो । जैसे यǑद एक पेड़ अèवèथ हो जाय तो उसे वन से हटाया जा 
सकता है परÛत ुयǑद सàपणू[ वन हȣ अèवèथ हो तो इसका इलाज दसूरा होगा । इस 
Ĥकार èपçट है ͩक åयिçट एथ समिçट अथ[शाèğ मɅ अÛतर है । अÛतर के बावजूद 
åयिçट एव ंसमिçट अथ[शाèğ एक दसूरे के ͪवरोधी न होकर परूक हɇ । 

 åयिçट एव ंसमिçट अथ[शाèğ को परèपर Ǔनभ[रता 
उपयु [Èत ͪववेचन से यह èपçट है ͩक åयिçट एव ंसमिçट अथ[शाèğ मɅ काफȧ ͧभÛनताएं 

हɇ । इसके बावजूद अथ[शाèğ का अÚययन करने के ͧलए दोनɉ हȣ आवæयक है । दोनɉ शाखाएं 
एक दसूरे कȧ ĤǓतयोगी नहȣ ंवरन ्परूक हɇ । वाèतव मɅ दोनɉ के मÚय कोई èपçट ͪवभाजन 
रेखा खींचना कǑठन है । सेàयलूसन ने ͧलखा है, “वाèतव मɅ समिçटगत एव ं åयिçटगत 
अथ[शाèğ मɅ कोई ͪवरोध नहȣ ं है, दोनɉ अ×यÛत आवæयक है । यǑद आप एक को समझत ेहɇ 
और दसूरɉ के बारे मɅ अनͧभ£ रहत ेहɇ तो आप अƨ[ ͧशͯ¢त हɇ'' । दोनɉ कȧ पारèपǐरक Ǔनभ[रता 
को Ǔनàन ǒबÛदओंु के आधार पर समझाया जा सकता है । 
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 एक फम[ अपने Įͧमकɉ कȧ मजदरूȣ के सàबÛध मɅ Ǔनण[य लेना चाहती है । यह एक 
åयिçट अथ[शाèğ कȧ समèया है Èयɉͩक इसका सàबÛध एक फम[ ͪवशेष से है । इस 
समèया का Ǔनधा[रण फम[ तभी कर सकती है जब उसे यह £ात हो ͩक उɮयोग कȧ 
अÛय फम[ ͩकतना भुगतान कर रहȣ है, राçĚȣय दर ͩकतनी है । Èयɉͩक यǑद ऐसा नहȣ ं
ͩकया गया तो फम[ कȧ लागत बढ़ सकती है अथवा मजदरूȣ कम होने पर उसके मजदरू 
अÛय उɮयोगɉ का Ǿख कर सकत ेहɇ । 

 ͩकसी देश के सकल आͬथ[क Ǒहत साधन करने के ͧलए åयिçट एव ं समिçट दोनɉ 
पहलुओं पर ͪवचार ͩकया जाना चाǑहए। यɮयͪप माğ समिçट आधार पर आͬथ[क 
कãयाण अͬधकतम नहȣ ं हो सकता जब तक åयिçट आधार पर समèत इकाइया ं
अͬधकतम कãयाण का इçटतम èतर ĤाÜत न कर ले। इस Ĥकार समिçट एव ंåयिçट 
अथ[शाèğ एक दसूरे कȧ परूक हɇ। 

 कÍचे माल कȧ कȧमत एक फम[ कȧ मांग पर Ǔनभ[र नहȣ ंहोती बिãक सàपणू[ उɮयोग 
कȧ मांग पर Ǔनभ[र होती है। 

 अथ[शाèğ एक ͪवभाÏय ͪवषय न होकर एक सàपणू[ एकाकार ͪवषय है। अÚययन कȧ 
ͪवषय-वèत ुके आधार पर शाखा का चयन ͩकया जाता है। 

 åयिçट Ǔनçकष[ समिçट आधार पर स×य नहȣ ंहोत,े उदाहरणाथ[ ''बचत ͪवरोधाभास'' को 
लȣिजए। åयिÈतगत èतर पर बचत करके åयिÈत धनवान बन सकता है परÛत ुयǑद 
सभी åयिÈत अपना åयय कम कर दे तो अͬधक बचत देश कȧ आय मɅ कमी कर देगी। 
इसी Ĥकार कोई åयिÈत अपनी समèत जमा राͧश बɇक से Ǔनकाल ले तो कोई फक[  नहȣ ं
पड़ेगा परÛत ुयǑद सभी åयिÈत अपनी जमा राͧश बɇकɉ से Ǔनकालने दौड़ पड़ ेतो बɇͩ कग 
åयवèथा ठप हो जायेगी।  

 इसी Ĥकार समिçट Ǔनçकष[ भी åयिÈतगत इकाइयɉ के ͧलए Ǒहतकारȣ हो यह आवæयक 
नहȣं। यǑद देश का सकल कृͪष उ×पादन बढ़ जाय तो राçĚȣय आय बढ़ेगी परÛत ुकृषकɉ 
कȧ िèथǓत ǒबगड़ सकती है यǑद कȧमतɅ नीचे ͬगर जाय। यह तØय ''संरचना का 
ħमजाल'' (Fallacy of Composition) कहलाता है। इसी Ĥकार यह कहना भी गलत 
होगा ͩक राçĚȣय आय बढ़ने से आͬथ[क िèथǓत सधुर जाएगी। 
अÛत मɅ यह कहा जा सकता है ͩक दोनɉ शाखाएं एक दसूरे कȧ परूक है, दोनɉ एक 

दसूरे के ͪवकास के ͧलए आवæयक हɇ । 
बोध Ĥæन-02 
1. समिçट अथ[शाèğ के अÚययन कȧ ͪवषय-वèतु Èया है? 
2. åयिçट अथ[शाèğ के अÚययन कȧ ͪवषय-वèतु Èया है? 
3. åयिçट अथ[शाèğ एवं समिçट अथ[शाèğ मɅ Èया अÛतर है? 
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1.5 समिçट अथ[शाèğ का मह×व एवं सीमाएं 
(Importance and Limitations of Macroeconomics) 
आͬथ[क ͪवæलेषण कȧ इस शाखा का अ×यͬधक मह×व है। कुल राçĚȣय आय का 

अनमुान अथ[åयवèथा का हाल जानने का सबसे उपयÈुत माप है। समिçट अथ[शाèğ के मह×व 
कȧ चचा[ Ǔनàनांͩकत Ĥमुख ¢ेğɉ मɅ कȧ जाएगी। 
(1) राçĚȣय आय से सàबिÛधत ¢ेğ 

समिçट अथ[शाèğ का एक लोकͪĤय ¢ेğ राçĚȣय आय लेखांकन है। वèतुत: 1930 कȧ 
ͪवæवåयापी महान आͬथ[क मÛदȣ के बाद इसके अÚययन का मह×व बढ़ा है। मÛदȣ के कारण 
उ×पÛन अǓत उ×पादन एव ंबेरोजगारȣ कȧ समèया का अÚययन åयिçट èतर पर सàभव नहȣ ंथा, 
इसके ͧलए समĒ आँकड़ɉ का ͪवæलेषण एव ंͪववेचन जǾरȣ था। अथ[åयवèथा के समĒ èवाèØय 
कȧ जानकारȣ ĤाÜत करने के ͧलए दो ͪवͧभÛन समयावͬधयɉ के बीच राçĚȣय आय समकंɉ कȧ 
तुलना कर अनमुान लगाया जा सकता है। यǑद िèथर कȧमतɉ पर दो समयावͬधयɉ के मÚय 
राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ होती है तो इसे ͪवकास माना जाएगा। राçĚȣय समकंɉ से अथ[åयवèथा के 
ͪवͧभÛन ¢ेğɉ के योगदान का भी पता चलता है, ͩकस ¢ेğ का ͪवकास तेजी से हो रहा है एव ं
कौनसा ¢ेğ ͪपछड़ रहा है। यह मह×वपणू[ सूचना इÛहȣ ंसमकंो से ĤाÜत होती है। 
(2) आͬथ[क ͪवकास 

देश के आͬथ[क ͪवकास से सàबिÛधत नीǓतया ंबनाने एव ं ͪवकास कȧ गǓत बढ़ाने के 
ͧलए समिçट आͬथ[क ͪवæलेषण आवæयक है। देश के समणू[ संसाधनɉ के £ान, ĤाकृǓतक 
संसाधनɉ कȧ उपलÞधता, जनसंÉया, आय ुसंरचना, ͧलगं, ͧश¢ा एव ंअÛय आधारɉ पर मानवीय 
ͪवकास सूचकांक कȧ जानकारȣ आͬथ[क ͪवकास एव ंभौǓतक कãयाण मɅ वृͪ ƨ के ͧलए आवæयक 
है। सामािजक कãयाण को अͬधकतम करने के ͧलए भी समिçट ͪवæलेषण आवæयक है । 
(3) सामाÛय बेराजगारȣ 

अथ[åयवèथा मɅ åयाÜत बेरोजगारȣ कȧ समèया के समाधान के ͧलए अथ[åयवèथा कȧ 
िèथǓत को समझना जǾरȣ है । अथ[åयवèथा मɅ कुल मांग का èतर Èया है? कȧÛस ने अपनी 
åयाÉया मɅ बेरोजगारȣ अथवा अãपरोजगार का मुÉय कारण Ĥभावपणू[ मांग कȧ कमी बताया । 
Ĥभावपणू[ मांग को बढ़ाने के ͧलए अथ[åयवèथा मɅ कुल åयय कȧ माğा बढ़ानी आवæयक है । 
अथ[åयवèथा मɅ åयय उपभोÈता एव ंउ×पादकɉ ɮवारा ͩकया जाता है । इसके अǓतǐरÈत सरकार 
भी समĒ åयय मɅ अपनी मह×वपणू[ भूͧमका Ǔनभाती है । यǑद Ĥभावपणू[ मांग कम है तो 
सरकार सरकारȣ åयय बढ़ाकर अथवा उ×पादक Ǔनवेश बढ़ाकर इस मांग के èतर मɅ वृͪ ƨ कर 
सकती है । समĒ मांग वĐ के आगे सरकने से अथ[åयवèथा मɅ कुल आय अथवा राçĚȣय 
उ×पादन का èतर बढ़ जाएगा । बढ़े हु ए राçĚȣय उ×पादन पर रोजगार हेत ुअͬधक मांग होगी एव ं
बेरोजगारȣ कȧ समèया दरू हो जाएगी। 
(4) åयापार चĐ 

आͬथ[क जगत मɅ उ×पादन एव ंरोजगार सदैव एक èतर पर नहȣ ंरहत ेहɇ । कभी मांग 
कȧ ओर से तो कभी पǓूत[ कȧ ओर से झटके लगत े रहते हɇ । उ×पादन मɅ यह सामाÛय 
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उÍचावचन कभी-कमी बड़ ेउÍचावचनɉ मɅ बदलकर åयापार चĐ का Ǿप ले लेत े हɇ । åयापार 
चĐɉ के कारण अथ[åयवèथा मɅ अिèथरता उ×पÛन हो जाती है । इÛहɅ देर करने के ͧलए åयापक 
èतर पर Ĥयास करने पड़त े हɇ इसके ͧलए मुÉय Ǿप से åयापार चĐ ͪवरोधी मौǑġक एव ं
राजकोषीय नीǓतयɉ के माÚयम से आͬथ[क जगत पर Ǔनयğंण लाग ू ͩकया जा सकता है । 
åयिÈतगत अथवा åयिçट èतर पर åयापार चĐɉ का इलाज सàभव नहȣ ं है । अत: समिçट 
अथ[शाèğ का अÚययन आवæयक है । 

मौǑġक समèयाओं के समाधान हेत ुभी समिçट ͪवæलेषण आवæयक है । 
 अथ[åयवèथा के काय[करण को समझने मɅ उपयोगी 

अथ[åयवèथा के काय[करण का £ान समिçट ͪवæलेषण से हȣ सàभव है । समिçट 
आͬथ[क ͪवæलेषण सैƨािÛतक एव ंåयावहाǐरक दोनɉ Ǻिçटयɉ से मह×वपणू[ है । समिçट ͪवæलेषण 
हमɅ सरकार कȧ कर, åयय नीǓत, मौǑġक नीǓत, ͪवǓनमय दर जैसे मह×वपणू[ चरɉ का £ान 
Ĥदान करता है । 

 åयिÈतगत इकाइयɉ के अÚययन मɅ उपयोगी 
समिçट अथ[शाèğ åयिÈतगत इकाइयɉ के अÚययन मɅ भी बहु त उपयोगी होता है । एक 

बात जो åयिÈत के ͧलए स×य है, यह आवæयक नहȣ ंͩक सàपणू[ समाज के ͧलए' भी वहȣ स×य 
हो । åयिÈत एव ंसमाज के बीच यह ǒबरोधाभास åयिçट अथ[शाèğ कȧ 'अÛय बातɅ समान रहे’ 
कȧ माÛयता के कारण आती है । åयिçट अÚययन के Ǔनçकष[ सूêम èतर पर लाग ू होते हɇ 
परÛत ुसàपणू[ अथ[åयवèथा के èतर पर वे लाग ूनहȣ ंहोत े। अत: समिçट आͬथ[क ͪवæलेषण का 
अपना मह×व है । 

 समिçट अथ[शाèğ कȧ सीमाएं 
समिçट अथ[शाèğ कȧ इतनी उपयोͬगताओं के बावजूद इसकȧ कुछ सीमाएं हɇ । इस 

सीमाएं Ǔनàनांͩकत है: 
(1) अनेक ऐसे Ǔनçकष[ है जो åयिÈतयɉ के छोटे समूह के ͧलए सहȣ है परÛत ुसàपणू[ 

अथ[åयवèथा के ͧलए उनका कोई औͬच×य नहȣ ं है । जैसे बचत ͪवरोधाभास । बचत 
åयिÈत का गणु है पर साव[जǓनक दोष है । 

(2) समिçट अथ[शाèğ कȧ दसूरȣ सीमा यह है ͩक इसमɅ ‘संरचना कȧ ħािÛत’ (Fallacy of 
Composition) पाई जाती है । 

(3) समिçट अथ[शाèğ मɅ हम समूहɉ का अÚययन करत ेहɇ परÛत ुसमहू समǾप नहȣ ंहोत े। 
समिçट अथ[शाèğ मɅ इन समूहɉ के आÛतǐरक ढाँचे एव ंबनावट पर कोई Úयान नहȣ ं
Ǒदया जाता । (4) समिçट अथ[शाèğ घटकɉ से उ×पÛन होता है वे अǾͬचपणू[ एव ं
मह×वहȣन हो सकत ेहɇ । 

(4) आͬथ[क घटकɉ मɅ काय[करण सàबÛध नहȣ ंहो तो वे अǾͬचकर हो जात ेहɇ । 
(5) समिçट अथ[शाèğ के आधार पर राçĚȣय आय के माप मɅ कǑठनाइया ँउ×पÛन हो जाती 

है । ͪवͧभÛन वèतुओं एव ंसेवाओं कȧ कȧमतɉ के अनमुान के आधार पर राçĚȣय आय 
का मापन कǑठन काय[ है । 

(6) समिçट आͬथ[क ͧसƨाÛत ͪवकासशील अथ[åयवèथाओं के ͧलए अͬधक उपयोगी नहȣ ंहै । 
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1.6 सारांश (Summary) 
आͬथ[क ͪवæलेषण कȧ शाखाओं मɅ समिçट अथ[शाèğ का मह×वपणू[ èथान है । जब 

अथ[शाèğ अपने अÚययन का केÛġ åयिÈतगत इकाइयɉ को बनाता है जैसे åयिÈतगत उपभोÈता, 
åयिÈतगत उ×पादक, फम[, कȧमत Ǔनधा[रण आǑद तो यह åयिçट अथ[शाèğ का ¢ेğ है । जब 
अथ[शाèğ इÛहȣ ं इकाइयɉ के समĒ का अÚययन करता है जैसे उपभोग फलन, उ×पादन एव ं
रोजगार èतर मुġा Ĥसार आǑद तो यह समिçट अथ[शाèğ को ¢ेğ है । इसी आधार पर ͪवͧभÛन 
अथ[शािèğयɉ िजसमɅ शाͪपरो, सेàयãुसन, एकले आǑद Ĥमुख है, अपने-अपने Ǻिçटकोण के आधार 
पर समिçट अथ[शाèğ कȧ पǐरभाषा कȧ है । समिçट अथ[शाèğ का आͬथ[क नीǓत Ǔनमा[ण के ¢ेğ 
मɅ एव ंसàपणू[ अथ[åयवèथा के काय[करण को समझने के ͧलए अͬधक मह×व है । देश के नीǓत 
Ǔनमा[ता, मौǑġक एव ंयोजनाͬधकारȣ समĒ आँकड़ɉ एव ंराçĚȣय आय समंकɉ का अÚययन कर देश 
के आͬथ[क ͪवकास के ͧलए आवæयक नीǓतगत Ǔनण[य लेते हɇ । यɮयͪप समिçट एव ं åयिçट 
अथ[शाèğ मɅ अÛतर है दोनɉ कȧ ͪवषय-वèत ुअलग-अलग है तथाͪप दोनɉ शाखाओं मɅ कोई 
ͪवरोध नहȣ ं है दोनɉ एक दसूरे कȧ परूक है । अथ[शाèğ के सàपणू[ ͪवकास के ͧलए दोनɉ 
आवæयक है । 

1.7 शÞदावलȣ (Glossary)  
Microeconomics åयिçट अथ[शाèğ 
Macroeconomics समिçट अथ[शाèğ 
Stock and Flow Variable èटाक एव ंĤवाह चर 
Endogenous Variable अÛतजा[त घर 
Exogenous Variable बǑहजा[त चर  
Function फलन 
Identity समाǓनका 
Partial Equilibrium आंͧशक संतलुन 
General Equilibrium सामाÛय संतुलन 

1.8 सÛदभ[ĒÛथ (Reference) 
Ackley, Gardner,”Marcoeconomic Theory” 1961. 
Allen R.G.D., “Macro-Economic Theory” 1971. 
Shapiro Edward, “Marcoeconomic Analysis” 5th ed.,1984 

1.9 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. समिçट अथ[शाèğ कȧ पǐरभाषा दȣिजए यह åयिçट अथ[शाèğ से ͩकस Ĥकार ͧभÛन है? 
2. åयिçट एव ंसमिçट अथ[शाèğ एक दसूरे कȧ ĤǓतयोगी नहȣ ंवरन ्परूक है, समझाइए । 
3. (i) बचत ͪवरोधाभास Èया है? 



20 
 

(ii) समिçट अथ[शाèğ के जनक ͩकसे कहा जाता है । 
(iii) समिçट अथ[शाèğ मɅ ͩकन बातɉ का अÚययन ͩकया जाता है । 

4. समिçट अथ[शाèğ का अथ[ समझाइए । समिçट अथ[शाèğ कȧ ĤकृǓत एव ंमह×व कȧ 
åयाÉया कȧिजए । इसकȧ Èया सीमाएं हɇ? 
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इकाई - 2 
राçĚȣय आय -अथ[, मह×व, माप कȧ ͪवͬधयां एव ंकǑठनाइयां 
(National Income-Meaning, Importance, Methods of 

Measurement and Problems)  
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
2.0 उƧेæय  
2.1 Ĥèतावना 
2.2 राçĚȣय आय का अथ[ एव ंपǐरभाषा 

2.2.1 माश[ल कȧ पǐरभाषा 
2.2.2 पीग ूकȧ पǐरभाषा 
2.2.3 ͩफशर कȧ पǐरभाषा 
2.2.4 आधुǓनक पǐरभाषाएं एक अवधारणाएं  

2.3 राçĚȣय आय कȧ माप कȧ ͪवͬधया ं
2.3.1 उ×पादन ͪवͬध 
2.3.2 आय ͪवͬध 
2.3.3 åयय ͪवͬध 
2.3.4 उ×पादन, आय एक åयय कȧ समाǓनका  

2.4 राçĚȣय आय का मह×व 
2.5 राçĚȣय आय के मापन मɅ कǑठनाइया ं 
2.6 साराशं 
2.7 शÞदावलȣ 
2.9 सÛदभ[ ĒÛथ  
2.9 अßयासाथ[ Ĥæन 

2.0 उƧेæय (Objectives)  
राçĚȣय आय सव[ͬ धक उपयोग मɅ ͧलए जाने वाले समंक हɇ। राçĚȣय आय के अÚययन 

मɅ अथ[शािèğयɉ कȧ Ǿͬच साइमन कुजनेɪस ɮवारा 1930 मɅ ͩकये गए अÚययन के बाद बढȣ। 
इस इकाई के अÚययन के उपराÛत आप: 

 राçĚȣय आय कȧ अवधारणा को समझ सकɅ गे। 
 राçĚȣय आय कȧ गणना करने के ͧलए Ĥयोग मɅ आने वालȣ ͪवͧभÛन ͪवͬधयɉ से 

पǐरͬचत हो सकɅ गे। 
 राçĚȣय आय, समकंो के महल से पǐरͬचत हो जाएंगे; एव ं 
 राçĚȣय आय कȧ गणना मɅ आने वालȣ कǑठनाइयɉ से पǐरͬचत हो जाएंगे। 
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2.1 Ĥèतावना (Introduction)  
आधुǓनक यगु मɅ राçĚȣय आय के अÚययन के ĤǓत Ǿͬच बढ़ती जा रहȣ है। राçĚȣय 

आय समकंो को देश कȧ अथ[åयवèथा के èवाèØय का सूचक माना जाता है। वत[मान समय मɅ 
पया[वरणवाǑदयɉ के बढ़त ेदबाव के कारण राçĚȣय आय लेखांकन कȧ नवीन पƨǓतयɉ का ͪवकास 
ͩकया जा रहा है। इस ͪवͬध कȧ जानकारȣ हम अगलȣ इकाई मɅ ĤाÜत करɅगे। राçĚȣय आय के 
लेखे आय के चĐाकार Ĥवाह पर आधाǐरत हɇ। राçĚȣय आय लेखɉ कȧ अÍछȤ समझ के ͧलए 
आय के वतृाकार Ĥवाह को समझना आवæयक है। अथ[åयवèथा मɅ ͩकसी दȣ हु ई अवͬध मɅ होने 
शला कुल उ×पादन तथा कुल åयय Ĥवाह राͧशया ं(Flow Quantities) होती है। अथ[åयवèथा 
मɅ इन दोनɉ Ĥवाह राͧशयɉ का Ĥ×य¢ Ǔनधा[रण कुल आͬथ[क ͩĐयाओं के आकार ɮवारा ͩकया 
जाता है। अथ[åयवèथा मɅ कुल आͬथ[क ͩĐयाओं के एक Ǒदए हु वे èतर पर बने रहने के ͧलए 
उपयु [Èत दोनɉ चर राͧशयɉ मɅ साàय होना आवæयक है; Èयɉͩक इनमɅ असमानता होने पर 
अथ[åयवèथा अिèथर हो जाती है। देश कȧ समèत आͬथ[क नीǓतयɉ का लêय इन दोनɉ चरɉ, 
कुल उ×पादन एव ंकुल åयय मɅ साàय èथाͪपत करना होता है ताͩक िèथर ͪवकासकȧ दर ĤाÜत 
हो सके। 

अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन, उलादन के साधनɉ के योगदान पर Ǔनभ[र होता है। ͩकसी दȣ 
हु ई समय अवͬध का कुल उ×पादन साधन èवाͧमयɉ कȧ सहयोगी उ×पादन ĤͩĐया का ĤǓतफल 
होता है। अथ[åयवèथा मɅ हम सभी कȧ वèतुओं एव ंसेवाओं के उपभोÈता तथा उ×पादन साधनɉ 
के èवामी के Ǿप मɅ दोहरȣ भूͧमका है। इस Ĥकार पǐरवार साधन èवाͧमयɉ के Ǿप मɅ उ×पादक 
सेवाएं फमɟ को बेचत ेहɇ बदले मɅ वे वèतुएं एव ंसेवाएं ĤाÜत करत ेहɇ। 

रेखाͬचğ 2.1 एक सरल वèत ु ͪवǓनमय अथ[åयवèथा मɅ इन दोनɉ Ĥवाहɉ के मÚय 
समानता को åयÈत ͩकया गया है। 

 
रेखाͬचğ – 2.1 

एक Ǒद-ं¢ेğ अथ[åयवèथा मɅ आय का वतृाकार Ĥवाह 
हम सभी जानत ेहɇ ͩक आज के यगु मɅ मुġा का आपक Ĥयोग होने से वाèतͪवक Ĥदाह 

के 'èथान पर दोनɉ के मÚय मौǑġक Ĥदाह होता है। उ×पादन के साधन उनकȧ सेवाओं के बदले 
मɅ पाǐरĮͧमक मुġा Ǿप मɅ ĤाÜत करत ेहɇ। इसी Ĥकार फमɟ से ĤाÜत वèतुओं एव ं सेदाओं के 
बदले कȧमत के Ǿप मɅ मौǑġक भुगतान ͩकये जात े हɇ। इस Ĥकार Ĥवाह वाèतिÈक अथवा 
भौǓतक वèतुओं एव ंसेवाओं का नहȣ ंहोकर मौǑġक होता है। रेखाͬचğ 2.2 मɅ मौǑġक Ĥवाहɉ को 
Ǒदखाया गया है।  
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रेखाͬचğ – 2.2 

ɮͪव-¢ेğ अथåयवèथा मɅ मौǑġक Ĥवाह 
इस Ĥकार एक सरल अथ[åयवèथा मॉडल के आधार पर यह अवधारणा समझ मɅ आ 

जाती है ͩक उलादन Ĥवाह एव ंकय Ĥवाह ͩकस Ĥकार समान होत ेहɇ। एक बार मूल बात समझ 
मɅ आने के बाद हम ɮͪव-¢ेğ आͬथ[क मॉडल को बार ¢ेğ वाला या खुलȣ अथ[åयवèथा वाला 
मॉडल बना सकत ेहɇ पर मूल बात बहȣ रहती है। 

एक åयिÈत का åयय दसूरे åयिÈत कȧ आय है। इस Ĥकार ɮͪव-¢ेğ अथ[åयवèथा मɅ 
वèत ुĤवाह एव ंआय Ĥवाह बराबर होता है। इस इकाई मɅ राçĚȣय आय का अथ[ एव ंअवधारणा 
से आपका पǐरचय कराया जाएगा। इसमɅ राçĚȣय आय माप कȧ ͪवͧभÛन ͪवͬधयɉ एव ं राçĚȣय 
आय के मह×व एव ंकǑठनाइयɉ कȧ बचा[ भी कȧ जाएगी।  

2.2 राçĚȣय आय का अथ[ एवं पǐरभाषा (Meaning and 
Definition National Income)  
राçĚȣय आय कȧ पǐरभाषाओं का अÚययन दो अलग-अलग दगा[ मɅ बांट कर करना 

उͬचत होगा । यह वग[ Ǔनàनांͩ कत है:  
(अ) नव परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ कȧ पǐरभाषा 

इस वग[ मɅ हम Ǔनàनांͩकत तीन ͪवɮवानɉ कȧ पǐरभाषाओं को सिàमͧलत करत ेहɇ:  
2.2.1 माश[ल कȧ पǐरभाषा (Marshall’s Definition) 
2.2.2 पीग ूकȧ पǐरभाषा (Pigou’s Definition) 
2.2.3 ͩफशर कȧ पǐरभाषा (Fisher’s Definition) 

(ब) आधुǓनक Ǻिçटकोण 
2.2.4 आधुǓनक पǐरभाषाएं इस वग[ मɅ राçĚȣय आय कȧ पǐरभाषा करने के ͧलए ͪवͧभÛन 
अवधारणाओं को समझाया गया है। इनमɅ Ǔनàनांͩकत अवधारणाओं को èपçट ͩकया गया है। 

(i) सकल राçĚȣय उ×पाद (Gross National Product-GNP) 
(ii) शुƨ राçĚȣय उ×पाद (Net National Product-NNP) 
(iii) राçĚȣय आय (National Income-NI) 
(iv) åयिÈतगत आय (Personal Income-PI) 
(v) åयय योÊय आय (Disposable Income –DI) 
अब हम इन दोनɉ वगȾ कȧ पǐरभाषाओं का ͪवèततृ अÚययन करɅगे। 
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2.2.1 माश[ल को पǐरभाषा (Marshall’s Definition) 

माश[ल ने राçĚȣय आय के बारे मɅ अपने ͪवचार वÈत करत ेहु वे ͧ लखा है, ‘'ͩकसी देश 
के Įम एव ंपूँजी चारा ĤाकृǓतक साधनɉ को उपयोग मɅ लेते हु वे ĤǓतवष[ भौǓतक एव ंअभौǓतक 
वèतुओं एव ं सेवाओं का एक शुƨ योग उ×पाǑदत करत ेहɇ यह शुƨ राçĚȣय आयआगम अथवा 
राçĚȣय लाभांश है।1'' 
राçĚȣय आय के सàबÛध मɅ माश[ल का Ǻिçटकोण सरल एव ंåयापक है परÛत ुइसके आधार पर 
राçĚȣय आय कȧ गणना आसान काय[ नहȣ ंथा इसमɅ Ǔनàनांͩकत कͧमया ंहै 

(i) उ×पादन वèतुओं कȧ ͧभÛनता एव ंअͬधकता आधुǓनक यगु मɅ उ×पाǑदत वèतुएं एव ं
सेवाए इतनी अͬधक एव ंͧभÛन-ͧभÛन हɇ ͩक उनकȧ गणना करना कǑठन है। 

(ii) मूãय मापन कȧ बात नहȣ ंकȧ गई माश[ल कȧ पǐरभाषा मɅ वèतुओं एव ंसेवाओं के योग 
कȧ बात कȧ गई है। उ×पाǑदत वèतुओं कȧ गणना ͧभÛन-ͧभÛन इकाइयɉ मɅ कȧ जाती है। 
उदाहरणाथ[ दधू को लȣटर मɅ मापा जाता है, अनाज को िÈवटंल मɅ तोला जाता है तो 
कपड़ ेका माप मीटर मɅ ͩकया जाता है। इन ͧभÛन-ͧभÛन इकाइयɉ का एक समान मूãय 
मापन कȧ बात नहȣ ंकȧ गई अत: इनका योग कैसे ͩकया जा सकता है। 

(iii) दोहरȣ गणना कȧ समèया माश[ल के Ǻिçटकोण के आधार पर यǑद उ×पादन का योग 
£ात ͩकया जाता है तो एक वèत ुकȧ गणना एक से अͬधक जगह होने से दोहरȣ 
गणना कȧ समèया (Problem of Double Counting) उतÛन हो जाती है। 
उदाहरणाथ[ जब हम कृͪष ¢ेğ के उ×पादन कȧ गणना करत े हɇ तो कृͪष उ×पादɉ को 
सिàमͧलत कर ͧलया जाएगा जैसे कपास, गÛना, जूट, Ǔतलहन, अनाज एव ंबाद मɅ 
औधोͬगक ¢ेğ मɅ इनके आधार पर उ×पाǑदत माल कȧ गणना कȧ जाएगी जैसे कपड़ा, 
शÈकर, तेल आǑद। इस Ĥकार एक हȣ उ×पाद कȧ गणना एक से अͬधक जगह पर हो 
जाती है। यह समèया दोहरȣ गणना कȧ समèया है। 

(iv) Ǔनजी उपयोग के ͧलए उ×पादन राçĚȣय आय कȧ गणना करने मɅ वèतुओं एव ंसेवाओं 
का उ×पादन का जोड करत ेसमय ऐसी इकाइयɉ कȧ गणना कȧ जाती है जो मÖडी या 
बाजार मɅ ǒबकने के ͧलए उपिèथत होता है परÛत ुबहु त अͬधक Ǒहèसा ऐसा भी होता है 
जो Ǔनजी उपभोग के ͧलए रख ͧलया जाता है। ऐसे उ×पादन का ǐरकाड[ नहȣ ंहोता अत: 
राçĚȣय आय कȧ गणना से यह बाहर हȣ रह जाता है। यहȣ कारण है ͪवकासशील देशɉ 
मɅ जहां Ǔनजी उपभोग के ͧलए उतादन करने कȧ परàपरा है राçĚȣय आय के समकं 
सहȣ िèथǓत का £ान नहȣ ंकराते हɇ। 

1. “The Labour and Capital of the country acting on its natural 
resources produce annu-allya a certain net aggregate of 
commodities, material or immaterial, including services of all kinds. 
This is true net annual income, revenue, of a country or the 
national dividend.” Marshall. 
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2.2.2 पीग ूकȧ पǐरभाषा 

राçĚȣय आय को पǐरभाͪषत करत ेहु बे Ĥोएसीपीग ू(Porf. A.C. Pigou) ने माश[ल कȧ 
कͧमयɉ को दरू करने के उƧेæय से मौǑġक Ǻिçटकोण सामने रखा िजससे ͪवजातीय वèतुओं कȧ 
माप का एक सामाÛय आधार ĤाÜत हो गया। पीग ूके अनसुार ‘’राçĚȣय आय ͩकसी समुदाय कȧ 
वाèतͪवक आय का वह भाग है िजसे ĥा Ǿप मɅ मापा जा सकता है और इसमɅ ͪवदेशɉ से ĤाÜत 
आय भी सिàमͧलत होती।“2 

इस Ĥकार पीग ूने राçĚȣय आय कȧ गणना का ¢ेğ सीͧमत कर Ǒदया इसमɅ केवल उसी 
भाग का अÚययन ͩकया जाएगा िजसका मुġा के माÚयम से लेन-देन हो। पीग ूकȧ पǐरभाषा कȧ 
एक अÛय मह×वपणू[ बात यह थी ͩक इसमɅ ͪवदेशो से ĤाÜत आय को भी सिàमͧलत ͩकया गया 
है, इस Ĥकार माश[ल कȧ पǐरभाषा जहा ंएक बÛद अथ[åयवèथा के ͧलए है, मीरा कȧ पǐरभाषा 
एक खुलȣ अथ[åयवèथा के ͧलए है। पीग ूकȧ पǐरभाषा अͬधक सुͪवधाजनक एव ंåयावहाǐरक होते 
हु वे भी इसमɅ Ǔनàनांͩकत कͧमया ंहै :  

(1) पीग ूअनावæयक Ǿप से वèतुओं एव ंसेवाओ का दो अलग-अलग वगɟ मɅ बांट देता है - 
Ĥथम उतादन अथवा सेवा का वह भाग िजसका मुġा के बदले ͪवǓनमय ͩकया जाता है 
एव ंɮͪवतीय उ×पादन का वह भाग िजसका मुġा के बदले ͪवǓनमय नहȣ ं ͩकया जाता 
परÛत ुवाèतव मɅ पदाथȾ का मूल Ǿप मɅ कोई अÛतर नहȣ ंहोता चाहे उनका ͪवǓनमय हो 
अथवा न हो। एक èथान पर उ×पादन का वहȣ भाग ͪवǓनमय होने पर राçĚȣय आय का 
अंग बन जाता है एव ंदसूरे èथान पर वहȣ भाग ͪवǓनमय न होने पर बाहर रह जाता 
है। उदाहरणाथ[ के ͧलए यǑद एक नौकरानी को घरेल ूकामकाज के ͧलए रखा जाता है 
एव ंउसे ĤǓतमाह वेतन Ǒदया जाता है तो उसका यह काय[ राçĚȣय आय का Ǒहèसा है 
परÛत ुयǑद åयिÈत अपनी नौकरानी से शादȣ करले तो घरेल ूकामकाज के ͧलए उसे 
वेतन नहȣ ं ͧमलेगा ऐसे मɅ राçĚȣय आय का अंग नहȣ ंमाना जाएगा Èयɉͩक अब उसे 
घरेल ूकामकाज के बदले Ĥ×य¢ Ǿप मɅ कोई भुगतान नहȣ ंͧमलेगा। 

(2) पीग ू कȧ पǐरभाषा केबल मौǑġक अथ[åयवèथा मɅ हȣ लाग होती है वèत ु ͪवǓनमय 
अथ[åयवèथा मɅ नहȣं। इस Ĥकार यह पǐरभाषा केवल ͪवकȧसत देशɉ के ͧलए उपयÈुत है 
जहा ंअͬधकाशं लेन-देन मुġा मɅ होत ेहɇ, ͪवकासशील देशɉ के ͧलए यह अͬधक उपयोगी 
नहȣ ंहै Èयɉͩक यहा ंउ×पादन का एक बड़ा भाग èव-उपभोग के ͧलए रख ͧलया जाता है 
उसे मुġा के बदले बेचा नहȣ ंजाता। 
इन कͧमयɉ के बाबजूद पीग ूकȧ पǐरभाषा के आधार पर राçĚȣय आय कȧ गणना का 

åयापक Ĥयोग होता है। 
 
 

2. “National income is that part of objective income of the community, including 
ofcourse income derived from abroad which can be measured in money” 
Pigou. 
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2.2.3 ͩफशर कȧ पǐरभाषा 

राçĚȣय आय कȧ पǐरभाषा मɅ ͩफशर का Ǻिçटकोण माश[ल एह पीग ूसे ͧभÛन है। माश[ल 
एव ंपीग ूउ×पादन Ǻिçटकोण अपनाते हɇ जबͩक ͩफशर का Ǻिçटकोण उपभोग पर आधाǐरत है। 
ͩफशर के अनसुार “राçĚǓय लाभाश अथवा आय मɅ वे सेवाएं सिàमͧलत होती हɇ जो अंǓतम 
उपभोÈताओं को भौǓतक वातावरण अथवा मानवीय Ĥय×नɉ के फलèवǾप ĤाÜत होती है। इस 
Ĥकार एक ͪपयानɉ (Piano) अथवा एक ओवरकोट (Overcoat) जो मेरे ͧलए इस वष[ बनाया 
गया हैमाğ इस वष[ कȧ आय का भाग नहȣ ंहै बिãक पूँजी मɅ वृͪ ƨ है। इन वèतुओं हारा इस वष[ 
Ĥदान कȧ गई सेवाएं हȣ राçĚȣय आय का भाग है ।“3' 

Ĥो. ͩफशर ɮवारा दȣ गई पǐरभाषा अͬधक व£ैाǓनक व åयावहाǐरक एव ं तक[ संगत है। 
उ×पादन का अंǓतम उƧेæय वाèतव मɅ उपभोग हȣ है। उपभोग का èतर देश के Ǔनवाͧसयɉ के 
आͬथ[क क×याण को åयÈत करता है। इस पǐरभाषा कȧ Ǔनàनांͩकत आलोचनाएं कȧ जाती है:  

(1) जीवनकाल का अनमुान लगाना कǑठन Ǒटकाऊ वèतुओं के जीवनकाल का सहȣ-सहȣ 
अनमुान लगाना कǑठन होता है Èयɉͩक इÛहɅ लàबी अवͬध तक काम मɅ ͧलया जा 
सकता है। यǑद एक ओवरकोट 10 वष[ तक काम मɅ ͧलया जाता है तो उसका 1/10 
भाग ĤǓतबष[ राçĚȣय आय मɅ जोडना चाǑहए। परÛत ु इसमɅ कǑठनाई होती है Èयɉͩक 
Ǒटकाऊ वèतुओं कȧ उĨ उनके सहȣ रख-रखाब पर Ǔनभ[र होती है। 10 वष[ तक काम मɅ 
आने वाला ओवरकोट 15 वष[ भी चल सकता है जबͩक कोई अÛय åयिÈत उसे 5 वष[ 
मɅ हȣ खराब कर सकता है। ऐसी िèथǓत मɅ वèत ुका सहȣ-सहȣ जीवनकाल का अनमुान 
लगाना कǑठन काय[ है। 

(2) परुानी बÍचɉ का पनु: ͪवĐय दसूरȣ कǑठनाई परुानी वèतओंु के पनु: ͪवĐय से उãपÛन 
होती है। एक वèत ुकई उपभोÈताओं के हाथɉ से गजुरती है ऐसे मɅ सहȣ कȧमत एव ं
वाèतͪवक जीवनकाल का अनमुान लगाना कǑठन काय[ है। èथायी उपयोग के वèतुओं 
के मूãय मɅ वृͪ ƨ होती रहती है। कमी-कभी उपभोÈता èथाई उपयोग कȧ वèत ुको वषȾ 
तक उपयोग मɅ लेकर खरȣदे गये मूãय से भी ऊँची कȧमत मɅ उसे पनु: बेच देता है, 
ऐसे मɅ मूãय हास के èथान पर पूँजी लाभ ĤाÜत हो जाता है। इस पǐरभाषा के अनसुार 
उपभोग कȧ गणना करना उ×पादन कȧ गणना करने के मकुाबले अͬधक कǑठन है। इन 
कǑठनाइयɉ के कारण ͩफशर के Ǻिçटकोण का åयावहाǐरक उपयोग सàभव नहȣ ंहै। 

2.2.4 आधुǓनक पǐरभाषाएं एव ंअवधारणाएं 

 
3. “The national dividend or income consists solely of services as received by 
ultimate con-sumers, whether from their material or from their human 
environments. Thus, a piano or an overcoat made for me this year is not a part 
of this year’s income, but an addition to the capital. Only the services renderd to 
me during this year by these things are income.” Fisher 
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आधुǓनक अथ[शािèğयɉ मɅ कुजनेɪस (Kuznets), èटुडÛसकȧ (Studenski), सेàयãुसन 
(Samuelson) आǑद ͪवɮवानɉ के ɮवारा दȣ गई पǐरभाषाएं सिàमͧलत कȧ जाती है। Ĥोकुजनेɪस 
के अनसुार ''राçĚǓय आय वèतुओं एव ंसेवाओं कȧ वह ͪवशुƨ उ×पǓत है जो अंǓतम उपभोÈताओं 
के हाथɉ मɅ पहु ँचती है। अथवा देश के पूँजीगत माल के èटाक मɅ वृͪ ƨ करती है” पाल èटुडÛसकȧ 
ने ͧलखा है, ''राçĚȣय आय एक वष[ मɅ ͩकसी अथ[åयवèथा मɅ उपभोग अथवा उ×पादन के ͧलए 
जो वèतुएं एव ं सेवाएं उ×पÛन होती है उनकȧ मौǑġक कȧमत को जोड़ है” Ĥो.सेàयãुसन ने 
राçĚȣय आय को पǐरभाͪषत करत ेहु दे कहा है, “यह वह नाम है जो ͩक हम एक अथ[åयवèथा मɅ 
वèतुओं एव ंसेवाओं कȧ वाͪष[क गǓत के मौǑġक माप के ͧलए देते हɇ” राçĚȣय आय पǐरभाषा मɅ 
भारत कȧ राçĚȣय आय सͧमǓत का Ǻिçटकोण भी मह×वपणू[ है। इसके अनसुार, ''राçĚȣय आय के 
अनमुान मɅ ǒबना दोहरȣ गणना के एक दȣ हु ई अवͬध मɅ उ×पादन कȧ जाने वालȣ वèतुओं एव ं
सेवाओं कȧ माğा का माप ͩकया जाता है।'' राçĚȣय आय कȧ आधुǓनक अवधारणाओं मɅ 
Ǔनàनांͩकत माप £ात ͩकए जात ेहɇ: 
(1) सकल राçĚǓय उ×पादन (GNP) 

सकल राçĚȣय उ×पाद ͩकसी अथ[åयवèथा मɅ एक वष[ मɅ उ×पाǑदत समèत अंǓतम 
वèतुओं एव ं सेशओं का बाजार मूãय है। यह एक आधारभूत सामािजक लेखा माप है। इसमɅ 
ͪवदेशɉ से ĤाÜत शुƨ आय सिàमͧलत होती है। यह एक मौǑġक माप है इसमɅ मÚयवतȸ वèतुओं 
(Intermediate Goods) जो फमɟ से फमɟ को ĤवाǑहत होती है, िजÛहɅ फम[ कÍचे माल के 
Ǿप मɅ खरȣदती है एव ं जो अंǓतम उपभोÈताओं ɮवारा उपभोग मɅ नहȣ ं लȣ जाती इसमɅ 
सिàमͧलत नहȣ ंहोती है। सकल राçĚȣय उ×पाद (GNP) मɅ वे वèतुएं एव ंसेवाएं सिàमͧलत नहȣ ं
होती जो इस वष[ के उ×पादन का भाग नहȣ ं है। जो सेवाएं आͬथ[क उƧेæयɉ के ͧलए नहȣ ंकȧ 
जाती उÛहɅ भी सकल राçĚȣय उ×पाद (GNP) का भाग नहȣ ंमाना जाता है। ऐसे उ×पाद िजÛहɅ 
बाजार मɅ ǒबĐȧ हेत ुनहȣ ंभेजा जाता उनका आरोͪपत मूãय (Imputed) सिàमͧलत ͩकया जाता 
है। अथ[थवèथा के सभी ¢ेğɉ के भौǓतक उ×पादन को बाजार कȧमतɉ से गणुा करके उतादन को 
मौǑġक मूãय £ात ͩकया जाता है यहȣ सकल राçĚȣय उ×पाद है  

Pr PrGNP Current ice Quantity oduced    
(2) शुƨ राçĚȣय उ×पाद (NNP) 

राçĚȣय आय कȧ दसूरȣ मह×वपणू[ अवधारणा ͪवशुƨ राçĚȣय उ×पाद है। सकल राçĚȣय 
उ×पाद से एक वष[ कȧ अवͬध मɅ मशीनɉ कȧ दटूफूट एव ं Ǔघसावट का अनमुान लगाकर उसको 
घटा Ǒदया जाता है। कुछ अथ[शाèğी Ǔघसावट (Depreciation) के èथान पर पूँजी-उपभोग 
(Capital Consumption) शÞद का Ĥयोग उͬचत मानते हɇ। शुƨ राçĚȣय उ×पाद देश कȧ 
उ×पादन ¢मता का सहȣ सूचक है। शुƨ राçĚȣय उ×पाद कȧ गणना करने मɅ देश के पया[वरण मɅ 
उ×पÛन संकट का Úयान नहȣ ंरखा जाता है। वत[मान समय मɅ अÛतरराçĚȣय èतर पर इस पर 
काफȧ ͪवचार ͪवमश[ हो रहा है। पया[वरण पर बढ़त ेसंकट के कारण हǐरत लेखांकन (Green 
Accounting) कȧ अवधारणा आई है। इसकȧ ͪवèततृ चचा[ हम अगले अÚयाय मɅ करɅगे। 

NNP =GNP- Depreciation Charges (or Capital Consumption) 
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(3) राçĚȣंय आय (NI) 
ͩकसी वèत ुका उ×पादन करने के ͧलए उ×पादन के साधनɉ का सहयोग लेना पड़ता है। 

सभी साधनɉ के उनके योगदान के अनǾुप भुगतान अथश पाǐरĮͧमक ĤाÜत होता है। इन साधनɉ 
कȧ शुƨ आय के योग को साधन लागत पर राçĚȣय आय (National Income at Factor 
Cost) कहत ेहɇ। इसमɅ शुƨ Þयाज, शुƨ लाभ, शुƨ मजदरूȣ एव ंशƨु लगान आǑद 'सिàमͧलत 
होता है। राçĚȣय आय लागतɉ कȧ जोड है। इसमɅ सरकार ɮवारा लगाए अĤ×य¢ कर सिàमͧलत 
नहȣ ं ͩकये जात।े वèतुत: देश के उ×पादन साधनɉ ɮवारा अिज[त आय होने से यह उ×पादन 
¢मता कȧ सहȣ-सहȣ पǐरचायक है। 

Net National Income at Factor Cost =NNP-Indirect Taxes 
(4) åयिÈतगत आय (PI) 

राçĚȣय आय का ͪवतरण उ×पादन साधनɉ के मÚय ͩकया जाता है। पीटरसन ने ͧलखा 
है, ''ͪवͧभÛन साधनɉ को जो कुल आय ĤाÜत होती है, िजसमɅ हèताÛतरण भुगतान भी 
सिàमͧलत है उसे åयिÈतगत आय कहत ेहɇ''। राçĚȣय आय मɅ संसाधनɉ ɮवारा अिज[त आय मɅ 
अͪवतǐरत Ǔनगम लाभाशं, Ǔनगम आयकर एव ंसामािजक बीमा अंशदान कȧ राͧश ͪवतǐरत नहȣ ं
होती। इस Ĥकार Ǔनगम समèत लाभाशं भी अंशधारकɉ मɅ ǒबतीरत नहȣ ंकरत ेअत: यह बाÈकȧत 
आय का भाग नहȣ ंहै। 

PI =NI- Corporate income tax –Social security Contribution-
undistributed 

(5) ĤयोÏय आय (Disposable Income –DI) 
समèत åयिÈतगत आय åयय के ͧलए नहȣ ंहोती Èयɉͩक आय मɅ से पहले आयकर का 

भुगतान करना पडता है। अत: åयिÈतगत आय मɅ से आयकर घटाने के बाद शेष आय को हȣ 
ĤयोÏय आय कहा जा सकता है। ĤयोÏय आय के दो भाग हो जात ेहɇ एक भाग उपभोग पर 
कय ͩकया जाता है एव ंदसूरा बचत कर ͧलया जाता है।  

DI =PI –Direct Tax  
Èया यह सàमद है ͩक åयिÈतगत आय से ĤयोÏय आय अͬधक हो? हȣ यǑद बय 

परुानी बचतɉ मɅ सɅ ͩकया जाय तो यह सàभव है।  
बोध Ĥæन -01  
1. माश[ल कȧ पǐरभाषा एवं ͪपगू कȧ पǐरभाषा मɅ  ͩकस बात का अÛतर है। 
2. माश[ल एवं ͪपगू कȧ पǐरभाषाओं एवं ͩफशर पǐरभाषा मɅ Èया अÛतर है? 
3. सकल राçĚȣय उ×पाद एक मौǑġक माप है Èयɉ? 
4. Èया अĤ×य¢ कर आय का भाग है? 
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2.3 राçĚǓय आय के माप कȧ ͪवͬधयां (Methods of 
Measurement of National Income) 

2.3.1 उ×पादन ͪवͬध  

आप पहले हȣ जान चुके हɇ ͩक वèतुओं एव ंसेवाओं का उ×पादन एव ंआय सजृन साथ-
साथ होता है एव ंयह ĤͩĐया ǓनरÛतर चलती रहती है। ĤाÜत आय पनु: उÛहȣ ं वèतुओं एव ं
सेवाओं कȧ खरȣद मɅ åयय होती है। राçĚȣय आय को मापने कȧ तीन ͪवͬधयɉ मɅ उ×पादन, आय 
एव ंåयय कȧ माप कȧ जाती है। यहा ंपर ͪवधाͬथ[यɉ को यह जान लेना चाǑहए ͩक यह राèत े
चाहे अलग-अलग हो परÛत ुइनसे ĤाÜत होने वाले राçĚȣय आय कȧ समंक समान हɉगे। 

åयावसाǓयक फमɏ उ×पादन का काय[ उ×पादन के साधनɉ के èवाͧमयɉ से उ×पादक सेवाएं 
खरȣद कर Ĥारàभ करती है। इस Ĥकार पǐरवार जो उ×पादन साधनɉ के èवामी हɇ अपनी सेवाएं 
फमɟ को बेचत ेहɇ एव ंबदले मɅ आय ĤाÜत करत ेहɇ। इस Ĥकार जब åयिÈत फमɏ मɅ काम करता 
है तो उसे उ×पादक कहत ेहɇ एव ंसायकंाल जब बहȣ åयिÈत आͩफस से अथवा उɮयोग से घर 
पर लौट आता है तो वह उपभोÈता बन जाता है। इस Ĥकार उ×पादक एव ंउपभोÈता अलग-
अलग åयिÈत नहȣ ंबिãक एक हȣ åयिÈत कȧ अलग-अलग भूͧमका है। राçĚȣय आय कȧ उ×पादन 
ͪवͬध मɅ हम सूची गणना ͪवͬध (Inventory Method) औधोͬगक उɮगम पƨǓत (Industrial 
Origin Method) तथा वèत ुसेवा ͪवͬध (Commodity Service Method) के नाम से भी 
जाना जाता है। इस Ĥणालȣ के अÛतग[त अथ[åयवèथा को ͪवͧभÛन ¢ेğɉ मɅ जैसे कृͪष ¢ेğ, 
उɮयोग ¢ेğ, यातायात, बɇͩ कग, सेवा ¢ेğ, संचार ¢ेğ आǑद मɅ बांट Ǒदया जाता है। इन समèत 
¢ेğɉ मɅ एक वष[ कȧ अवͬध मɅ जो उ×पादन होता है उसके ͪवशुƨ मूãय को जोडकर कुल उतादन 
£ात ͩकया जा सकता है। कुल मूãय को जोडत ेसमय दोहरȣ गणना से बचा जाता है। 

कुल मूãय को बाजार कȧमत पर जोड़ा जाता है। कुल उ×पादन £ात करने के ͧलए 
उपयु [Èत बͨण[त सभी ¢ेğɉ मɅ अंǓतम उआदन के आँकड ेĤाÜत ͩकए जात े हɇ एव ं उÛहɅ उनके 
बाजार मूãय से गणुा करके उ×पादन का कुल मूãय £ात कर ͧलया जाता है। ͩकसी एक उɮयोग 
के उ×पादन का ͪवशुƨ मूल Ǔनकालने के ͧलए उ×पादक कȧ उ×पादन के कÍचे माल कȧ खरȣद का 
मूãय कुल मूãय से घटा Ǒदया जाता है। इस Ĥकार हम Ĥ×येक उɮयोग समहू या ¢ेğ ɮवारा 
जोडी गई मूãय वृͪ ƨ को सिàमͧलत करत ेहɇ। अभी तक हमने अथ[åयवèथा के ͪवͧभÛन ¢ेğɉ के 
लेन-देन कȧ चचा[ कȧ िजसे मÚयवतȸ वèतुएं (Intermediate Goods) कहत ेहɇ यह वèतुएं 
उɮयोग कɅ  ͧलए लागत है। अत: उ×पादन के मूल कȧ गणना मɅ हम केवल 'अंǓतम उ×पाद' के 
मूãय को हȣ सिàमͧलत करत ेहɇ इससे दोहरȣ गणना से बचा जाता है। आजकल ͪवæव कȧ सभी 
अथ[åयवèथाएं खुलȣ अथ[åयवèथाएं हɇ जो अÛतरराçĚȣय èतर पर åयापार करत ेहɇ इसमɅ यह भी 
सàमद है ͩक कोई देश ͪवदेशɉ से भी आय अिज[त करɅ। इसͧलए इस उ×पादन ͪवͬध या मूãय 
वृͪ ƨ ͪवͬध (Value Added Method) से राçĚȣय आय कȧ गणना करत ेसमय ͪवदेशɉ से 
ĤाÜत शुƨ आयका अनमुान लगाकर उसे राçĚȣय आय मɅ जोडा जाता है। ͪवदेशɉ से ĤाÜत शुƨ 
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आय कȧ गणना करने के ͧलए कुल Ǔनया[त मूãय मɅ से कुल आयात के मूãय को घटा ͧलया 
जाता है।  

मूãय वृͪ ƨ ɮवारा राçĚȣय आय कȧ गणना करत ेसमय कुछ सावधाǓनया रखनी चाǑहए 
जैसे- 

 सरकार उɮयम व पǐरवारɉ ɮवारा अचल पूँजी का èव-लेखा (Own – account) पर 
उ×पादन। 

 èव -उपभोग (Own – Consumption) के ͧलए उ×पादन। 
 माͧलकɉ ɮवारा खुद काǒबज (Self –occupied) मकानɉ का ͩकराया। 

इन सभी का मूãय शात कर राçĚȣय आय अनमुानɉ मɅ जोडना चाǑहए। इस Ĥकार 
राçĚȣय कȧ यह ͪवͬध काफȧ जǑटल एव ंलàबी है। 

2.3.2 आय ͪवͬध  

राçĚȣय आय के गणना कȧ इस Ĥणालȣ को आय ĤाÜत Ĥणालȣ (Income Received 
Method), आय Ĥदाह Ĥणालȣ (Earning- Flow Method) अथश वगȸकृत आय ͪवͬध भी 
कहत ेहɇ। इस Ĥणालȣ के अÛतग[त उ×पादन के ͪवͧभÛन साधनɉ कȧ ĤाÜत आय का योग ͩकया 
जाता है। उ×पादन कȧ ĤͩĐया के दौरान पǐरवार जब उ×पादक सेवाएं एव ंसाधन फमɟ को देते हɇ 
तो åयावसाǓयक फमɏ उसके बदले उÛहɅ आय उपलÞध कराती है। यह माना जाता है ͩक उ×पादन 
ĤͩĐया मɅ उ×पादन के मूãय के बराबर आय का सजृन भी होता है। यह मानत ेहु बे ͩक आँकड े
मɅ कोई कमी या असंगतता नहȣ ंहै अथवा अनमुान लगाने कȧ काय[ͪ वͬध मɅ कोई गलती नहȣ ंहै 
आय ͪवͬध से ĤाÜत समकं उ×पादन मूãय के बराबर होने चाǑहए अथा[त ्सकल राçĚȣय उ×पाद 
(GNP) एव ंसकल राçĚȣय आय (GNI) के अनमुान एक समान होते है। इस Ĥकार राçĚȣय 
आय का आंकलन या तो उ×पादकɉ ɮवारा साधनɉ कȧ आय भुगतान के Ǿप मɅ ͩकया जाता है। 
इसे आय भुगतान ͪवͬध कहा जाता है। आय ͪवͬध, उलादन के Ĥाथͧमक साधनɉ को एक लेखा 
वष[ मɅ दȣ गई उ×पादक सेवाओं के बदले मɅ Ǒदये गये भगुतान प¢ कȧ और से, राçĚȣय आय 
कȧ गणना करती है। इस ͪवͬध ɮवारा राçĚȣय आय कȧ गणना करत ेसमय Ǔनàनͧलͨखत आयɉ 
को जोडा जाता है- 

(i) कम[चाǐरयɉ का पाǐरĮͧमक 
(ii) ऋण पğɉ पर काज (सरकारȣ बाÖɬस को छोड़कर) 
(iii) सभी Ĥकार के लाभ उसमɅ संयÈुत पूँजी कàपǓनयɉ के अͪवतǐरत लाभाशं भी सिàमͧलत 

होत ेहɇ िजÛहɅ अंशधारकɉ मɅ ͪवतǐरत नहȣ ंͩकया जाता। 
(iv) सभी Ĥकार का ͩकराया èवय ंकाǒबज मकान का अनमुाǓनत ͩकराया ͧलया जाता है। 
(v) èवǓनयोिजत साधनɉ का आरोͪपत बाजार मूãय भी जोड़ा जाता है। 

इसमɅ Úयान देने योÊय बात यह है ͩक अवधै तरȣकɉ से कमाई गई आय को सिàमͧलत 
नहȣ ं ͩकया जाता। इसी Ĥकार आकिèमक लाभ जैसे लाटरȣ मɅ जीती गई राͧश भी आय मɅ 
सिàमͧलत नहȣ ंकȧ जाती। यǑद कोई अिÈत अपनी परुानी वèतुएं बेचकर आय ĤाÜत करता है 
तो यह आय भी सिàमͧलत नहȣ ंकȧ जाती हे। 
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इस Ĥणालȣ का मुÉय लाभ यह है ͩक इसमɅ दोहरȣ गणना कȧ सàमावना कम रहती है। 
इस ͪवͬध से राçĚȣय आय कȧ गणना करने मɅ कुछ कǑठनाइया ंहɇ : 

(i) आय का भगुतान एव ंĤािÜत मɅ वगȸकरण करने मɅ कǑठनाई होती है। 
(ii) सैǓनकɉ के वेतन को आय मɅ सिàमͧलत ͩकया जाता है परÛत ु उÛहɅ ͧमलने वालȣ 

सुͪवधाओं को छोड Ǒदया जाता है। 
(iii) ͧमͬĮत आय के आवटंन मɅ भी कǑठनाई होती है। 
(iv) अͪवतीरत लाभɉ का सहȣ अनमुान लगाने मɅ कǑठनाई होती है इसी Ĥकार èव-Ǔनयोिजत 

अिÈतयɉ कȧ आय को लेकर भी कǑठनाई होती है। 
(v) माल सूची के मूãयɉ के सàबÛध मɅ भी कǑठनाई होती है। मालसचूी का वत[मान मूãय 

लेखɉ मɅ Ĥͪवçट मूãय से कम या अͬधक हो सकता है िजसके फलèवǾप साधन आय 
का ठȤक Ĥकार से Ǔनधा[रण नहȣ ंहो पाता।  

बोध Ĥæन -02  
1. मूãय संवƨ[न ͪवͬध कȧ एक उदाहरण देकर समझाइए।  
2. अंǓतम वèतु ͩकसे कहते हɇ? 
3. मÚयवतȸ वèतु ͩकसे कहते है?  
4. आय ͪवͬध मɅ Ĥमुख घटक कौन – कौन से हɇ? 

 2.3.3 åयय ͪवͬध  

इस ͪवͬध ɮवारा राçĚȣय आय अनमुान लगाने के ͧलए एक वष[ के दौरान वèतुओं एव ं
सेवाओं पर ͩकए गये समèत åययɉ को जोड़ा जाता है। Èयɉͩक यह माना जाता है ͩक åयिÈत 
अपनी आय को या तो उपभोग पर अव करता है अथवा Ǔनदेश पर åयय करता है। पǐरवार, फमɏ 
एव ंसरकार अंǓतम उपभोग के ͧलए बाजार से वèतुओं एव ंसेवाओं का Đय करती है। यह åयय 
देश के अǓतǐरÈत आयाǓतत वèतुओं के Đय पर भी ͩकया जा सकता है। इस ͪवͬध ɮवारा 
सकल राçĚȣय åयय (GNE) का अनमुान 'करत ेहɇ। ͪवदेशी पय[टक भी देश मɅ åयय करत ेहɇ। 
सकल राçĚȣय åयय से ĤाÜत राçĚȣय आय समकं भी सकल राçĚȣय उ×पाद व सकल राçĚȣय 
आय के समकंɉ के बराबर हɉगे। सकल राçĚȣय Įय से राçĚȣय आय अनमुान लगाने मɅ 
Ǔनàनͧलͨखत चार Ĥकार के कय सिàमͧलत ͩकए जाते हɇ - 

(i) Ǔनजी अंǓतम उपभोग पर åयय 
(ii) सरकारȣ अंǓतम उपभोग पर åयय 
(iii) कुल घरेल ूǓनजी Ǔनवेश åयय 
(iv) शुƨ ͪवदेशी Ǔनदेश åयय  

सैƨािÛतक Ǻिçट से यह ͪवͬध आसान होने के बाबजूद भी åयावहाǐरक Ǿप से अÛय 
ͪवͬधयɉ के अपे¢ा अͬधक कǑठन है। Ĥ×येक åयिÈत के åयय भी अलग-अलग होते हɇ जैसे 
Ǒटकाऊ वèतुओं पर थय, एकल उपभोग वèतुओं पर åयय, सेवाओ पर कय इन सभी को 
जोड़कर सहȣ अनमुान लगाना कǑठन है। विÈत अपने åयय को गपुा रखाना चाहत ेहɇ एव ंकभी-
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कभी सहȣ-सहȣ Ǒहसाब भी नहȣ ं रखत े है। इसी Ĥकार इस ͪवͬध मɅ सरकारȣ थय को भी 
सिàमͧलत करना पडता है। इसमɅ हèताÛतरण भुगतान (Transfer Payment) को सिàमͧलत 
नहȣ ंकरत ेहɇ। वèतुओं एव ंसेवाओं का शुƨ Ǔनया[त भी राçĚȣय आय मɅ सिàमͧलत ͩकया जाता 
है। 

2.3.4 उ×पादन, आय व åयय कȧ समाǓनका 

हम राçĚȣय आय कȧ गणना अथवा माप करने के ͪवͧभÛन ͪवͬधयɉ का ͪवèतारपवू[क 
अÚययन कर चुके हɇ। राçĚȣय उ×पादन के Ǿप मɅ उ×पादन साधनɉ के सहयोग से जो उ×पादन 
ĤͩĐया संचाͧलत कȧ जाती है इसमɅ सहयोग के ͧलए पाǐरĮͧमक के Ǿप मɅ उ×पादन के साधनɉ 
को आय ͧमलती है अत: उ×पादन का कुल मूãय के बराबर साधनɉ कȧ आय होती है। यहा ंयह 
बात Úयान मɅ रखनी चाǑहए ͩक उलादन के बार साधनɉ का पाǐरĮͧमक तो सदैव धना×मक होता 
है िजसमɅ भूͧम का लगान, Įम कȧ मजदरूȣ, पूँजी का åयाज, ĤबÛध का वेतन सिàमͧलत है। 
उ×पादन का पाँचवा ंसाधन उ×पादन कȧ जोͨखम उठाता है अथा[त ्वह साहसी है, साहसी का 
पाǐरĮͧमक अǓनिæचत होता है यǑद सब कुछ सहȣ रहे तो साहसी लाभ कमाता है अथा[त ्
पाǐरĮͧमक धना×मक होगा परÛत ुयǑद उसके Ǔनण[य गलत हो तो उसे घाटा होगा यह ऋणा×मक 
पाǐरĮͧमक है। इस Ĥकार सभी कुछ बचा खुचा साहसी को ͧमलता है। इसͧलए उ×पादन 
Ǻिçटकोण कȧ माप (GNP) एव ंआयɉ का योग सकल राçĚȣय आय GNI) सदैवा बराबर होत े
हɇ। इसी Ĥकार कय ͪवͬध से गणना करने पर हम सकल राçĚȣय åयय (GNE) का अनमुान 
लगात ेहɇ। यह अनमुान भी पहलȣ दो माप के बराबर हȣ होती है। सूğ Ǿप मɅ- 

GNP GNI GNE एक समाǓनका है। 
आय एव ंåयय के बीच समाǓनका का कारण मुÉय Ǿप से यह है ͩक आय का माप 

वाèतव मɅ ͩकए गए भुगतान के आधार पर नहȣ ंकरके, वष[ भर मɅ उ×पाǑदत वèतुओं एव ं
सेवाओं के ͧलए ͩकये गये दावो के Ǿप मɅ करत ेहɇ। इसी Ĥकार समाǓनका इसͧलए भी होती है 
ͩक हम वाèतͪवक åयय का माप नहȣ ंकरके उ×पादन को खरȣदने के ͧलए Èया åयय ͩकया 
जाएगा इसे मापा जाता, इसी कारण उ×पादन व åयय बराबर हो जाता है। अथ[शािèğयɉ कȧ Ǿͬच 
समाǓनका के èथान पर Ĥ×येक åयय के वगȸकरण मɅ है िजससे कई मह×वपणू[ नीǓत Ǔनçकष[ 
Ǔनकाले जात ेहɇ। 

2.4 राçĚȣय आय का मह×व (Importance of National Income) 
राçĚȣय आय समंक अथ[åयवèथा के ͪवͧभÛन ¢ेğɉ के सàबÛध मɅ मह×वपणू[ सूचनाएं 

Ĥदान करत ेहɇ। आजकल राçĚȣय आय आँकड़ɉ को अथ[åयवèथा के लेखे समझा जाता है िजसे 
सामािजक लेखा (Social Accounts) कहत ेहɇ। िजस Ĥकार रोग कȧ जानकारȣ के ͧलए वधै 
रोगी कȧ नाड़ी देख कर 

िèथǓत का अनमुान लगाता है उसी Ĥकार आͬथ[क नीǓत Ǔनमा[ता राçĚȣय आय समंको 
के आधार पर देश के आͬथ[क èवाèØय का £ान ĤाÜत करत ेहɇ। ͩकसी भी अथ[åयवèथा कȧ 
आͬथ[क िèथǓत के साथ-साथ लोगɉ के रहन सहन èतर आͬथ[क कãयाण तथा आͬथ[क नीǓतयɉ 
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का Ǔनधा[रण राçĚȣय आय के आकार पर Ǔनभ[र करता है। राçĚȣय आय का महल Ǔनàन ǒबÛदओंु 
के आधार पर èपçट ͩकया जा सकता है। 

(1) देश कȧ उ×पादक शिÈत का पǐरचायक है सकल राçĚȣय उ×पाद अथ[åयवèथा कȧ 
उ×पादक शिÈत पर Ĥकाश डालता है। इसमɅ वृͪ ƨ देश के आͬथ[क ͪवकास कȧ सूचक 
मानी जाती है। सकल राçĚȣय उ×पादन अथवा आय कȧ गणना के फलèवǾप सरकार 
को अथ[åयवèथा के ͪवͧभÛन ¢ेğɉ यथा - कृͪष, उɮयोग, खनन, यातायात, बɇͩ कग, बीमा 
सामािजक सेवाएं आǑद के योगदान का £ान हो जाता है। ͩकस ¢ेğ का उ×पादन तीĭ 
गीत से बढ़ रहा है, ͩकस ¢ेğ का ͪवकास धीमा हो रहा है। यह समèत जानकारȣ ͧमल 
जाती है। 

(2) आͬथ[क Ǔनयंोजन का आधार राçĚȣय आय समकं देश कȧ योजनाओं का आधार èतàम 
होत ेहɇ। आͬथ[क Ǔनयोजन के ͧलए कुल उ×पादन, बचत, Ǔनवेश, उपभोग आǑद आकड़ े
आवæयक हɇ। इसके अभाब मɅ Ǔनयोजन सàभव नहȣ ंहोता है। 

(3) राçĚȣय आय के İोतɉ कȧ जानकारȣ राçĚȣय आय का ͪवतरण ͩकस Ĥकार हो रहा है यह 
जानकारȣ भी हमɅ ͪवͧभÛन उ×पादक बगɉ कȧ आय से होती है। यǑद राçĚȣय आय के 
ͪवतरण मɅ असमानता है तो उसे दरू ͩकया जा सकता है। यǑद राçĚȣय आय मɅ मजदरूȣ 
का Ǒहèसा कम व लाभ का अͬधक है तो यह इस बात का सूचक है ͩक देश मɅ गरȣबी 
ͪवधमान है। 

(4) देश कȧ सàपǓत एव ं देन-दाǐरयंɉ कȧ जानकारȣ ं देश मɅ उ×पादक पीरसàपीतयɉ कȧ 
जानकारȣ भी राçĚȣय आय समकंो के अÚययन से ĤाÜत होती है। दो देशɉ कȧ उ×पादन 
¢मता कȧ तुलना का यह अÍछा आधार है। 

(5) दȣघ[कालȣन ĤवǓृतयɉ का जानकारȣ राçĚȣय आय समंकɉ का संकलन कालĮेणी (Time 
Series) के आधार पर उपलब होने से दȣघ[कालȣन उ×पादन ĤवǓृतयɉ उÍचावचनɉ एव ं
आपार चĐɉ कȧ जानकारȣ ͧमलती है। अथ[åयवèथा मɅ िèथरता एव ंअिèथरता का £ान 
हो जाने से नीǓत-Ǔनमा[ण मɅ मदद ͧमलती है। 

(6) आͬथ[क नीǓत-Ǔनमा[ण मɅ सहायक देश के आͬथ[क ͪवकास के ͧलए कई Ĥकार कȧ 
आͬथ[क नीǓतया ंबनाई जाती है। आय नीǓत, मौǑġक नीǓत, मुġा Ĥसार, Þयाज, Ǔनवेश 
दर, आयात-Ǔनया[त åयापार नीǓत, कर नीǓत इन सभी के ͧलए राçĚȣय आय समंक 
मह×वपणू[ आधार Ĥदान करत ेहɇ। 

(7) आͬथ[क कãयाण का सूचक राçĚȣय आय के आँकड़ े देश के आͬथ[क कãयाण कȧ माप 
कहे जात ेहɇ। यǑद दȣघ[ अवͬध मɅ देश कȧ सकल राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ हो रहȣ हो तो 
अथ[शाèğी इसे राçĚȣय क×याण मɅ वृͪ ƨ मानत े हɇ। यǑद ͩकसी देश कȧ राçĚȣय आय 
अͬधक है तो वहा ंके Ǔनवाͧसयɉ का आͬथ[क क×याण का èतर भी ऊँचा होगा। राçĚȣय 
आय मɅ जनसंÉया का भाग देकर हम ĤǓत åयिÈत आय £ात कर सकत ेहɇ। राçĚȣय 
आय मɅ वृͪ ƨ के साथ-साथ यǑद ĤǓत åयिÈत आय भी बढ़ रहȣ है तभी इसके ͪवकास 
एव ंआͬथ[क कãयाण का सचूक माना जाता है।  
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(8) आͬथ[क अवरोधɉ कȧ जानकारȣ राçĚȣय आय समंकɉ से न केबल राçĚȣय आͬथ[क िèथǓत 
एव ं ͪवकास कȧ िèथǓत का पता चलता है बिãक इससे आͬथ[क ͪवकास के माग[ कȧ 
Ǿकावटɉ एव ंअवरोधɉ का भी £ान हो जाता है। एक बार आͬथ[क िæकास मɅ बाधक 
त×वɉ कȧ जानकारȣ ͧमलने पर इसका ईलाज करना भी आसान हो जाता है। 

(9) अÛतरराçĚȣय संèथाओं मɅ अनदुान का आधार राçĚȣय आय समकं Èयɉͩक देश कȧ 
आͬथ[क िèथǓत का ɮयोतक होत ेहɇ अत: ͪवͧभÛन अÛतरराçĚȣय संèथाओं मɅ राçĚ के 
योगदान को Ǔनिæचत करने मɅ इनकȧ मह×वपणू[ भूͧमका रहती है। अÛतरराçĚȣय 
मुġाकोष, ͪवæव बɇक, एͧशयाई ͪवकास बɇक जैसी संèथाओं मɅ अंशदान का आधार यह 
आँकड ेहोत ेहɇ। 
इस Ĥकार उपयु [Èत ͪववेचन यह èपçट कर देता है ͩक राçĚȣय आय समंकɉ का 

संकलन, अÚययन एव ंǓनव[चन Ĥ×येक देश के ͧलए मह×वपणू[ है।  

2.5 राçĚȣय आय के मापन मɅ कǑठनाइयां (Difficulties in 
Measurement 0f National Income) 
राçĚȣय आय कȧ गणना करना सरल काय[ नहȣ ंहै। इसकȧ गणना करने मɅ Ǔनàनͧलͨखत 

सैƨािÛतक एव ंåयावहाǐरक कǑठनाइया ंहोती है। 
(1) दोहरȣ गणना कȧ समèया राçĚȣय आय कȧ गणना मɅ सबसे बडी चुनौǓत दोहरȣ गणना 

को रोकना है। आधुǓनक समय मɅ उ×पादन ĤͩĐया इतनी घमुाबदार एव ंटेढ़ȣ हो गई है 
ͩक या पता लगाना कǑठन है ͩक इसमɅ कौनसा कÍचा माल ĤयÈुत हुआ है एव ंउसको 
कहा-ंकहा ंͬगन ͧलया गया है। इस वजह से एक वèत ुकȧ गणना एक से अͬधक जगह 
हो जाती है। यɮयͪप अथ[शाèğी मूãय संवƨ[न Ĥणालȣ (Value Added Method) का 
Ĥयोग कर एव ंअंǓतम वèतुओं के मूãय को लेने कȧ सलाह देत ेहɇ परÛत ुकǑठनाई यह 
है ͩक अंǓतम वèत ुकौनसी है इसका सहȣ-सहȣ अनमुान लगाना भी एक दçुकर काय[ है। 

(2) राçĚ कȧ पǐरभाषा राçĚȣय आय मɅ राçĚȣय शÞद भी परेशानी का कारण है संकुͬचत अथ[ 
मɅ राçĚ एक बÛद अथ[åयवèथा है एव ंकेवल इसके भीतर रहने वाले åयिÈतयɉ कȧ आय 
कȧ हȣ गणना कȧ जानी चाǑहए। बिãक दाèतव मɅ राçĚȣय आय मɅ ͪवदेश मɅ रहने वाले 
नागǐरकɉ को ĤाÜत होने बालȣ आय भी जोडी जाती है। अत: यह समèया उ×पÛन होती 
है ͩक कौनसी आय को ͧलया जाय एव ंͩकसे छोडा जाय। 

(3) माप कȧ ͪवͬधयɉ का चयन करने मɅ कǑठनाई राçĚȣय आय कȧ गणना करने कȧ तीन 
वकैिãपक ͪवͬधयां हɇ इनमɅ देश के ͧलए कौनसी ͪवͬध उपयÈुत है? ͩकस Ĥणालȣ को 
अपनाया जाय? कौनसी ͪवͬध Įेçठ है? यह सव[माÛय नहȣ ंहै। अत: गणना मɅ एक से 
अͬधक Ĥणालȣ को काम मɅ ͧलया जाता है। 

(4) कȧमतɉ के चयन कȧ समèया राçĚȣय आय कȧ गणना करने के ͧलए उ×पादन एव ं
मूãयɉ को गणुा ͩकया जाता है। Ĥæन यह है ͩक कȧमतɉ का चयन ͩकस आधार पर 
ͩकया जाय। कȧमत Èया लागत मूãय के आधार पर हȣ लȣ जाय? अथबा बाजार मɅ 
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थोक मूãय ͧलए जाय अथव खुदरा मूãय ठȤक रहɅगे इस बारे मɅ एक मत नहȣ ं है। 
बाजार मɅ वèत ुकȧ कȧमत मɅ सरकार ɮवारा लगाए गए कई Ĥकार क अĤ×य¢ कर 
सिàमͧलत होते हɇ। इसͧलए यह परेशानी होती है ͩक मूãयांकन ͩकस आधार पर ͩकया 
जाय। 

(5) अपया[Üत एव ंअͪवæवासनीय समंक राçĚȣय आय के समंकɉ का संकलन करने मɅ यह भी 
कǑठनाई आती है ͩक åयिÈत अपनी आय के आँकड ेनहȣ ं रखत ेएव ंमांगने पर झूठे 
आँकड़ ेदेत ेहɇ। ͪवकासशील देशɉ मɅ ͪवशेष Ǿप से èव-Ǔनयोिजत åयिÈत अपनी आय के 
सहȣ-सहȣ आँकड़ ेनहȣ ंरखत।े इस Ĥकार अपया[Üत एव ंͪवæवसनीय आँकड़ɉ के आधार पर 
राçĚȣय आय का सहȣ-सहȣ अनमुान लगाना एक कǑठन काय[ है। 

(6) अमौǑġक लेन-देन राçĚȣय आय कȧ गणना करने मɅ वèत ुͪवǓनमय अथवा अमौǑġक ¢ेğ 
समèया उ×पÛन करता है। ͪवकासशील देशɉ मɅ ͩकसान अपने उ×पादन को èवउपभोग 
के ͧलए सुरͯ¢त रख लेता है। इसे मÖडी मɅ बेचने के ͧलए नहȣ ंभेजा जाता एव ंइसका 
Đय ͪवĐय नहȣ ंहोता। इस िèथǓत मɅ उ×पादन के मूãय का अनमुान लगाना कǑठन हो 
जाता है। यɮयͪप इस समèया के समाधान हेत ुèवउपमोग कȧ वèतुओं का आरोͪपत 
बाजार मूãय लगाकर मौǑġक अनमुान लगाया जाता है परÛत ुबहु त बडी समèया यह है 
ͩक उ×पादन कȧ भौǓतक माğा का भी सहȣ-सहȣ अनमुान £ात करना कǑठन होता है। 

इसी Ĥकार कई संगठन अपने कम[चाǐरयɉ एव ंमजदरूɉ को बेतन के साथ-साथ 
कई Ĥकार के भुगतान माल के Ǿप मɅ करत ेहɇ। जैसे मुÈत भोजन, पोशाक, जूत ेआǑद 
Ǒदए जात ेहɇ इनका मौǑġक मूãय Èया लगाया जाय इस बारे मɅ कǑठनाई होती है। 

(7) गरै-काननूी ͩĐयाएं राçĚȣय आय कȧ गणना मɅ गरै-काननूी ͩĐयाओं से अिज[त आय 
सिàमͧलत नहȣ ंकȧ जाती है। गरै-काननूी ͩĐयाओं मɅ बे सभी ͩĐयाएं आती है जो 
काननू ɮवारा ĤǓतबिÛधत होती है जैसे जुँआ, तèकरȣ, शराब, वæैयावǓृत, जमाखोरȣ, 
मुनाफाखोरȣ, ͪवदेशी मुġा तèकरȣ, ͧमलाबटȣ सामान बनाना व बेचना इ×याǑद। यɮयͪप 
इन सभी ͩĐयाओं कȧ खरȣद-ǒबĐȧ होती है तथाͪप ये समाज के ͧलए अनपुयोगी हɇ। 
िजन देशɉ मɅ जुँआघर, वæैयाविृ×त वधै है उनकȧ आय राçĚȣय आय मɅ जोडी जाती है। 

(8) åयावसाǓयक ͪवͧशçटȣकरण अãप ͪवकͧसत देशɉ मɅ åयावसाǓयक ͪवͧशçटȣकरण व£ैाǓनक 
आधार पर नहȣ ं होता है। इन देशɉ के नागǐरक जीͪवकोपाज[न हेत ु एक से अͬधक 
ͩĐयाएं करत ेहɇ। राçĚȣय आय कȧ गणना करत ेसमय ͩकन ͩĐयाओं कȧ आय जोड़ी 
जाय यह समèया है। 
ͧमͬĮत आय होने पर åयिÈत कुछ ͩĐयाओं ɮवारा अिज[त आय åयÈत करत ेहɇ तो कुछ 
ͩĐयाओं कȧ आय छुपा लेत ेहɇ। 

(9) पूँजी लाभ राçĚȣय आय मɅ उÛहȣ ंवèतुओं एव ं सेवाओं को सिàमͧलत ͩकया जाता है 
िजनका देश के उ×पादन साधन एक वष[ कȧ अवͬध उ×पादन मɅ करत ेहɇ। पूँजी लाभ 
यɮयͪप åयिÈत कȧ आय है परÛत ुयह चाल ूआͬथ[क ͩĐया से उãपÛन आय नहȣ ं है 
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अत: पूँजीलाभ (Capital Gain) एव ंपूँजी हाǓन (Capital Loss) राçĚȣय आय कȧ 
गणना से बाहर रख जात ेहɇ। 

(10) मूãय चĐ राçĚȣय आय कȧ गणना करत ेसमय शुƨ राçĚȣय आय £ात करने के ͧलए 
पूँजी उपभोग (Capital Consumption) अथवा Ǔघसावट कय को सकल राçĚȣय 
उ×पाद मɅ से घटा Ǒदया जाता है परÛत ुसमèया चाल ूमूãय हास के अनमुान कȧ है। 
मशीनɉ कȧ कȧमत ेबढ़ती रहती है, उनकȧ उĨ का सहȣ अनमुान भी लगाना कǑठन है। 
फमɏ मशीनɉ कȧ Ĥ×याͧशत आय ु के ͧलए मूãय लागत पर मूãय हास कȧ गणना 
करती है। इससे समèया का समाधान नहȣ ंहोता Èयɉͩक कȧमत ेĤǓतवष[ बदलती रहती 
है। 

(11) साव[जǓनक Ǔनवेश एव ंसाव[जǓनक åयय मɅ भेद करना कǑठन सरकार ɮवारा ĤǓतवष[ 
देश के ͪवकास कायȾ पर åयय ͩकया जाता है जैसे-सड़के, यातायात, रोशनी, ͧश¢ा, 
èवाèØय, सुर¢ा, काननू अबèथा इ×याǑद। साब[जǓनक कय कौनसा है एव ंसाव[जǓनक 
Ǔनवेश कौनसा है? यह भेद करना एक कǑठन काय[ है। 

(12) अͧश¢ा एव ंअ£ानता åयिÈत अͧशͯ¢त हो तो राçĚȣय आय समकंɉ का महल नहȣ ं
समझत ेहɇ। पǐरणाम èवǾप Ĥगणकɉ को गलत सूचनाएं देते हɇ। इस कारण राçĚȣय 
आय के सहȣ आँकड़े उपलåय नहȣ ंहोते। 

 2.6 सारांश (Summary) 
राçĚȣय आय कȧ आधुǓनक अवधारणा मɅ राçĚȣय आय का कोई एक सव[माÛय माप 

£ात नहȣ ंͩकया जाता बिãक अलग-अलग उƧेæयɉ के ͧलए अलग-अलग अनमुान £ात ͩकये जाते 
हɇ। सकल राçĚȣय आय कȧ ͪवͧभÛन धारणाओं को साराशं Ǿप मɅ हम इस Ĥकार åयÈत कर 
सकत ेहɇ- 

1. सकल राçĚȣय उ×पाद = सकल राçĚȣय आय = सकल राçĚ åयय। 
2. चाल ू कȧमतɉ पर सकल राçĚȣय उ×पाद (GNP) = साधन लागत पर (GNP) + 

अĤ×य¢ कर-अनदुान। 
3. चाल ूकȧमतɉ पर शुƨ राçĚȣय उ×पाद (NNP) = बाजार कȧमतɉ पर (GNP) - मूãय 

हास या पूँजी उपभोग भ×ता। 
4. साधन लागत पर NNP या राçĚȣय आय NI = बाजार कȧमतɉ पर NNP - अĤ×य¢ 

कर - अनदुान। 
5. शुƨ घरेल ूउ×पाद Net Domestic Product –NDP) = बाजार कȧमत पर NNP – 

ͪवदेश से शुƨ साधन आय। 
6. åयिÈतगत आय (PI) = साधन लागत पर NNP + हèताÛतरण भुगतान + ͪवदेश से 

हèताÛतरण + अĤ×यͧशत लाभ + ͪवदेश से शुƨ साधान आय + साव[जǓनक ऋण पर 
Þयाज एव ंउपभोÈता आज - सामािजक सुर¢ा अंशदान - सरकारȣ Ǒदमागɉ एव ंसàपि×त 
से आय - साव[जǓनक Ǔनगमɉ से लाभ अथश आͬधÈय। 
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7. ĤयोÏय आय = साधन लागत पर NDP + आÛतरण भुगतान + ͪवदेश से शुƨ आय - 
Ǔनगमकर – अͪवतǐरत Ǔनगम लाभ - सामािजक सुर¢ा भुगतान - Ĥ×य¢ वयैिÈतक कर 
- अĤ×य¢ कर + अनदुान। 
ĤयोÏय आय åयिÈतयɉ के पास अय हेत ु उपलÞध होती है। सकल राçĚȣय उ×पाद 

Ĥ×येक वष[ चाल ूकȧमतɉ पर £ात ͩकया जाता है। इसे वाèतͪवक या िèथर कȧमतɉ पर भी £ात 
ͩकया जाता है। वाèतͪवक सकल राçĚȣय उ×पाद £ात करने के ͧलए मूãय सूचकांकɉ को आधार 
बनाकर नया माप £ात ͩकया जाता है। ͪवͧभÛन समयावͬधयɉ के बीच तुलना करने के ͧलए 
वाèतͪवक राçĚȣय उ×पाद अथवा आय को आधार बनाया जाता है। राçĚȣय आय के माप कȧ 
तीन ͪवͬधया ंहै िजÛहɅ Đमश: उ×पादन ͪवͬध आय ͪवͬध एव ंअव ͪवͬध कहा जाता है। तीनɉ से 
ĤाÜत समकं समान होत ेहɇ। राçĚȣय आय समकंो का देश कȧ अथ[åयवèथा मɅ आपक Ĥयोग एव ं
मह×व है। ͪवकासशील देशɉ मɅ राçĚȣय आय समंकɉ कȧ माप मɅ अनेक कǑठनाइया ंआती है। 

2.7 शÞदावलȣ (Glossary) 
अंǓतम वèतुएं Final Goods  
मÚयवतȸ वèतुएं Intermediate Goods  
Ǔघसावट åयय Depreciation Charges  
हèताÛतरण भुगतान Transfer Payments 
ĤयोÏय आय Disposable Income  
èव-उपभोग Self Consumption 
वाèतͪवक आय Real Income  
चाल ूकȧमतɉ पर सकल राçĚȣय उ×पाद GNP at Current Prices  
िèथर कȧमतɉ पर सकल राçĚȣय उ×पाद GNP at Constant Prices 
सकल घरेल ूउ×पाद Gross Domestic Product (GDP) 

2.8 सÛदभ[ ĒÛध (References)  
Schultz, “National Analysis” 
Samuelson, “Economics” (Latest ed.) 
Rangrajan &Dholkia ‘Principles of Macroeconomics.’ 
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ed. 
Wilfred Beckerman, “An Introduction to National Analysis 

2.9 अàयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Question)  
1. राçĚȣय आय का अथ[ एव ंपǐरभाषा दȣिजए। राçĚȣय आय कȧ आधुǓनक अवधारणाओं का 

वण[न कȧिजए। 
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2. राçĚȣय आय समकं देश कȧ अथ[åयवèथा के ͧलए ͩकस Ĥकार मह×वपणू[ है? इसकȧ 
गणना मɅ कौन-कौन सी कǑठनाइया ंआती है। 

3. राçĚȣय आय कȧ माप आय संगणना ͪवͬध कȧ ͪववेचना कȧिजए। 
4. राçĚȣय आय माप कȧ ͪवͧभÛन ͪवͬधया ंकौनसी है? वण[न कȧिजए। 
5. Èया राçĚȣय आय समकं कȧ तीनɉ ͪवͬधयɉ से ĤाÜत समकं समान होते हɇ? इन तीन 

ͪवͬधयɉ के नाम Èया है? इनका ͪवèतार से वण[न कȧिजए। 
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इकाई- 03 
राçĚǓय आय लेखांकन मɅ पया[वरणीय संदभ[ (हǐरत लेखांकन) 

 (Environmental Concerns in National Income 
Accounting Green Accounting) 

इकाई कȧ Ǿपरेखा 
3.0 उƧेæय 
3.1 Ĥèतावना 
3.2 वत[मान राçĚȣय आय लेखाकंन पƨǓत 
3.3 पया[वरणीय एव ĤाकृǓतक संसाधनɉ के मुƧɉ को सिàमͧलत करने कȧ आवæयकता एव 

Ĥय×न  
3.4 पया[वरणीय लेखांकन कȧ पǐरभाषा 
3.5 एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत के उƧेæय 
3.6 सकल राçĚȣय उ×पाद के आकलन कȧ नई पƨǓत 
3.7 मानक राçĚȣय लेखाकंन के ɮवारा एकȧकृत पया[वरणीय लेखे तैयार करना 
3.8 परूक खात ेतैयार करना 
3.9 पया[वरणीय समयोिजत आय कȧ गणना 
3.10 पया[दरणीय लेखे एव ंभारत 
3.11 पया[वरणीय लेखɉ का आकलन एव ंपीरणाम-पपआु Ûय ूिजनी के संदभ[ मɅ 
3.12 साराशं 
3.13 शÞदावलȣ 
3.14 संदभ[-Ēथं 
3.15 अßयासाथ[ Ĥæन  

3.0 उƧेæय (Qbjectives) 
इस इकाई का उƧेæय सकल राçĚȣय उ×पाद कȧ गणना मɅ पया[वरणीय Ĥदषूण कȧ लागत 

एव ंĤाकृǓतक ससंाधनɉ का मूãयांकन सिàमͧलत करना और एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क 
लेखे Ĥèतुत करना है जैसा ͩक अब संयÈुत राçĚ संघ (UNO) ने èवीकार ͩकया है। अभी तक 
संयÈुत राçĚ संघ ɮवारा Ĥचͧलत मानक राçĚȣय लेखे (Standard National Accounts) 
Ĥचलन मɅ रहे हɇ ͩकÛत ुअब 1993 से इन लेखɉ मɅ पǐरवत[न ͩकए गए हɇ और इस आधार पर 
मानक आय लेखɉ के साथ परूक लेखे भी तैयार ͩकए जा रहे हɇ। मानक आय लेखɉ मɅ 
पया[वरणीय गणुव×ता मɅ कमी एव ंĤाकृǓतक संसाधनɉ के मूãयांकन जोड ेजाने कȧ ͪवͬध हǐरत 
लेखांकन (Green Accounting) कहलाती है। यहा ँ हǐरत लेखाकंन से सàबिÛधत पǐरभाषा, 
उƧेæय गणना ͪवͬध, मारत के सदंभ[ मɅ पया[वरणीय मुददे एव ंकुछ राçĚɉ मɅ इस ͪवͬध का जो 
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Ĥयोग ͩकया गया है उन सबका ͪवèतार मɅ वण[न ͩकया गया है इस इकाई के अÚययन बाद 
आप समझ सकɅ गे ͩक: 

 राçĚȣय आय लेखांकन कȧ वत[मान पƨǓत मɅ अथ[शािèğयɉ ɮवारा ͩकस Ĥकार 
पया[वरणीय मुƧɉ का समावेश ͩकया गया है। 

 हǐरत लेखांकन Èया है एव ंइसकȧ गणना के Èया उƧेæय हɇ।  
 हǐरत लेखाकंन अथवा पया[वरणीय आͬथ[क लेखांकन ɮवारा ͩकस Ĥकार राçĚȣय आय 

लेखे तैयार ͩकए जत ेहɇ? 
 भारत कȧ इस सàबÛध मɅ Èया योजना है? एव ंहǐरत लेखांकन के सàबÛध मɅ अनभुव 

Èया रहा है? 

3.1 Ĥèतावना (Introduction)  
समिçट आͬथ[क ͪवæलेषण (Macroeconomics) का सàबÛध ͩकसी राçĚ कȧ समणू[ 

आͬथ[क काय[ Ĥणालȣ व इसमɅ वèतओंु एव ंसेवाओं कȧ उ×पादन ¢मता मɅ होने बाले पǐरवत[न से 
है। समिçट आͬथ[क ͪवæलेषण का मुÉय आधार आय है Èयɉͩक आय ͩकसी भी राçĚ के आͬथ[क 
ͩĐया कलापɉ, जीवन èतर, उपभोग, Ǔनदेश, बचत, रोजगार ͪवकास कȧ ĤवǓृत आǑद का मÉुय 
मापदÖड है। आय का मुÉय आधार उ×पादन मɅ सलंÊन ͪवͧभÛन आͬथ[क ͩĐयाएं हɇ िजनसे ĤाÜत 
उ×पादन को सकल राçĚȣय उ×पादन कȧ सं£ा दȣ जाती है अत: आय ͩकसी राçĚ कȧ आͬथ[क 
ͩĐयाओं का पǐरणाम है  

ͩकसी राçĚ मɅ उ×पाǑदत कȧ जाने वालȣ वèतएँु व सेवाएँ इतनी ͪवͧभÛन होती हɇ ͩक 
इनके उ×पादन माğ से हȣ ͩकसी राçĚ कȧ आͬथ[क ͩĐयाओं के पǐरणामɉ का अनमुान लगाना 
बहु त कǑठन होता है। èकूल के बÍचɉ को टॉफȧ बेचने कȧ सेवाओं से लेकर सेटेलाइट 'आय[भ͠' 
जैसी ͪवशाल वèतुओं के Ǔनमा[ण तक हȣ आͬथ[क ͩĐयाएं राçĚȣय आय गणना मɅ सिàमͧलत 
होती हɇ । आय गणना मɅ एक कǑठनाई का कारण उ×पाǑदत वèतुओं व सेवाओं का ͪवभीÛन 
इकाईयɉ मɅ åयÈत ͩकया जाना भी है जैसे 40 टन गेहू ँ5 दज[न केले, 10 ͩकलो चावल, 20 
जोड़ी जूत,े 10 दज[न पेन आǑद आǑद। èपçट है उ×पादन कȧ इन सभी इकाइयɉ कȧ साधारण 
गणना नहȣ ंकȧ जा सकती। गणना कȧ इन कǑठनाइयɉ से बलने के ͧलए वèतुओं व सेवाओं के 
उ×पादन को इनकȧ कȧमतɉ से गणुा कर इनके मुġा मूãय मɅ थÈत कर Ǒदया जाता है। राçĚȣय 
उ×पाद (National Product) का इस तरह मौǑġक मूãयांकन राçĚȣय आय (National 
Income) कहलाता है। अत: राçĚȣय आय एक ओर जहाँ राçĚȣय उ×पादन का माप है वहȣ 
दसूरȣ ओर यह उ×पादन के साधनɉ कȧ आय का माप भी है। 

इस इकाई मɅ राçĚȣय आय लेखाकंन मɅ पया[वरणीय संदभ[ के अÛतग[त पहले उन मुƧɉ 
पर ͧलखा गया है िजसके कारण सकल राçĚȣय उ×पाद के मूãयांकन मɅ शकृǓतक संसाधनɉ के 
मूलाकंन एंव पया[वरणीय Ĥदषूण कȧ जोड़ने कȧ आवæयकता महससू कȧ गई। इसके बाद एकȧकृत 
पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत के उƧेæय, पया[बरणीय लेखाकंन कȧ पǐरभाषा, सकल 
राçĚȣय उ×पाद से सàबिÛधत नई रȣǓतया,ँ मानक राçĚȣय लेखांकन के ɮवारा एकȧकृत पया[वरणीय 
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लेखे तैयार करने कȧ ǒबͬध, परूक खात ेतैयार करना और िजन राçĚɉ मɅ बतौर पया[वरणीय 
लेखांकन उदाहरण èवǾप लाग ूͩकया गया है उनके पǐरणामɉ को Ĥèतुत करना है। 

3.2 वत[मान राçĚȣय आय लेखांकन पƨǓत 
(Present National Income Accounting System) 
पया[वरणीय लेखाकंन हेत ुपया[वरणीय आͬथ[क लेखांकन का जो नया ĤाǾप बनाया गया 

है उसे जानने से पहले वत[मान राçĚȣय लेखाकंन रȣǓत को जान लेना आवæयक है। इस रȣǓत मɅ 
पहले सकल घरेल ूउ×पाद (GDP)का आकलन ͩकया जाता है जो एक राçĚ मɅ एक वष[ मɅ कुल 
वèतुओं व सेवाओं के मूãय के बराबर है। सूğ Ǿप मɅ यह इस Ĥकार है: GDP मÚयवतȸ 
उपभोग (Intermediate Consumption)+ िèथर पूँजी का उपभोग (Consumption of 
Fixed Capital)+ अिÛतम उपभोग (Final Consumption) + ͪवशुƨ पूँजी Ǔनमा[ण (Net 
Capital Formation) + Ǔनया[त-आयात (Exports –Imports) 

यǑद सकल घरेल ू उ×पाद (GDP) मɅ से मÚयवतȸ उपभोग (Intermediate 
Consumption) एव ंिèथर पूँजी का उपभोग घटा Ǒदया जाए तो ͪवशुƨ घरेल ूउ×पाद (NDP) 
ĤाÜत होता है: अत: ͪवशुƨ घरेल ूउ×पाद (NDP) = अिÛतम उपभोग (Final Consumption) 
+ ͪवशुƨ पूँजी Ǔनमा[ण (Net Capital Formation) + Ǔनया[त-आयात (Export –Import) 

इस Ĥकार राçĚȣय लेखांकन रȣǓत से जो घरेल ूउ×पाद (NDP) ĤाÜत होती है उससे 
राçĚȣय आय का माप होता है और इसका Ĥयोग राçĚɉ के बीच पया[वरणीय समायोिजत 
सूचकांकɉ कȧ तुलना के ͧलए ͩकया जाता है। 

सकल घरेल ू उताद (GDP) मɅ भी वèतुओं एव ं सेवाओं के कुल मूãय मɅ उ×पाǑदत 
(Produced) èव ं अ-उ×पाǑदत (Non –Produced) सàपि×तया ं सिàमͧलत हɇ। उ×पाǑदत 
सàपि×तयɉ मɅ सड़कɅ , मशीनɅ, वèतुऐं, बाग, पौधारोपण एव ंपशुपालन आǑद तथा अ-उ×पाǑदत 
(Non –produced) सàपि×तयɉ मɅ वे वèतुएं सिàमͧलत हɇ िजनपर åयिÈतयɉ का èवाͧम×व है 
और िजससे आͬथ[क लाभ ĤाÜत होता है, जैसे भूͧम, भूͧम मɅ ͩकया गया सधुार, धाि×वक एव ं
आधाि×वक खǓनज पदाथ[, बन व मछलȣ पालन आǑद आǑद। मानक राçĚȣय लेखे (Standard 
National Accounts) मɅ वèतुओं के Ĥारिàमक èटॉक, इनमɅ वृͪ ƨ, इनमɅ कमी का आकलन 
भी ͩकया जाता है, यɮयͪप इनका सकल ब ͪवशुƨ घरेल ूउताद (GDP and NDP) से कोई 
लेना-देना नहȣ ंहै। इस ͪवͬध मɅ अिÛतम èटॉक का अनमुान इस Ĥकार लगाया जाता है। 

Ĥारिàमक èटॉक+ सकल घरेल ूउ×पाद (GDP)- िèथर पूँजी उपभोग + आिèतयɉ मɅ 
अÛय पǐरवत[न + आिèतयɉ से लाभ / हाǓन (पनुमू [ãयांकन या कȧमत पǐरवत[न के कारण)  
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3.3 पया[वरणǓय ंएवं ĤाकृǓतक ससाधनɉ के मुƧɉ को सिàमͧलत करने 
कȧ आवæयकता एवं Ĥय×न (The need and efforts to 
include environment- tal and natural resource items) 
एक अथ[थæèथा मɅ उ×पादन का माप सकल राçĚȣय उ×पाद (GDP) है िजसमɅ एक 

अथ[åयवèथा के सभी ¢ेğɉ वèतुओं व सेवाओं के उ×पादन को सिàमͧलत ͩकया जाता है। वèतुओं 
व सेवाओं के उ×पादन कȧ ͪवͪवधता बहु त है। अत: इसका बाजार कȧमत पर मूãयांकन ͩकया 
जाता है। बाजार कȧमत मɅ उ×पादन लागत एव ंपरो¢ कर सिàमͧलत होत ेहɇ। जब सकल राçĚȣय 
उ×पाद मɅ से पूजंीगत हास (Capital Depreciation) घटा Ǒदए जात े हɇ तो ͪवशुƨ राçĚȣय 
उ×पाद Net National Product) बचता है। ͩकÛत ुइस गणना मɅ ĤाकृǓतक संसाधनɉ मɅ कमी 
(Depletion of Natural Resources) एव ं पया[वरण हाǓन Damage to the 
Environment) कȧ गणना को अब तक सिàमͧलत नहȣ ंͩकया गया है। हǐरत राçĚȣय लेखांकन 
(Green National Accounting) इस कमी को दरू करने का उपाय है। िजसमɅ ĤाकृǓतक 
संसाधनɉ कȧ इस ͪवशुƨ कमी (Net Depletion of Natural Resources) एव ंपया[वरण 
हाǓन को सकल राçĚȣय उ×पाद मɅ से घटा Ǒदया जाता है। 

इस Ǻिçटकोण से संयÈुत राçĚ संघ ɮवारा 3-14 जून 1992 मɅ पया[वरण रख ͪवकस 
पर ǐरयो- डी-ज़ेनेरो मɅ आयोिजत सàमेलन मɅ सुिèथर ͪवकास (Sustainable 
Development) पर अͬधक बल देने के कारण राçĚɉ के क×याण एव ंͪवकास के वहृद आकलन 
हेत ु राçĚȣय आय लेखांकन मɅ पǐरवत[न करना आवæयक समझा गया। ͪवæव मɅ पया[वरणीय 
सरोकारɉ के ͧलए कमीशन ऑन सèटेनेǒबल डेवलपमेÛट कȧ èथापना Ûययूाक[  (अमेǐरका) मɅ कȧ 
गई हɇ िजसमɅ अͬधकतर ͪवकासशील राçĚ सदèय हɇ । ऐसा माना जा रहा है ͩक जब तक राçĚɉ 
मɅ पया[वरण व इनकȧ सेशओ का अͧभलेखन नहȣ ंरखा जाएगा तब तक सुिèथर ͪवकास के बारे 
मɅ न तो योजना हȣ बनाई जा सकती है और न इसे ĤाÜत ͩकया जा सकता है। इस Ǻिçटकोण 
से पया[वरणीय अͧभलेखन दो कारणɉ से मह×वपणू[ माना जा रहा है: 
1. ĤाकृǓतक संसाधनɉ के दोहन को हतो×साǑहत करना 

ͪवकͧसत राçĚ ĤाकृǓतक ससंाधनɉ का अͬधक Ĥयोग करत ेहɇ न केवल अपने देश कȧ 
आवæयकता के ͧलए बिãक èवतंğ åया \पार के कारण दसूरे देशɉ कȧ आवæकता कȧ पǓूत[ हेत ु
भी। अत: उन राçĚɉ मɅ सुिèथर ͪवकास का आधार और समाÜत होता चला जाता है। ĤाकृǓतक 
संसाधनɉ के लेखांकन से इन राçĚɉ को यह आभास होगा के ये राçĚ ͩकस Ĥकार ĤाकृǓतक 
संसाधनɉ मɅ कमी करने के ͧलए उ×तरदायी हɇ। 
2. ओजोन परत के अव¢य को रोकना 

ͪवकͧसत राçĚɉ ɮवारा उ×सिज[त काब[न गसै को वत[मान मɅ ͪवकासशील राçĚɉ के वनɉ 
ने जमा कर रखा है। ͪवकͧसत देशɉ मɅ औधोͬगकȧकरण के कारण काब[न èव सãफर डाई 
ओÈसाइड (CO2 and SO2) उ×सिज[त गसैɉ ने ͪवकासशील राçĚɉ के Ǔनवाͧसयɉ के -èवाèØय 
को ǒबगाड़ा है। यह पाया गया है ͩक एक पेडू ɮवारा ĤǓतटन काब[न गसै के अवशोषण का मूãय 
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$5 से $25 है। बनीं के ɮवारा काब[न गसै का ͩकतना अवशोषण ͩकया जाएगा यह बनी कȧ 
ͩकèम पर Ǔनभ[र करता है। उदाहरण के ͧलए उçण कǑटबधंीय बन (Tropical Forest) करȣब 
280 टन ĤǓत हेÈटेयर काब[न गसै का अबशोषण करतɅ हɇ वहȣ ंचारागाह करȣब 60 टन ĤǓत 
हेÈटेयर व कृͪष भूͧम करȣब 80 टन ĤǓत हेÈटयर का अवशोषण करतɅ हɇ। अब हम यहȣ एक 
उदाहरण लेत ेहɇ ͩक यǑद उçणकǑटबधंीय बनɉ को काटकर कृͪष Ēमइ मɅ पǐरबǓत[त कर Ǒदया 
जाय तो काब[न गसै के अबशोषण से ĤाÜत मूãय ͩकस तरह कम हो जायɅगे: 

उçणकǑटबधंीय वनɉ से अवशोषण का मूल 280  5 =$1400  
कृͪष भूͧम के अवशोषण का मूãय 80   5 = $400 
अत: मौǑġक मूल मɅ यह हाǓन Ûयनूतम 1000$ ĤǓत हेÈटेयर होगी। 
अत: संयÈुत राçĚ संघ ने हǐरत लेखांकन कȧ åयèथा लाग करने के ͧलए मानक 

राçĚȣय लेखे (Standard National Accounts) के èथान पर System of Inegrated 
Environmental and Eco- nomic Accounting (SEEA) åयèथा दȣ है। इस संदभ[ मɅ 
परàपरागत राçĚȣय आय आकलन मɅ Ǔनàन मुÉय दोष पाए गए हɇ। ĤाकृǓतक संसाधनɉ कȧ 
सीͧमतता जो अथ[åयावèथा के सुिèथर ͪवकास को बनाए रखने मɅ समथ[ नहȣ ं है। Ĥदषूण के 
कारण पया[बरण का घटता èतर एव ंपǐरणामèवǾप åयिÈत के èवाèØय एव ंकãयाण पर ͪवपरȣत 
असर पडता है। इसके अǓतǐरÈत पया[वरण Ĥदषूण को कम करने के ͧलए जो åयय ͩकया जाता 
है इससे भी राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ मान लȣ जाती है जबͩक तØय यह ͩक यह तो केæल माğ 
पया[वरण के रखरखाब पर ͩकया जाने वाला अव है अत: इस Ĥकार के जय से आͬथ[क ͪवकास 
नहȣ ंहोता है। 

ͩकÛत ु हǐरत लेखांकन के अÛतग[त सकल राçĚȣय उ×पाद कȧ गणना मɅ सबसे बड़ी 
कǑठनाई संसाधनɉ मɅ कमी एव ंपया[वरण हाǓन कȧ गणना करना है । अत: सकल राçĚȣय उ×पाद 
कȧ गणना मɅ अभी तक अͬधकतर राçĚɉ ने इस पƨǓत को नहȣ ंअपनाया है। संयÈुत राçĚ संघ 
पया[वरण काय[Đम (United Nations Environment Programme) एव ं ͪवæव बɇक ɮवारा 
संयÈुत Ǿप से आहूत काय[शाला मɅ इन संभावनाओं पर ͪवचार ͩकया गया ͩक ͩकस Ĥकार 
ĤाकृǓतक संसाधनɉ एव ंपया[वरण का मूãयांकन सकल राçĚȣय उ×पाद मɅ सिàमͧलत कर नए ͧसरे 
से आय एव ंउ×पाद आकलन के आँकड ेĤèतुत ͩकए जाए। एक सहमǓत Ĥकट हु ई और इस 
पǐरवत[न के अनǾुप संयÈुत राçĚ संघ के सांिÉयकȧ ͪवमाग (Statistical Division) ने मानक 
राçĚȣय लेखे (Standard National Accounts) मɅ सशंोधन कर एकȧकृत पया[वरणीय एवं 
आͬथ[क लेखाकंन पƨǓत (System of Integrated Environmental and Economic 
Accounting SEEA) कर Ǒदया गया और राçĚȣय आय गणना कȧ काय[ ͪवͬध से सàबिÛदत 
एक पिुèतका The Handbook Environmental and Economic Accounting जारȣ 
कȧ। सकल राçĚȣय उ×पाद मɅ पया[वरण पǐरवत[न एव ंĤाकृǓतक ससंाधनɉ से सàबिÛधत मुƧɉ के 
आकलन ͪवशेषकर बाéयताओं (Externalities) के आकलन पर सहमǓत न होने के कारण जो 
नई पिुèतका हैÖडबकु ऑव इÛटȣĒेटेड ं इÛसयरनमेÛदल एÖड इकोनोͧमक एकाउिÛटंग (The 
Handbook of Integrated Enviromental and Economic Accounting) जारȣ कȧ 
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गई वह अिÛतम (Final) न होकर अÛतǐरम (Interim) थी । इस पिुèतका मɅ सकल घरेल ू
उ×पाद मɅ आकलन से संबिÛधत कई तकनीकȧ मुƧे, लेखाकंन ͪवͬधया ँएव ंवगȸकरण जैसे मुƧɉ 
पर Ĥकाश डाला गया है । इस पǐरवत[न के कारण एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन 
पƨǓत मɅ सिàमͧलत कई घटकɉ का मेिÈसको, पÜपआु Ûय ूिजनी एव ंथाईलैÖड कȧ अथ[åयवèथा 
मɅ Ĥयोग कर पǐरणाम ĤाÜत ͩकए गए । इन अÚययनɉ से यह Ǔनçकष[ Ǔनकला ͩक पया[वरण 
लेखांकन न केवल संभव हȣ है अͪपत ुयह Ĥयोगा×मक Ǿप मɅ एक अमूãय सूचक है जो आͬथ[क 
Ǔनयोजन के ͧलए उपयोगी है, उसे भी उपलÞध करवाता है । ͩकÛत ुएकȧकृत पया[वरणीय एव ं
आͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of Integrated Enviromental and Economic 
Accounting-SEEA) मɅ पया[वरण एव ंĤाकृǓतक संसाधनɉ के मूãयांकन करने के तरȣकɉ पर 
अÛतरराçĚȣय सहमǓत न होने के कारण संयÈुत राçĚ संघ ने यह Ǔनण[य ͧलया ͩक इस åयवèथा 
को अभी समĒ Ǿप से लाग ूनहȣ ंͩकया जाए और केवल परȣ¢ण के बतौर लाग ूͩकया जाए । 
इस आधार पर अभी मानक राçĚȣय लेखɉ (Standard National Accounts) मɅ आमूल-चलू 
पǐरवत[न नहȣ ंͩकया गया है । इस आमलू-चूल पǐरवत[न न करने के मुƧे पर संयÈुत राçĚ संघ 
कȧ पया[वरण एव ं ͪवकास सभा (UN Conference on Environment and 
Development (UNCED)) ने भी अपने एजेÖड ेमɅ (1992) मɅ सिàमͧलत कर èवीकृǓत 
Ĥदान कर दȣ है ।  
बोध Ĥæन- 01  
1. आͬथ[क ͩĐयाओं का पǐरणाम ͩकसमɅ ǓनǑहत है ? 
2. वत[मान राçĚȣय आय लेखांकन पƨǓत मɅ ĤयुÈत ͪवͧभÛन अवधारणाओं को 
 बतलाइये।  
3. पया[णीय लेखांकन का Èया औͬच×य है ? 
4. संयुÈत राçĚ संघ ने मानक राçĚȣय लेखे (Standard National Accounts) 
 को बदल कर Èया नाम ͩकया है ? 

 

3.4 पया[वरणीय लेखांकन कȧ पǐरभाषा (Definition of 
Environmental Accounting) 
पया[वरण एव ंĤाकृǓतक संसाधनɉ के लेखɉ कȧ कोई èतरȣय पǐरभाषा नहȣ ंहै । सामाÛय 

अथ[ मɅ पया[वरण लेखे पया[वरण एव ंइसमɅ पǐरवत[न का लेखा-जोखा और इसके पǐरणामɉ को 
मानक राçĚȣय लेखे (SNA) के साथ समाǑहत करना है िजससे ͩकसी राçĚ कȧ योजनाओं के 
ͧलए मूãयवान सूचना ĤाÜत हो सके और इस आधार पर एक राçĚ के सुिèथर ͪवकास कȧ नींव 
रखी जा सके । इस Ǻिçट से इस लेखाकंन कȧ पǐरभाषा मɅ Ǔनàन मुƧे सिàमͧलत हɇ: 
(i) पया[वरणीय मुƧɉ सàबÛधी सभी आिèतयɉ के कुल èटॉक या आरͯ¢त भÖडार एव ं इनके 

पǐरवत[न का आकलन करना । (Taking the total stock of assets or reserves 
related to environmental issues, and changes there in.) 
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(ii) पया[वरण सरं¢ण एव ं इनकȧ वृͪ ƨ पर ͩकए गए कुल आय-åयय का अनमुान लगाना । 
(Estimation of the total expenditure on protection or enhancement of 
environment.) 

(iii) सकल घरेल ूउ×पाद मे सिàमͧलत उन वृͪ ƨयɉ का पता लगाना िजनका åयय केवल माğ 
ͪवकास के ऋणा×मक Ĥभावɉ को रोकने के ͧलए ͩकया गया है । (To identify that part 
of the gross domestic product which reflects the cost necessary to 
compensate for the negative impact of economic growth, i.e the so-
called defensive expenditure to protect environment.) 

(iv) पया[वरणीय लागतɉ एव ंलाभɉ का मूãयांकन करना िजसमɅ (अ) ĤाकृǓतक संसाधनɉ के Ĥयोग 
एव ंअिÛतम मांग के कारण होने वालȣ कमी और (ब) Ĥदषूण के कारण पया[वरण कȧ 
गणुव×ता मɅ होने वालȣ कमी सिàमͧलत है । (Assessment of environmental costs 
and benefits : (i) the decrease (depletion) in natural resources due to 
their use in production and final demand and (ii)the changes in 
environmental quality, resulting from pollution.) 

इन मुƧɉ के आधार पर 1983 मɅ ͪवæव बɇक ने यह èपçट ͩकया ͩक पया[वरणीय मुƧɉ 
को मानक राçĚȣय लेखɉ (Standard National Accounts) मɅ सिàमͧलत ͩकया जाना 
चाǑहए। अÛतǐरम Ĥयोग के आधार पर बɇक ने यह Ĥèताͪवत ͩकया ͩक ये लेखे मानक राçĚȣय 
लेखɉ (Standard National Accounts) के परूक लेखɉ (Satellite Accounts) के Ǿप मɅ 
तैयार ͩकए जाए । ͩकÛत ुसकल राçĚȣय उ×पाद कȧ गणना से संबिÛधत इन सभी ͪवͬधयɉ को 
सभी राçĚɉ मɅ अवहार मɅ Ĥयोग मɅ लाना बहु त कǑठन था । अत: अभी एकȧकृत पया[वरणीय एव ं
आͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System National Environmental and Economic 
accounting –SEEA) लेखे, मानव राçĚȣय लेखɉ (Standard national Accounts) के 
परूक के Ǿप मɅ बनाए जाने लगे हɇ ।  

3.5 एकȧकृत पया[वरणीय एवं आͬथ[क लेखांकन पƨǓत के उƧेæय 
(Objectives of Integrated Environmental and 
Economic Accounting) 
एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत के Ǔनàनͧलͨखत उƧेæय हɇ: 

(1) पया[वरता से सàबिÛधत Ĥवाह व èटॉक चरɉ को परàपरागत लेखांकन से अलग करना 
और इसे ͪवèतार देना (segregation and elaboration of all environment-
related flow and stock traditional accounts)  
इसमɅ पया[वरण से सàबिÛधत सभी मुƧɉ पर कुल åयय का आकलन सिàमͧलत है जैसे 
पया[वरण कȧ सुर¢ा हेत ुͩकए गए åयय । इस अलगाव का दसूरा उƧेæय सÈल राçĚȣय 
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आय के उस Ǒहèसे को अलग से दशा[ना है जो आͬथ[क ͪवकास के ऋणा×मक Ĥभाव कȧ 
¢ीतपǓूत[ लागत के Ǿप मɅ ͩकया गया है । 

(2) भौǓतक संसाधन लेखांकन का मौǑġक पया[वरणीय लेखांकन से सàबधं èथाͪपत करना 
(Linkage of physical resource accounts with monetary 
environmental accounts and balance sheets) 
भौǓतक संसाधन लेखांकन ͩकसी देश मɅ उपलÞध ĤाकृǓतक ससंाधनɉ का एव ं इनमɅ 
पǐरवत[न से सàबिÛधत लेखाकंन है, चाहे अभी तक इन ससंाधनɉ का खनन या Ĥयोग 
नहȣ ंͩकया गया हो । एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of 
Integrated Environmental and economic Accounting- SEEA) मɅ इस 
तरह ĤाकृǓतक संसाधन लेखɉ को मौǑġक èटॉक एव ं Ĥवाह लेखे के èथान पर 
ĤǓतèथाͪपत ͩकया जा सकता है । 

(3) पया[वरणीय लागत एव ं लाभ का मूãयांकन (Assessment of environment 
costs and benefits) 
मानक राçĚȣय लेखे (Standard National Accounts) के मुकाबले एकȧकृत 
पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of Integrated Environment 
and Economic Accounting – SEEA) मɅ Ǔनàन लागतɉ से सàबिÛदत और 
ͪवèतार से ͪवचार ͩकया गया है- 

(क) ĤाकृǓतक संसाधनɉ का उ×पादन एव ंअिÛतम मांग के Ǿप मɅ Ĥयोग से होने वालȣ लागत 
(The use (depletion)of natural resources in production and final 
demand.) 

(ख) Ĥदषूण तथा उ×पादन उपभोग एव ंĤाकृǓतक घटनाओं के कारण पया[वरण गणुव×ता मɅ 
पǐरवत[न होना और दसूरȣ तरफ पया[वरण सुर¢ा एव ंͪवèतार पर ͩकए गए åयय (The 
changes in environment quality, resulting from pollution and otter 
impacts of production, consumption ,and natural events, on the 
one hand , and environmental protection and enhancement, on the 
other.) 

(4) मूत[धन के रखरखाव का लेखांकन (Accounting for the maintenance of 
tangible wealth) 
एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखाकंन पƨǓत मɅ पूँजी कȧ पǐरभाषा का ͪवèतार 
ͩकया गया है िजसमɅ न केवल मानव Ǔनͧम[त पूँजी हȣ सिàमͧलत है अͪपत ुĤाकृǓतक 
पूँजी भी सिàमͧलत है । इस तरह इस åयवèथा मɅ पूँजी Ǔनमा[ण (Capital 
formation) कȧ अवधारणा का ͪवèतार कर इसे पूँजी संĒहण (capital 
accumulation) का नाम Ǒदया गया है । इसमɅ पया[वरणीय सàपि×तयɉ कȧ खोज, 
उपभोग व Ĥयोग सिàमͧलत है । 
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(5) पया[वरणीय समायोिजत उ×पाद एव ंआय के सूचकांकɉ का माप एव ंǓनèतार  
(Elaboration and measurement of indicators of environmentally 
adjustment product and income) 
ĤाकृǓतक संसाधनɉ के अप¢य एव ं पया[वरणीय गणुव×ता मɅ कमी कȧ लागतɉ पर 
गणुब×ता मɅ कमी कȧ लागतɉ पर Úयान देने पर हȣ पया[वरणीय समायोिजत समिçट 
चरɉ का ǒबशेषकर पया[वरणीय समायोिजत ͪवशुƨ घरेल ूउ×पाद (EDP) कȧ गणना कȧ 
जा सकती है । 

 3.6 सकल राçĚȣय उ×पाद के आकलन कȧ नई पƨǓत (New 
system of estimation of Gross National Product) 
यहा ँअब सकल राçĚȣय आय के आकलन से सàबिÛधत जो नई रȣǓतया ँव सुझाव Ǒदए 

गए उÛहɅ èपçट ͩकया जाएगा और िजन राçĚɉ मɅ इसे बतौर उदाहरण लाग ूͩकया गया है उनके 
पǐरणाम भी Ĥèतुत ͩकए जाऐंगे । 
(अ) भौǓतक सàपदा जैसे भवन, मशोनɅ (Tangible assests) आǑद के रखरखाव का 

लेखांकन एकȧकृत पया[वरणीय एव ं आͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of 
Environment and Economic Accounting – SEEA) मɅ पूँजी-अवधारणा मɅ 
ͪवèतार ͩकया गया है िजसमɅ न केवल मनçुयकृत पूँजी हȣ सिàमͧलत होगी जैसा अब 
तक होता आया है अͪपत ुĤाकृǓतक पूँजी भी सिàमͧलत होगी । इस Ǻिçटकोण से पूँजी 
Ǔनमा[ण कȧ अवधारणा मɅ ͪवèतार कर इसे पूँजी संĒहण (Capital Accumulation) 
का नाम Ǒदया गया है िजसमɅ पया[वरणीय सàपि×तयɉ के उपभोग/Ĥयोग एव ंइनकȧ खोज 
भी सिàमͧलत है । 

(ब) उ×पाद एव ंआय सूचकांकɉ को पया[वरणǓय आधार पर åयविèथत कर इनका ͪवèतार 
एव ंमापन करना  
ĤाकृǓतक संसाधनɉ मɅ कमी एव ंपया[वरण Ĥदषूण कȧ लागत पर नए ͧसरे से ͪवचार कर 
समिçट समĒ Ĥèतुत करना एव ं पया[वरणीय åयविèथत ͪवशुƨ घरेल ू उ×पाद 
(Environmentally adjusted net Domestic Product) के आंकड़ े Ĥèतुत 
करना। 

(स) पया[वरणीय ͪवæलेषण हेत ुराçĚȣय आय लेखांकन मɅ सुधार 
1993 मɅ मानक राçĚȣय लेखाकंन (Standard National Accounts) के आकलन 
मɅ जो पǐरवत[न ͩकए गए वे सभी पǐरवत[न एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखाकंन 
पƨǓत (System of Integrated Environmental and Economic 
Accounting)पर आधाǐरत हɇ । इस तरह आकलन मɅ इन दोनɉ तरȣकɉ मɅ अͬधक 
साàय रखा गया ताͩक परुानी रȣǓत व नई रȣǓत से आकͧलत सकल राçĚȣय आय एवं 
इसके घरɉ मɅ तुलना करना सुͪवधाजनक बना रहे । इस Ĥकार 1993 मɅ मानक 
राçĚȣय लेखे (Standard national Accounts) मɅ एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क 
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लेखांकन पƨǓत (System of Integrated Environmental and Economic 
Accounting)के अनसुार ͩकए गए पǐरवत[न का पहला सोपान था । यह पǐरवत[न नीचे 
ͬचğ 3.1 मɅ Ǒदखाए गए हɇ । Ĥथम वगȸकरण उɮगम के आधार पर है: 
ͬचğ 3.1 बतलाता है ͩक ͩकस Ĥकार उ×पाǑदत (Produced) एव ंअ-उ×पाǑदत (Non-

produced) (ĤाकृǓतक एव ंअͪव×तीय) सàपि×तयɉ को एक ताͧलका मɅ सàपि×तयɉ कȧ पǓूत[ एव ं
Ĥयोग एव ंसàपि×त खाते (use and assests accounts) के Ǿप मɅ एकȧकृत ͩकया जा 
सकता है । इस Ĥकार का एकȧकरण पया[वरणीय-आͬथ[क ͪवæलेषण के ͧलए आवæयक है और 
ऐसा Ĥयास Ĥचͧलत समीमता (Identity) कȧ तुलना कर सकता है । ͬचğ 3.1 मɅ Ĥèततु 
सàपि×त शेष एक ओर समͧमतता Ĥèतुत करत ेहɇ िजसमɅ सàपि×तयɉ के Ĥारिàभक èटॉक एव ं
अंǓतम èटॉक का ͪववरण Ĥèतुत है । 

ͬचğ 3.1 मɅ पǓूत[ एव ंĤयोग ÞलॉÈस को ͩफर दो वगȸकरण मɅ ͪवभÈत ͩकया गया है । 
Ĥथम वगȸकरण उɮगम पर आधाǐरत है जो अÛतरराçĚȣय उɮगम वगȸकरण (International 
Standard Classification) पर आधाǐरत है । दसूरा वगȸकरण उ×पादɉ (Products) का है 
जो केÛġȣय उ×पाद वगȸकरण (Central Product Classification) पर आधाǐरत है । दो 
वगȸकरण को एक साथ लाग करने के कारण उ×पादन ĤखÖड (Blocks) एव ंमÚयवतȸ उपभोग 
मेक एÖड यजू मेǑĚÈस (Make-and-use Matrics) मɅ पीरवǓत[त हो गया है । Ǔनया[त एवं 
अिÛतम उपभोग को वेÈटस[ (Vectors) मɅ Ĥदͧश[त ͩकया गया है । मूãय वृͪ ƨ के ĤखÖड के 
वेÈटस[ मɅ कम[चाǐरयɉ को भुगतान (Compensation of Employees) एव ंͪवशुƨ परो¢ कर 
सिàमͧलत है । 
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नीचे Box 1 मɅ इन समͧमताओं (Identies) को ͬचğ 3.1 मɅ दȣ गई मदɉ के आधार 
पर Ĥèतुत ͩकया गया है । 

Box 1 – SNA लेखɉ कȧं समͧमतता SNA Accounting Identity 
ͬचğ 3.1 मɅ Ĥèतुत पǓूत[ एव ंĤयोग खातɉ मɅ मूल तीन राçĚȣय लेखɉ कȧ समͧमतता 

झलकती है:  
1. पǓूत[- Ĥयोग समͧमतत (The supply-use identity) 

-output + imports = intermediate consumption + exports + final 
consumption +gross capital formation  

2. मूãय वृͪ ƨ समͧमतत (The value added identity) 
-value added = output – intermediate  
Consumption-consumption of fixed capital  

3. घरेलू उ×पाद समͧमतत (The domestic product identity) 
-net domestic product (NDP) = final consumption + gross capital 
formation + (export –import) 
Closing stocks= opening stocks + gross capital formation- 
consumption of fixed capital +other changes in volume of assets + 
holding gains/losses on assets. 

 

3.7 मानक राçĚȣय लेखांकन के ɮवारा एकȧकृत पया[वरणीय लेखे 
तैयार करना (Preparation of Integrated Environmental 
Accounts from Standard National Accounts) 
एकȧकृत पया[वरणीय लेखाकंन के ͧलए Ǔनàन मदɉ के आकड़ ेसंĒǑहत ͩकए जाने चाǑहए: 

1कृͪष 2पशुपालन एव ंĤजनन 3वन 4मछलȣ पालन ͧशकार आǑद 5खǓनज तेल उ×पादन 6खनन 
7Ǔनमा[ण 8ǒबजलȣ, गसै एव ं पानी 9Ǔनमा[ण 10होटल एव ं रेèतरा ं 11 åयापार एव ं åयवसाय 
12यातायात 13सĒहंण 14संचार 15सरकारȣ सेवाऐं 16घरेल ू सुर¢ा सेवाऐं 17पूँजी उपभोग 
18अÛय सĒहण जैसे नई खानɅ, मिÛदरɉ का जीणȾƨार, ͩकसी ¢ेğ ͪवशेष का ͪवकास (जैसे 
शेखावटȣ व जैसलमेर उ×सव) 19ल͡े बनाना 20वन भूͧम का आͬथ[क Ĥयोग 21नगरȣकरण व 
कॉलोनी बनाना 22हèतांतरण हाǓन जैसे Ǔनमा[ण के ͧलए भूͧम का Ĥयोग करने से खेती योÊय 
भूमी मɅ कमी 23भूͧम कटाव 24ठोस अपͧशçट 25भूͧम जल दोहन 26जल Ĥदषूण 27हवा 
Ĥदषूण 28हवा Ĥदषूण के कारक- सãफर आÈसाइड, हाइĜो काब[न, काब[न मोनोÈसाइड, 
नाइĚोजन ऑÈसाइड 29बाढ़ 30तूफान 31सांèकृǓतक ͪवरासत मɅ हास 32जल ¢Ǔत 33पानी 
(शुƨ एव ंनमकȧन झरने व नीदया)ं34बाँध 35तेल शोधन कारखाने 36प×थर काँच व ͧम͠ी कȧ 
खदानɅ एव ं इनकȧ Ǔनमा[ण इकाइया ं 37जंगलȣ पश ु वग[ 38शव दाह गहृ 39नǑदया ँ 40झीलɅ 
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41Úवसं 42जंगलȣ ¢ेğ 43नॉन ǐरǓनवल संसाधन 44 धǓन Ĥदषूण (भजन कȧत[न मɅ 
लाउडèपीकर का Ĥयोग, आबागमन के साधनɉ मɅ हॉनी) 45सɬकɉ एव ंअÛय ¢ेğɉ मɅ भीड़भाड़ 
46¢ारȣय जमीन 47समुġ तट 48ͪपकǓनक èथान 49आमोद Ĥमोद के èथान 50पड़ौस का 
Ĥदषूण जैसे धूल का उड़ना, गोबर, कचरा, गÛदȣ नाͧलया,ँ बदब ू इ×याǑद 51सɬकɉ पर रंगे 
ͪव£ापन 52धाͧम[क हवन । 

यɮयͪप उपयु [Èत सूची पणू[ नहȣ ं है तथाͪप उ×पाǑदत आͬथ[क सàपि×तयɉ, अ-उ×पाǑदत 
आͬथ[क सàपि×तयɉ एव ं पया[वरणीय अन×ुपाǑदत सàपि×तयɉ पर इनके Ĥभावɉ का 
आकलनामूãयांकन करना चाǑहये और सàपि×तयɉ के अनसुार इनमɅ कमी व बेशी का ͪववरण 
तैयार करना चाǑहए । 

इस लेखांकन को बनाने कȧ दो ͪवͬधया ँ हɇ (i) एकȧकृत पया[वरणीय एव ं आͬथ[क 
लेखांकन पƨǓत (System of Economic and Environment Accounting)के ͧलए 
मानक राçĚȣय लेखांकन (Standard National Accounts) को तैयार करना एव ं (ii) 
एकȧकृत पया[वरणीय एव ं आͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of Economic and 
Environment Accounts) तैयार करना । यǑद मानक राçĚȣय लेखांकन (Standard 
National Accounts) को एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखाकंन पƨǓत (System of 
Economic and Environment Accounts) के ͧलए तैयार ͩकया जाता है तो UNSTAT 
ने जैसा सुझाव Ǒदया था ͩक इसमɅ ĤाकृǓतक संसाधनɉ एव ंपया[वरण से संबिÛधत सूचनाओं को 
दशा[या जाए ताͩक परूक खात ेतैयार करने मɅ इस सूचना को काम मɅ ͧलया जा सके । यɮयͪप 
इनका Ĥयोग मानक राçĚȣय लेखांकन (Standard National Accounts) के आकलन के 
ͧलए नहȣ ंͩकया जाता है । पया[वरण सुर¢ा से सàबिÛधत åयय Ǔनàनͧलͨखत हो सकत ेहै: 
(i) वाय ुĤदषूण को रोकने के ͧलए ͩकए गए åयय । 
(ii) जल Ĥदषूण को रोकने के ͧलए ͩकए गए जय । 
(iii) कचरे को एकǒğत करने उसे पǐरवहन करने एव ंउसके Ǔनपटान से सàबिÛधत åयय । 
(iv) कचरे को शुƨ करने के ͧलए ͩकए गए åयय । 
(v) भूͧम एव ंभूͧमगत जल कȧ सुर¢ा के ͧलए ͩकए गए åयय । 
(vi) कोलाहल रोकने के ͧलए ͩकए गए åयय । 
(vii) जीव जÛतुओं व इनके मूल Ǔनशस, ĤाकृǓतक आपदाऐं भूͧम कटाव, आग आǑद कȧ सुर¢ा 

के ͧलए ͩकए गए åयय । 
(viii) पया[वरण सुर¢ा कȧ शोध पर ͩकया गया åयय । 
(ix) पया[वरण सुर¢ा सàबिÛधत ͧश¢ा एव ंĤͧश¢ण आǑद पर ͩकया गया åयय । 
(x) मलेǐरया व अÛय ǒबमाǐरयɉ कȧ रोकथाम पर ͩकया गया åयय । 
(xi) मतृ थिÈतयɉ के दाह संèकार से उठे धुरे को रोकने से सàबिÛधत åयय । 
(xii) रासायǓनक खादɉ के Ĥयोग से उ×पाǑदत वèतुओं के कारण èवाèØय पर बरेु Ĥभाव को 

रोकने सàबिÛधत ͩकए जाने वाले åयय । 
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मानक राçĚȣय लेखाकंन (Standard National Accounts) के अÛतग[त एकȧकृत 
पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of Environment and Economic 
According) के ͧलए आिèतयɉ के शेष Ǔनàन Ĥकार से £ात ͩकए जाएग,:' 
(i) उ×पाǑदत आिèतया ँइसमɅ सभी उ×पाǑदत वèतुऐ एव ंसेवाऐं सिàमͧलत हɇ: उ×पाǑदत वèतुओं 

का Ĥारिàभक èटॉक + सकल घरेल ूउ×पाद (पया[वरणीय सुर¢ा के ͧलए Ǔनͧम[त कȧ गई 
Ǔनͧम[त कȧ गई आिèतयɉ के अǓतǐरÈत) 
+ पया[वरणीय सुर¢ा के ͧलए उ×पाǑदत सàपि×तया ँ
(-)उ×पाǑदत िèथर पूँजी का उपभोग (पया[वरणीय सुर¢ा के अǓतǐरÈत) 
+ अÛय उ×पाǑदत आͬथ[क सàपि×तयɉ का संĒहण 
- उ×पाǑदत सàपि×तयɉ मɅ ͬगरावट (degradation) के अǓतǐरÈत पǐरवत[न 
(+/-) उ×पाǑदत सàपि×तयɉ के लाभ/हाǓन 
(-) उ×पाǑदत सàपि×तयɉ का अिÛतम èटॉक 

अ-उ×पाǑदत आͬथ[क सàपि×तया ँ (Non-produced Economic Assets) इसमɅ वे 
सब भौǓतक ĤाकृǓतक सàपि×तया ँ(Tangible Natural Assets) जैसे भूͧम , भवन के नीचे 
कȧ भूͧम, कृͪष भूͧम, आमोद-Ĥमोद, मनोरंजन, भूͧमगत जल, कोयले, तेल एव ंगसै भÖडार, 
धाि×वक एव ं अधाि×वक खǓनज भÖडार एव ं पानी सिàमͧलत है । अ-उ×पाǑदत पया[वरणीय 
सàपि×तयɉ के ͧलए मानक राçĚȣय लेखɉ (Standard National Accounts) मɅ कोई अलग 
वगȸकरण नहȣ ंहै । 

सभी Ĥकार कȧ उ×पाǑदत सàपि×तया,ँ जो पया[वरणीय सुर¢ा के ͧलए उपभोग मɅ आती 
है, व अ-उ×पाǑदत सàपि×तयɉ मɅ कमी/घटाव िजनका बाजार मूãय से पता चलता है का आकलन 
राçĚȣय आय लेखाकंन मɅ ͩकया जाता है ।  

3.8 पूरक खाते तैयार करना (Preparation of Satellite 
Accounts) 
एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखाकंन पƨǓत (SEEA) तैयार करने के ͧलए सभी 

सàपि×तयɉ को तीन भागɉ मɅ बाँट Ǒदया गया है: 
1. उ×पाǑदत सàपि×तया ँ(Produced Assets) 
2. अ-उ×पाǑदत आͬथ[क सàपǓतया ँ(Non-produced Economic Assets)  
3. अÛय अ-उ×पाǑदत पया[वरणीय सàपि×तया ँ (Other non-produced 

Environmental Assets) 
इसके अǓतǐरÈत एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखाकंन (SEEA) के ͧलए Ǔनàन 

कȧ गणना और आदæयक है: 
1. अÛय अ-उ×पादक पया[वरणीय सàपि×तयɉ का अप¢य । 
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2. अ-उ×पादक आͬथ[क सàपि×तया ँिजसका बाजार कȧमत मɅ इनका मूãय नहȣ ंझलकता है, 
उसमɅ ͬगरावट । 

3. उ×पादक सàपि×तया ँ िजसका बाजार कȧमत मɅ इनका मूãय नहȣ ंझलकता है उसमɅ 
ͬगरावट ।  

4. अÛय अन×ुपादक सàपि×तयɉ के मूãय मɅ ͬगरावट । 
5. अÛय उ×पादक व अन×ुपादक सàपि×तयɉ का संĒहण । 

उपयु [Èत Ĥ×येक मद के ͧलए Ǔनàन Ĥकार से लेखे तैयार ͩकए जाऐगɅ: 
1. Ĥांरͧभक èटाक (Opening Stock) 
2. घटाव (Depletion) 
3. भूͧम मɅ घटाव (Depletion of Land) 
4. शेष को बाहर करना (Discharge of residues)  
5. अÛय समूह पǐरवत[न (Other volume changes) 
6. अिÛतम èटॉक (Cosign Stock) 

 3.9 पया[वरणीय समायोिजत आय कȧ गणना (Calculation of 
Environmental Adjusted Income) 
जब सभी पया[वरणीय लागतɉ एव ंअÛय सचंयɉ का मूãयाकंन कर ͧलया जाता है और 

इसे ͪवशुƨ घरेल ू उ×पाद (Net Domestic Product) मɅ से घटा Ǒदया जाता है तब 
पया[वरणीय समायोिजत ͪवशुƨ घरेल ूउ×पाद (EDP) ĤाÜत होती है । 

मानक राçĚȣय लेखे (SNA) मɅ ͪवशुƨ घरेल ूउ×पाद के (NDA) आँकड़ ेउपलÞध है अत: 
पया[वरणीय समायोिजत उ×पाद कȧ गणना करना आसान हो जाता है । इसकȧ गणना का सूğ 
Ǔनàन हɇ:- 
NDP = C +I + (X-M)  
Where NDP = ͪवशुƨ घरेल ूउ×पाद (Net Domestic Product) 

C= अंǓतम उपभोग (पूजंी उपभोग को छोɬकर) Final Consumption 
(excluding depreciation)  

I= ͪवशुƨ पूँजी Ǔनमा[ण पूँजी उपभोग के बाद (Net Capital Formation after 
depreciation) 

X= Ǔनया[त (Exports) 
M= आयात (Imports) 

EDP कȧ गणना करने के ͧलए पया[वरणीय लागतɉ को घटा Ǒदया जाता है । इस Ǻिçटकोण से 
EDP को दो मागȾ मɅ बाँट Ǒदया गया है:  

1EDP  यह उ×पाǑदत आͬथ[क सàपि×तयɉ, अ-उ×पाǑदत आͬथ[क सàपि×तयɉ एव ं पया[वरणीय 
सàपि×तयɉ के घटाव को कम करने के बाद ĤाÜत होती है । 
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2EDP  यह सभी Ĥकार कȧ आिèतयɉ के घटाव व पया[वरणीय सàपि×तयɉ मɅ कमी के बाद 
ĤाÜत होती है ।  
इन दोनɉ कȧ अͧभåयिÈत Ǔनàन Ĥकार से कȧ जाती है 

1EDP = C+I- (Depletion of PeA + NpeA + Environmental assets) + (X-M)  
Or  

EDP - Depletion of all type of assets 
 2EDP  - C+I-(Depletion of PeA + NpeA + Environmental assets 

+Degradation of Environmental assets) + (X-M)  
 Or 

NDP1 – Degradation of Environmental assets.  
Or  

NDP- (Depletion of all types of assets + Degradation of environmental 
assets)  

ͪवशूƨ पूजंी Ǔनमा[ण कȧ मानक राçĚȣय लेखे (SNA) के अÛतग[त एव ं ͪवशुƨ पूजंी सĒहं कȧ 

1EDP - 2EDP मɅ गणना करना। 
मानक राçĚȣय लेखे (SNA) के अÛतग[त 

I = NDP – C - (X-M) 
जहा ँ

I = पूँजी हास के बाद ͪवशुƨ पूँजी Ǔनमा[ण 
C = अिÛतम उपयोग पूँजी हास के पहले 
X = Ǔनया[त 
M = आयात 

1EDP  के अÛतग[त ͪवशुƨ पूँजी संĒहण = 

1EDP  = I- Depletion Costs of all types of assets  

2EDP  के अÛतग[त ͪवशुƨ पूँजी संĒहण =  

2EDP  = I- Depletion and Degradation costs of all types of assets  
यǑद EDP ĤǓतæष[ कम होती जाती है तो इसका ता×पय[ यह है ͩक पया[वरणीय एव ं

ĤाकृǓतक संसाधनɉ मɅ अͬधक घटाव/कमी/समािÜत होती जा रहȣ है िजसका ͩकसी देश के भावी 
ͪवकास पर असर पड़ता है । 

NCF कȧ EDF से तुलना यह बताती है ͩक ͩकस सीमा तक NCF वाèतͪवक पूँजी 
Ǔनमा[ण- जो राçĚ के सुिèथर Ǔनमा[ण मɅ योगदान दे सकती है, को बतलाती है । हम यहा ँएक 
उदाहरण Ĥèतुत कर रहɅ हɇ: 
एक राçĚ के तीन बष[ के आँकड़ ेǓनàन Ĥकार है:- 
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सारणी 3.1 
  2002 

(Rs) 
2003 
(Rs) 

2004 
(Rs) 

1 राçĚȣय आय खातɉ के अनसुार NDP (NDP as 
per National Accounts) 

60,000 70,000 80,000 

2 अंǓतम उपयोग (Final Consumption) 20,000 20,000 20,000 
3 3Ǔनया[त – आयात (Exports-Imports) 2,000 2,000 2,000 
4 उ×पाǑदत सàपि×तयɉ, अ-उ×पाǑदक आͬथ[क सàपि×तयɉ 

एवं अनु×पादȣक पया[वरण सàपि×तयɉ का èटॉक (An 
Inventory Of produced assets, non-
produced economic Assets and non-
produced environmental) 

   

 (a) वष[ के Ĥारàभ मɅ (at the beginning of the year) 40,000 1,00,000 1,60,000 
(b) वष[ के अÛत मɅ (at the end of the year) 1,00,000 1,60,000 2,20,000 

5 सरकार एवं पाǐरवाǐरक ¢ेğ के åयय जो पया[वरण कȧ 
सुरछा एवं बनाए रखने के ͧलए ͩकए गए है एवं िजÛहɅ 
SNA मɅ अिÛतम उपभोग माना है । (Expenditure 
by the Government and the house hold 
to protect and preserve the environment 
which are treated as final consumption in 
SNA)  

4,000 6,000 8,000 

6 पया[वरणीय पǐरवत[न के èवाèØय एव ंमानव जीवन एवं 
अÛय ĤाकृǓतक आवाͧसयɉ के अÛय पहलओुं पर Ĥभाव 
का मौदǐरक  मूãयाकन (Effect of environment 
changes on health and other aspects of 
human life and other habitants measured 
in monetary terms)  

10,000 12,000 14,000 

7 पू ंजीगत बकेार सामान िजसका लेखा अिÛतम èटॉक हȣ 
है उससे होने वाला पया[वरण नकुसान 
(Environmental damages on account of 
capital goods that are discard, Accounted 
in closing inventory) 

8,000 10,000 12,000 

8 इस राçĚ कȧ ͩĐयाओ ंɮवारा पड़ौसी राçĚो के पया[वरण 
पर Ĥभाव (Effect on environment of the 
neighbouring Country by the activities of 
this country) 

20,000 20,000 20,000 
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9 पड़ौसी राçĚो से ͩĐयाओं से पया[वरण का मौǑġक  
 मूãयाकंन िजसे अिÛतम èटॉक मɅ सिàमͧलत नहȣं 
ͩकया है (Effect on environment by the 
activities of the neighboring country, 
measured in monetary terms, not 
included in closing inventory) 

12,000 12,000 12,000 

Solution 
(Rs) 
 2002 2003 2004 
ͪवशƨु घरेलू उ×पाद (NDP) 60,000 70,000 80,000 
Less Final Consumption and 
Exports-imports 

22,000 22,000 22,000 

NCF  38,000 48,000 58,000 
Calculation of EDP     
Inventory at the end 1,00,000 1,60,000 2,20,000 
Less Inventory at the beginning 40,000 1,00,000 1,60,000 
Contribution  60,000 60,000, 60,000 
Less-Expenditure by the 
government and household  

4,000 6,000 8,000 

Effect of environment changes 
on health, etc. 

10,000 12,000 14,000 

Effect on environment by the 
activities of neighboring country 

12,000 12,000 12,000 

EDP 34,000 30,000 26,000 
Note : 7 and 8, not included Effect of the 7th considered in closing 
inventory. 

सारणी 3.2 
Comparative Statement 

 NCF (Rs) EDP (Rs) 
2002 38,000 34.000 
2003 48,000 30,000 
2004 58,000 26,000 

 NCF as% of EDP as % of 
 NDP NPD 
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2002 
 

38,000 100 63%
60,000




 

34,000 100 56%
60,000


  

2003 48,000 100 69%
70,000




 

30,000 100 43%
70,000


  

2004 
 

58,000 100 73%
80,000




 

26,000 100 33%
80,000


  

 
 

बोध Ĥæन-02 
1. पया[वरणीय लेखांकन को पǐरभाͪषत कȧिजए । 
2. पूरक खाते तैयार करने के ͧलए सàपि×तयɉ को ͩकतने भागɉ मɅ बाँटा गया है? 
3. पया[वरणीय समायोिजत आय कȧ गणना कैसे कȧ जाती है? 
4. NCF कȧ EDF से तुलना उदाहरण ɮवारा Ĥèतुत कȧिजए ।  
 

3.10 पया[वरणीय लेखे एवं भारत (Enveronmental Accounts and 
India)  
भारत के सÛदभ[ मɅ पया[वरण Ĥदषूण कȧ लागतɉ का अÚययन 1992 मɅ ͪवæव बɇक के 

दो अͬधकाǐरयɉ-काट[र ĦराÛडन एव ं Đेèटेन होमान-ने ͩकया । The cost of Inaction : 
Valuing the Environment degradation in India- (World Bank)इÛहɉने अनमुान 
लगाया ͩक भारत मɅ पया[वरण Ĥदषूण कȧ लागत लगभग 34000 करोड ĤǓतवष[ है, जो यहा ँकȧ 
EDP का लगभग 9.5 ĤǓतशत है । आगे इस सàबÛध मɅ एक उदाहरण Ĥèतुत ͩकया गया है: 

सारणी 3.3 
कुछ मुÉय समèयाओं कȧ पया[वरणीय लागतɅ 

(Some Major Environmental Costs in India) 
(USS ͧमͧलयन मɅ) 

मुÉय समèयाए ं
Major Problems 

 

èवèØय व उ×पादन पर Ĥभाव 
Impact on Health 
and/or Production 

कम से कम 
लागत 
(Low 

Estimate) 

अͬधक से 
अͬधक लागत 

High 
Estimate 

नगरȣय हवा का Ĥदषूण 
(Urban Air Pollution) 

नगरȣय èवèØय पर Ĥभाव 
(Urban health impacts) 

517 2102 

जल Ĥदषूण  नगरȣय एवं Ēामीण èवèØय 517 2102 
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(Water Pollution) 
 

 (Urban and rural health 
impacts especially 
diarrheal diseases) 

भूͧम मɅ कटाव  
(Soil degradation) 

कृͪष मɅ कम उ×पादन(Loss of 
agriculture output) 

1516 2362 

चरागाह भूͧम मɅ कटाव 
(Rangeland degradation) 

पशुधन चराने मɅ कमी  
(Loss of livestock arrying 
capacity) 

228 417 

वनɉ का कटाव 
(Deforestation) 

इमारती लकड़ी के सुिèथर ͪवकास 
मɅ कमी  
(Loss of sustainable 
timber supply) 

183 244 

पय[टन (Tourism) पय[टन आय मɅ कमी  
(Decline in tourism 

revenue) 

142 283 

 
उपरोÈत आँकड़ े1992 से सàबिÛधत है । यǑद इसका आज आकलन ͩकया जाए तो 

इसमɅ वृͪ ƨ हȣ होगी । 

3.11 पया[वरणीय लेखɉ का आकलन एवं पǐरणाम-पपुआ Ûयू िजनी के 
संदभ[ मɅ (Estimate of Environmental Accounts and 
their result w.r.t papua New Gunea) 
पपआु Ûय ूिजनी मɅ िजस Ĥकार पया[वरणीय लेखांकन का अÚययन ͩकया गया है, इससे 

èपçट होता है ͩक इन आकड़ɉ कȧ परàपरागत लेखांकन से ͩकस Ĥकार तुलना कȧ जा सकती है। 
सारणी 3.4 अवमदृा सàपि×तयɉ का लेखा (Accounts of sub-soil assets) 
सारणी 3.5 परàपरागत एव ं पया[वरणीय लेखांकन के सूचकɉ कȧ तुलना (Comparison of 
convential and environmental accounting indicators) 

सारणी 3.4 
अवमदृा सàपि×तयɉ का लेखा 

(Accounts of sub-soil assets) 
 1986 1987 1988 1989 1990 
Ĥारिàभक èटॉक (Opening Stock) 1,750.0 2,648.7 3,683.7 1,584.4 -154.7 
अप¢य (Depletion) -126.8 -209.7 -106.3 -25.2 -180.7 
अÛय माğा×मक पǐरवत[न (नई खोज) 
(Other Volume Changes 
(New-Discoveries)) 

9.0 122.8 175.6 -383.3 0.0 

पुनः मूãयांकन (Revaluation) 1,016.5 1,121.9 -168.6 1,330.6 n.a. 
अंǓतम èटॉक (Closing Stocks)  2,648.7 3,683.7 1,584.4 -154.7 n.a. 
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Source: Peter Bartelmus, Ernst Lutz and S. Schweinfest (1992), 
‘Integrated Environmental and Economic ACCOUNTING: A Case Study 
for Papua New Guinea’, Enviroment Working paper No54, Enviroment 
Department Word Bank Washington, D.C.,p.14 

सारणी 3.4 अवमदृा सàपि×तयɉ के (जैसे ताàबा, सोना एव ं रजत खानɅ) वष[ 
1986,1987 व 1988 कȧ समािÜत के शेषɉ (balances) को बतलाती है । अÛय माğा×मक 
पǐरवत[न मɅ इनसे सàबिÛधत जो खोजɅ हु ई हɇ, इसमɅ वृͪ ƨ को बतलाती है । 

वष[ के Ĥारिàभक èटॉक का मूãयांकन उन खानɉ से कुल ĤािÜतयɉ के आधार पर ͩकया 
गया है । 1988 एव ं1989 खǓनज कȧमतɉ मɅ कमी के कारण इनके मूãयɉ मɅ कमी हो गई है 
अत: ऋणा×मक ĤािÜतया ँदशा[ई गई हɇ । 1989 मɅ जो ऋणा×मक मूãय (-150) Ǒदखलाऐ गए 
हɇ उससे वहा ँके तकनीकȧ ͪवशेषɉ ने एतराज जताया है । इस आधार पर ͩक खानɉ से ĤाÜत 
आय को ऋणा×मक नहȣ ं Ǒदखाया जा सकता । खनन ¢ेğ मɅ -155 कȧ कमी अथ[åयवèथा मɅ 
तकनीकȧ एव ंढाँचागत पǐरवत[न के कारण हु ई है । इस तकनीकȧ पǐरवत[न के कारण खनन 
लागत मɅ कमी आई हɇ एव ंउ×पादन मɅ ¢Ǔत भी (waste) कम हु ई है । ताͧलका 2 पूँजी 
संĒहण एव ंउ×पादकता के आæचय[जनक पǐरणाम Ĥèतुत कर रहȣ है । 

सारणी-3.5 
परàपरागत एव ंपया[वरणीय लेखांकन के सचूकɉ कȧ तुलना 

(Comparison of conventional and environmental accounting indicators, 
(1990)) 

  
Conventional 
accounts 

Integrated (‘Green’) accounts 
EDP 1a 

(after depletion of 
natural resources) 

EDP 2b 
(after deduction of all 
environmental costs) 

(NDP) 2760 Million K’ 2580 Million k’  2526 Million K’ 
(EDP/NDP) - 92.99% 90.97% 
C- 2754 2754 2754 
C/NDP 99.8% 106% 109% 
*CAP (net) 463 Million k’ 282 Million K’ 228 Million K’ 
*CAP/NDP 
(capital format of  
NDP, i.e. capital 
efficiency) 

17% 11% 9% 
 

a. Net price valuation of mineral resources depletion. 
b. Potential damage restoration on avoidance cost valuation in the case 

of waste water discharge (from mining); comensation cost for 
environmental impacts of forest clearing and dam construction. 
Notes : Results are preliminary/tentative Human capital is exluded  
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NDP=Net Domestic Product 
EDP= Environmentally Adjusted Net Domestic Product 
C=Final Consumption 
*CAP=Capital Formation/Accumulation 
Source: Bartelmus, Lutz and Schweinfest (1992) 

सारणी-3.5 बतलाती है ͩक ĤकǓत[क संसाधनɉ मɅ अप¢य (जैसे EDP1 से èपçट होता है) 
के कारण ͪवशुƨ पूजंी Ǔनमा[ण मɅ करȣब 60 ĤǓतशत मूãय वृͪ ƨ कȧ कमी आ गई है। यǑद सभी 
पया[वरणीय लागतɉ (EDP2) को सिàमͧलत कर ͧलया जाए तो पूँजी संĒहण करȣब 50 ĤǓतशत 
से कम हो गया है। 

3.12 सांराश (Summary) 
समिçट अथ[शाèğ मɅ हम सब लोग अथ[åयवèथा कȧ वत[मान िèथǓत कȧ जानकारȣ के 

बारे मɅ आदȣ हो चले हɇ । यह जानकारȣ बेरोजगारȣ कȧ दर, कȧमत èतर, ͪवकास कȧ दर व 
सकल राçĚȣय उ×पाद से सàबिÛधत होती है । ͩकÛत ुयह सब सचूनाऐं जैसी वत[मान मɅ उपलÞध 
हɇ, वसैी पहले उपलÞध नहȣ ंथी । तीसा (1930S) के Ĥारàभ मɅ साइमन कुजनेɪस ने संयÈुत 
राÏय अमेǐरका (USA) कȧ अथ[åयवèथा का पहलȣ बार सकल राçĚȣय आय का लेखांकन Ĥèतुत 
ͩकया । तीसा (1930S) व चालȣसा (1940S) के समय इस लेखाकंन का ͪवकास संयÈुत राÏय 
अमेǐरका मɅ ɮͪवतीय ͪवæव यƨु के Ǔनयोजन के ͧलए ͩकया गया । तब से संयÈुत राÏय 
अमेǐरका मɅ राçĚȣय आय एव ं उ×पाद लेखाकंन National Income and Product 
Accounts) रखा जा रहा है । ɮͪवतीय ͪवæव यƨु के बाद अÛय देशɉ ने भी राçĚȣय आय के 
आकलन कȧ शुǾआत कȧ । सभी राçĚɉ मɅ आय का लेखाकंन उन राçĚɉ के बीच तुलना करने मɅ 
सहायक हो सके इस Ǻिçटकोण से संयÈुत राçĚ संघ (United Nations) ने मानक राçĚȣय 
लेखे (Standard National Accounts ओर SNA) कȧ åयवèथा दȣ िजसे सभी राçĚ अपने 
राçĚȣय आय कȧ गणना करने मɅ Ĥयोग मɅ ले सकɅ  । 

राçĚȣय आय गणना से Ǔनजी ¢ेğ को तो लाभ है हȣ, इससे सरकार को भी नीǓत 
Ǔनमा[ण मɅ लाभ ͧमलता है । राçĚȣय आय मɅ आय के अǓतǐरÈत उपभोग, बचत व राçĚȣय आय 
के ͪवतरण से सàबिÛधत आँकड़ ेभी उपलÞध होते हɇ िजसके आधार पर एक देश मɅ वèतुओं के 
उ×पादन व Ǔनवेश से सàबिÛधत Ǔनण[य ͧलए जा सकत ेहɇ । देश मɅ मौǑġक व राजकोषीय नीǓत 
का Ĥयोग भी राçĚȣय आय कȧ गणना से उपयÈुत बन पड़ता है । ͩकÛत ुइन लेखɉ मɅ अभी तक 
पया[वरण Ĥदषूण कȧ लागतɅ एव ंĤाकृǓतक संसाधनɉ के अप¢य से सàबिÛधत मूãय नहȣ ंजोड़ े
गए हɇ, िजÛहɅ अब जोड़ा जाना आवæयक है और इसी आधार पर हǐरत लेखांकन कȧ रचना कȧ 
गई है ।  

3.13 शÞदावलȣ (Glossary) 
1. उ×पादक सàपǓतयाँ (Produced Assets) 
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उ×पादक सàपǓतयɉ मɅ भवन, सड़क, मशीनɅ, वèतुऐं, ĤाकृǓतक सàपि×तया ँजैसे पशुधन, 
बाग, पौधारोपण, काçठ, भभूाग, खेत मɅ खड़ी या कटȣ हु ई कृͪष उपज, कला काय[, ऐǓतहाͧसक 
èमारक गसै व कचरा, शोधन यğं, जंगलȣ जानवरɉ कȧ सुर¢ा हेत ुबाढ़ आǑद सिàमͧलत है । 
2. अ-उ×पादक आͬथ[क सàपि×तया ँ(Non-Produced Economic Assets) 

इसमɅ वे सब भौǓतक ĤाकृǓतक सàपि×तया ँ(Tangible Natural Assets) जैसे भूͧम, 
भवन के नीचे कȧ भूͧम कृͪष भूͧम, आमोद-Ĥमोद, मनोरंजन, भूͧमगत जल, कोयले, तेल एव ं
गसै भÖडार, धाि×वक एव ं अधाि×वक खǓनज भÖडार एव ं जल सिàमͧलत हɇ । अ-उ×पाǑदत 
पया[वरणीय सàपि×तयɉ के ͧलए मानक राçĚȣय लेखɉ (Standard National Accounts) मɅ 
कोई अलग वगȸकरण नहȣ ंहै । 
3. हǐरत लेखांकन (Green Accounting) 

राçĚȣय आय लेखाकंन के साथ जब परूक लेखांकन (satellite Accounting) को जोड़ 
Ǒदया जाता है तो यह हǐरत लेखांकन है । दसूरे शÞदɉ मɅ यह पया[वरणीय समायोिजत आͬथ[क 
लेखांकन है । इसे पया[वरणीय लेखाकंन भी कहा जाता है । इस ͪवͬध का नाम एकȧकृत 
पया[वरणीय एव ं आͬथ[क लेखांकन पƨǓत (System of Integrated Environmental & 
Economic Accounting) है । 
4. सुिèथर सकल आय (Sustainable Gross Income) 

जब आय आकलन मɅ पया[वरणीय åयय एव ं ĤाकृǓतक ससंाधनɉ के वत[मान उपभोग 
मूãय को घटा Ǒदया जाता है तो शेष बची सुिèथर सकल आय है । 
5. परूक लेखे (Satellite Accounts) 

यह वे लेखे हɇ जो ĤाकृǓतक संसाधनɉ, पया[वरण एव ंपया[वरण लागतɉ के आकलन से 
सàबिÛधत है । यह पया[वरण से सàबिÛधत लेखे, मानक राçĚȣय लेखे (Standard National 
Accounts) मɅ कोई पǐरवत[न नहȣ ंकरɅगे और न हȣ इसके आधार पर आकͧलत सकल राçĚȣय 
आय को उपलÞध सकल राçĚȣय आय के आकडɉ मɅ बदला जाएगा । ͩफर भी परूक लेखे राçĚɉ 
को ĤाकृǓतक संसाधनɉ एव ंपया[वरण सàबÛधी लेखा जोखा करने कȧ Ĥेरणा Ĥदान करɅगे । इन 
परूक खातɉ के कारण पया[वरणीय समायोिजत ͪवशुƨ घरेल ू उ×पाद (Environmentally 
Adjusted Net Domestic Product-EDP) एव ं पया[वरणीय समायोिजत राçĚȣय आय 
(Environmentally Adjusted National Income-ENI) का आंकलन करना संभव हो 
सकेगा ।  
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3.15 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. राçĚȣय आय लेखाकंन मɅ पया[वरणीय संदभ[ कȧ संͯ¢Üत मɅ ͪववेचना कȧिजए । 
2. एकȧकृत पया[वरणीय एव ंआͬथ[क लेखांकन पƨǓत के उƧेæय एव ंपया[वरणीय लेखाकंन 

को पǐरभाͪषत कȧिजए । 
3. पया[वरणीय समायोिजत आय कȧ गणना करने के उदाहरण Ĥèतुत कȧिजए । 
4. पया[वरणीय समायोिजत आय कȧ गणना करने का पपआु Ûय ूिजनी का उदाहरण Ĥèतुत 

करɅ । 
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इकाई - 4  
रोजगार का परàपरागत ͧसƨाÛत, से का Ǔनयम एव ं

परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
 (The Classical Theory of Employment, Say’s 
Laws and Critisms of the classical Theory)  

इकाई कȧ Ǿपरेखा 
4.0 उƧेæय 
4.1 Ĥèतावना 
4.2 रोजगार के परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ माÛयताएं  
4.3 से का बाजार Ǔनयम 
4.4 रोजगार का परàपरावादȣ ͧसƨाÛत 
4.5 परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
4.6 साराशं 
4.7 शÞदावलȣ  
4.8 सÛदभ[ ĒÛध 
4.9 अßयासाथ[ Ĥæन 

4.0 उƧेæय (Objectives)  
Ĥèतुत इकाई के अÚययन से आप यह जान सकɅ गे ͩक 

 अथ[åयवèथा के बारे मɅ परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ के ͪवचार Èया थे? 
 अथ[åयवèथा ͩकस Ĥकार ǒबना ͩकसी बाéय हèत¢ेप के èवत: पणू[ रोजगार के èतर पर 

साàयावèथा ĤाÜत करती है एव ंइस पर कायम रहती है । 
 Įम कȧ मांग एव ंपǓूत[ मɅ साàय ͩकस Ĥकार èथाͪपत होता है । 
 Ĥͧसƨ अथ[शाèğी जे.बीसे ने ͩकस तरह के तक[  Ĥèतुत कर अथ[åयवèथा को èवचाͧलत 

बताया । 
 से का बाजार Ǔनयम Èया है? 
 परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ कौनसी कमजोǐरयɉ को कȧÛस ने अपना Ǔनशाना बनाया एव ं

ͧसƨाÛत को अèवीकार कर Ǒदया । 

4.1 Ĥèतावना (Introduction)  
हेÛसन के अनसुार परàपरावादȣ ͪवचारɉ के प¢ मɅ कहा गया है ͩक अथ[शािèğयɉ के एक 

बड़ ेसमूह ɮवारा दȣघ[काल तक èवीकृत ͩकया गया कोई भी आͬथ[क ͧसƨाÛत पणू[त: ǓनǾपयोगी 
नहȣ ंकहा जा सकता । यɮयͪप ये ͧसƨाÛत बाद के अथ[शािèğयɉ ɮवारा अèवीकार कर Ǒदये गये 
लेͩकन अथ[åयवèथा कȧ ͩĐयाशीलता के परȣ¢ण हेत ु वे आज भी मह×वपणू[ अÛतǺ[िçट Ĥदान 
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करत े हɇ । संèथापक अथ[शाèğ के सूğधार एडàस िèमथ हɇ । माãथस, ǐरकॉडȾ जे.बीसे का 
योगदान भलुाया नहȣ ंजा सकता । सीǓनयर और ͧमल ने परàपरावादȣ ͪवचारधारा कȧ पनुåया[Éया 
कȧ और Ĥोमाश[ल ने परàपरावादȣ ͪवचारधारा को एक नवीन èवǾप Ĥदान ͩकया । अत: उÛहɅ 
नवपरàपरावादȣ कहा जाता है । परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ ɮवारा रोजगार के सàबÛध मɅ Ĥèतुत 
ͪवचारɉ मɅ से का बाजार Ǔनयम (Say’s Market-Law) बहु त मह×वपणू[ है । इस Ǔनयम को 
बाद मɅ अèवीकार कर Ǒदया गया और उसकȧ बहु त आलोचना हु ई । इसी आलोचना मɅ सुधार 
करने हेत ुकȧÛस ने रोजगार का सामाÛय ͧसƨाÛत Ĥèतुत ͩकया ।  

4.2 रोजगार का परàपरावादȣ ͧसƨाÛत कȧ माÛयताएं(Assumptions 
of the classical Theory of Employment)  
परàपरावादȣ ͧसƨाÛत ǒबना मुġा èफȧǓत के पणू[ रोजगार कȧ माÛयता पर आधाǐरत है । 

यǑद मजदरूȣ कȧ दर मɅ लोचशीलता हो तो आͬथ[क åयवèथा कȧ समायोजन शिÈतया ंèवयमेंव 
पणू[ रोजगार को बनाये रखती है । इस Ĥकार पणू[ रोजगार एक सामाÛय पǐरिèथǓत है और इस 
èतर से कोई ͪवलगाव असामाÛय पǐरिèथǓत है िजसमɅ èवयमेंव पणू[ रोजगार èतर कȧ ओर बढ़ने 
कȧ Ĥविृ×त होती है । उ×पादन और रोजगार का परàपरावादȣ ͧसƨाÛत Ǔनàनͧलͨखत माÛयताओं 
पर आधाǐरत है- 

1. ǒबना मुġा èफȧǓत के पणू[ रोजगार का अिèत×व बना रहता है- परàपरावादȣ 
अथ[शािèğयɉ कȧ Ǔनçठा अथ[åयवèथा कȧ साàय शिÈतयɉ मɅ थी । उनका मत था ͩक 
यǑद इस साàयावèथा मɅ कोई हलचल होती है अथवा अãपकाल के ͧलए कोई धÈका 
लगता है तो भी पणू[ रोजगार कȧ साàयावèथा èवत: ĤाÜत हो जाएगी । यǑद कभी 
अãपकालȣन असाàय कȧ अवèथा ͩकसी कारणवश कुछ लàबे समय तक चले तब भी 
कȧमत तंğ एव ंशिÈतशालȣ बाजार तंğ उÛहɅ पनु: साàय कȧ ओर ले जाएगा । एक 
अÛय मह×वपणू[ बात यह थी ͩक साàयावèथा कȧ ओर जाने पर भी अथ[åयवèथा मɅ 
èफȧǓत कारक शिÈतया ं उ×पÛन नहȣ ं होगी । इस माÛयता का Ĥमुख कारण उनका 
ͪवæवास था िजसमɅ वे अथ[åयवèथा मɅ वाèतͪवक Ĥवाह (Real Flow) को मह×व देते 
थे । 

2. एक बÛद और पणू[त: èवतंğ पूँजीवादȣ अथ[åयåèथा पाई जाती है िजसमɅ ͪवदेशो 
हèत¢ेप नहȣ ंहोता- कȧमत तंğ का संचालन मांग एव ंपǓूत[ कȧ शिÈतया ंकरती है । इन 
शिÈतयɉ के सफल संचालन के ͧलए यह आवæयक है ͩक बाजार ͩकसी भी Ĥकार के 
आÛतǐरक अथवा बाéय हèत¢ेप से मुÈत रहे । बाजार मɅ पणू[ ĤǓतयोͬगता ͪवɮयमान 
हो एव ं एकाͬधकार अथवा अपणू[ ĤǓतयोͬगता जÛम न ले सके । परàपरावादȣ 
अथ[शािèğयɉ का मत था ͩक अथ[åयवèथा का शेष ͪवæव के साथ लेन-देन नहȣ ंहोता 
अथा[त ्आयात-Ǔनया[त नहȣ ंहोता एव ंसरकारȣ हèत¢ेप का भी पणू[त: अभाव है। 

3. Įम और वèत ुबाजार मɅ पणू[ ĤǓतयोͬगता होती है- उपयु [Èत ǒबÛद ुमɅ वèत ु बाजार 
(Commodity Market) मɅ पणू[ ĤǓतयोͬगता कȧ बात कहȣ गई है जबͩक यहा ंहम 
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साधन बाजार (Factor Market) कȧ बात करत ेहɇ । साधन बाजार मɅ Įम एव ंपूँजी 
जैसे उ×पादन के साधनɉ का Đय ͪवĐय होता है । वèत ुबाजार कȧ भांǓत यहा ंभी पणू[ 
ĤǓतयोͬगता होती है । कहने का अͧभĤाय यह है ͩक Įम के Đेता एव ंĮम के ͪवĐेता 
बड़ी तादाद मɅ होते हɇ । अत: साधन कȧमत पर इनकȧ åयिÈतगत मांग एव ंपǓूत[ का 
कोई Ĥभाव नहȣ ंपड़ता है । 

4. Įम एकǾपता पायी जाती है- Įम कȧ सभी इकाइया ं एकǾप होती है । एकǾप 
(Homogenous) होने का अͧभĤाय यह है ͩक उ×पादन-उ×पादकता आǑद बराबर 
ͧमलती है हम चाहे ͩकसी भी इकाई को रोजगार Ĥदान करɅ । एकǾपता कȧ माÛयता 
लेने से हम रोजगार मɅ लगने वाले एव ं बेरोजगारɉ कȧ काय[कुशलता मɅ भी भेद नहȣ ं
करत े। 

5. अथ[åयवèथा का सàपणू[ उ×पादन-उपभोग और ͪवǓनयोग åयय मɅ ͪवभािजत होता है- 
उ×पादन के सàबÛध मɅ यह माÛयता अ×यͬधक मह×वपणू[ है । सàपणू[ उ×पादन (अथवा 
आय) मɅ से एक भाग åयिÈत अपनी उपभोग आवæयकताओं को परूा करने के ͧलए 
åयय करता है जबͩक दसूरा भाग वह बचा लेता है । इस Ĥकार आय का वह भाग जो 
बचत मɅ जाता है पनु: पूँजी बाजार के माÚयम से ͪवǓनयोग मɅ åयय हो जाता है । इस 
Ĥकार åयिÈत अपनी आय को उपभोग जय एव ंͪवǓनयोग åयय मɅ बांटकर सàपणू[ राͧश 
åयय कर देता है । 

6. मुġा कȧ माğा दȣ हु ई होती है- परàपरावादȣ अथ[शाèğ कȧ एक अÛय माÛयता मुġा कȧ 
पǓूत[ को बाéय घटक मानना है । मुġा कȧ पǓूत[ अथवा माğा का Ǔनधा[रण मुġा 
अͬधकारȣ करता है एव ंयह माğा ͩकन घटकɉ पर Ǔनभ[र करती है? यह देश मɅ åयापार 
कȧ माğा एव ं वèतुओं एव ं सेवाओं के उ×पादन पर Ǔनभ[र करती है । परàपरावादȣ 
अथ[शािèğयɉ ने मुġा के पǐरमाण ͧसƨाÛत मɅ Ǿͬच Ǒदखलाई थी अथा[त ्मुġा कȧ माğा 
एव ंइसके मूãय के ͪवपरȣत आनपुाǓतक सàबÛध है । 

7. मजदरूȣ और मूãयɉ मɅ लोचशीलता पाई जाती है- कȧमत-मजदरूȣ नàयता सàबÛधी 
माÛयता भी मह×वपणू[ है । यह नàयता अथवा लोचशीलता हȣ पणू[रोजगार कȧ गारÖटȣ 
है । मÛदȣ काल मɅ बेरोजगारȣ एव ंअǓतउ×पादन से कȧमतɅ ͬगरेगी इसके पǐरणाम èवǾप 
पनु: मांग मɅ वृͪ ƨ होगी जो ͩक मंदȣ के उपचार के ͧलए आवæयक है । 

8. मौǑġक मजदरूȣ और वाèतͪवक मजदरूȣ परèपर सàबƨ और आनपुाǓतक होती है- 
परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ के मत मɅ देश मɅ रोजगार कȧ माğा मजदरूȣ पर Ǔनभ[र होती 
है । कम मजदरूȣ पर रोजगार अͬधक ͧमलेगा एव ं ऊँची मजदरूȣ पर कम रोजगार 
उपलÞध होगा । 

9. अãपकाल मɅ पूँजी कȧ माğा और तकनीकȧ £ान िèथर होते हɇ- परàपरावादȣ 
अथ[शािèğयɉ ने अãपकालȣन उ×पादन फलन कȧ åयाÉया मɅ केवल Įम को पǐरवत[नशील 
साधन माना है । उनके मत मɅ उ×पादन तीन साधनɉ पर Ǔनभ[र है - Įम (L) पूँजी 
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(K) एव ंतकनीकȧ (T) इनमɅ से दो साधन पूँजी एव ंतकनीकȧ िèथर रहत ेहɇ । उ×पादन 
का ıासमान Ǔनयम ͩĐयाशील होता है । 

4.3 से का बाजार Ǔनयम (Say’s Laws of Market) 
से का बाजार Ǔनयम रोजगार के परàपरावादȣ ͧसƨाÛत का Ǔनचोड़ है । जे.बीसे 19वीं 

सदȣ के आरàभ मɅ एक ĥेÛच अथ[शाèğी थे । उनके अनसुार “पǓूत[ अपनी मांग èवय ंउ×पÛन 
करती है।” ''Supply Creates its Own Demand'' यहȣ से का बाजार Ǔनयम है । उ×पादन 
हȣ वèतुओं के ͧलये बाजार Ǔनͧम[त करता है । सामाÛय अǓत उ×पादन और इस Ĥकार सामाÛय 
बेरोजगारȣ असàभव है । चूँͩक सामाÛय अǓत उ×पादन नहȣ ंहो सकता अत: सामाÛय बेरोजगारȣ 
भी नहȣ ंहो सकती । पणू[ रोजगार एक सामाÛय िèथǓत है िजसमɅ ͩकसी भी Ĥकार का åयवधान 
असामाÛय पǐरिèथǓत है । चूँͩक पǓूत[ अपनी मांग èवय ंउ×पÛन करती है अत: ͩकसी भी वèत ु
का उ×पादन अपने ͧलये मांग पदैा कर लेता है और सामाÛय अǓत उ×पादन कȧ कोई समèया 
नहȣ ंरहती । उ×पादन लोगɉ को रोजगारȣ देता है और रोजगार से उÛहɅ Đय शिÈत ĤाÜत होती है 
िजससे वे ͩकया गया उ×पादन खरȣद सकत े है अत: सामाÛय अǓत उ×पादन असàभव है और 
इसͧलये सामाÛय बेरोजगारȣ असामाÛय है । 

Ĥो. से के अनसुार अथ[åयवèथा मɅ कुल åयय कȧ दर सदैव इतनी पया[Üत रहेगी ͩक 
सभी साधनɉ को पणू[त: काय[ मɅ संलÊन रखा जा सके । 
माÛयता 

1. इस Ǔनयम मɅ यह माÛयता है ͩक सàपणू[ आय का åयय èवत: हो जाता है । उ×पादन 
ͩĐया मɅ भाग लेने से अिज[त अͬधकांश आय उपभोग पर खच[ कर दȣ जाती है और 
उसका जो अंश बच जाता है, उसे पूँजीगत वèतुओं पर खच[ कर Ǒदया जाता है अथा[त ्
बचत का Ǔनवेश या ͪवǓनयोग कर Ǒदया जाता है । आय का यह अͪवराम Ĥवाह बना 
रहता है अत: पǓूत[ अपनी मांग èवय ंपदैा करती है । अत: सामाÛय अǓत उ×पादन और 
सामाÛय बेरोजगारȣ सàभव नहȣ ंहै ।  

2. से कȧ दसूरȣ माÛयता यह है ͩक èवतंğ बाजार कȧ ͩĐयाशीलता मɅ सरकारȣ या गरै 
सरकारȣ हèत¢ेप नहȣ ंहोना चाǑहए । Įम तथा अÛय साधनɉ को पणू[ रोजगार देने के 
ͧलये यह जǾरȣ है ͩक सरकार या गरै सरकारȣ ऐजेिÛसया ंआͬथ[क ¢ेğ मɅ ͩकसी Ĥकार 
का हèत¢ेप न करɅ । Ǔनबा[Úय åयापार के सभी साधनɉ को सदैव पणू[ रोजगार ͧमलता 
रहता है । 

3. ऐिÍछक बेरोजगारȣ (Voluntary Unemployment) को बेरोजगारȣ नहȣ ंमाना जाता । 
ऐिÍछक बेरोजगारȣ तब होती है जब मजदरू Ĥचͧलत मजदरूȣ दर पर काम करने को 
तैयार नहȣ ंहोत े। यǑद कोई धनी åयिÈत कोई काम न करत ेहु ए अपनी सàपि×त कȧ 
आय पर Ǔनभ[र होता है तो यह भी ऐिÍछक बेरोजगारȣ है । जब काम उपलÞध हो और 
कोई काम न करना चाहे तो इस िèथǓत को बेरोजगारȣ नहȣ ंकहा जा सकता । 

4. संघषा[×मक बेरोजगारȣ (Frictional Unemployment) को भी सामाÛय बेरोजगारȣ नहȣ ं
कहा जा सकता । यह Įम बाजार सàबÛधी अपणू[ताओं के कारण उ×पÛन होती है । 
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यǑद Įͧमकɉ को रोजगार के अवसरɉ कȧ पणू[ जानकारȣ न हो या कÍचे माल कȧ कमी 
या यÛğɉ कȧ खराबी या बदलने के कारण कुछ समय तक काम कम या बÛद हो जाय 
तो इसे संघषा[×मक बेरोजगारȣ कȧ िèथǓत कहत ेहɇ । 
इस Ĥकार यǑद बाजार कȧ शिÈतयɉ कȧ èवतंğ ͩĐयाशीलता मɅ ͩकसी Ĥकार का 

हèत¢ेप न ͩकया जाय तो पणू[ रोजगार कȧ दशा उपिèथत रहेगी और अनिैÍछक बेरोजगारȣ नहȣ ं
पाई जायेगी । अÛय शÞदɉ मɅ यǑद मूãय और मजदरूȣ पणू[त: लोचदार हɇ तो अथ[åयवèथा èवय ं
को पणू[ रोजगार के èतर पर समायोिजत कर लेगी । 
से के बाजार Ǔनयम के ǓनǑहताथ[- 

1. अǓतउ×पादन एव ं बेरोजगारȣ उ×पादन के बाजार मɅ पहु ँचने से पवू[ उ×पादन मूãय के 
बराबर ĐयशिÈत साधनɉ के पाǐरĮͧमक के Ǿप मɅ बाजार मɅ पहु ँच जाती है । अत: 
अथ[åयवèथा मɅ अǓत उ×पादन कȧ िèथǓत सàभव नहȣ ं है । इसी Ĥकार चूँͩक मजदरूȣ 
नàय है देश मɅ बेरोजगारȣ सàभव नहȣ ंहै । 

2. èवचाͧलतता ‘से’ के बाजार Ǔनयम का दसूरा अथ[ यह भी है ͩक बाजार èवचाͧलत है । 
यह मांग एव ंपǓूत[ कȧ शिÈतयɉ के आधार पर ͩĐयाशील होता है । कȧमत Ǔनधा[रण 
उस ǒबÛद ुपर होता है जहां मांग = पǓूत[ कȧ दशा है । इसमɅ ͩकसी भी Ĥकार का 
असाàय होने पर कȧमतɉ मɅ पǐरवत[न ɮवारा पनु: साàय èथाͪपत हो जाएगा । 

3. बेरोजगारɉ को रोजगार मɅ लगाना सदैव लाभĤद ‘से’ के बाजार Ǔनयम से हम यह भी 
अͧभĤाय लगात े हɇ ͩक उɮयोगपǓत के ͧलए बेरोजगारɉ को रोजगार देना सदैव एक 
लाभकारȣ सौदा है Èयɉͩक उनके ɮवारा ͩकये गये उ×पादन को बेचकर वह आय अिज[त 
करता है । 

4. Þयाज दर एव ंमजदरूȣयɉ, लचीलȣ एव ंपǐरवत[नीय यह ǒबÛद ुहम परàपरावादȣ ͧसƨाÛतɉ 
कȧ माÛयता कȧ चचा[ करत ेसमय पवू[ मɅ कर चुके हɇ । यह लोचशीलता एव ंनमनीयता 
हȣ साàय कȧ गारÖटȣ है । 

5. राÏय अथवा सरकार कȧ भूͧमका नहȣ ं‘से’ के बाजार Ǔनयम मɅ राÏय कȧ कोई भूͧमका 
नहȣ ं है। उ×पादक एव ंउपभोÈता दो हȣ ¢ेğ हɇ एव ं इनके मÚय वाèतͪवक आय का 
Ĥवाह ǓनरÛतर गǓतमान होता है ।  
से के बाजार Ǔनयम का कमजोर एव ंमजबतू Ǿप 
‘से’ के बाजार Ǔनयम कमजोर एव ंमजबतू èवǾप को अलग-अलग Ǿप मɅ समझाया 

गया है । ǑĚͪवͬथक नामक अथ[शाèğी के मत मɅ कमजोर èवǾप मɅ Ĥ×येक पǓूत[ मांग उ×पÛन 
करती है यह माना जाता है । यह कमजोर प¢ यह भी मानने को तैयार नहȣ ंहै ͩक उ×पादन 
पणू[ रोजगार के èतर पर हȣ होगा । इनके मत मɅ अथ[åयवèथा मɅ मंदȣ एव ंतेजी कȧ िèथǓतया ं
ͪवɮयमान हो सकती हɇ । मजबतू Ǿप मɅ से के बाजार Ǔनयम कȧ åयाÉया करत ेसमय यह 
èवीकार ͩकया जाता है ͩक एक ĤǓतयोगी बाजार अथ[åयवèथा मɅ साàय कȧ िèथǓत èवत: हȣ 
पणू[ रोजगार èतर पर हȣ ĤाÜत होगी । इस प¢ मɅ सकल मांग एव ंसकल पǓूत[ के साàय कȧ 
कãपना कȧ गई है । इस Ĥकार परàपरावादȣ ͧसƨाÛत यह èवीकार नहȣ ंकरता ͩक कभी बाजार 
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मɅ Ĥभावपणू[ मांग कȧ कमी भी हो सकती है । मजबतू Ǿप मɅ से के बाजार Ǔनयम मɅ वèत ु
बाजार के साथ-साथ साधन बाजार मɅ भी साàय èथाͪपत होता है । 
 Ĥो. पीग ूके ͪवचार 

Ĥो. पीग ू ने इस ͪवचारधारा को åयविèथत Ǿप Ǒदया । उनके अनसुार बेरोजगारȣ के 
दबाव मɅ मजदरूȣ कȧ दरɅ ͬगर जाती है और वे तब तक ͬगरती रहती है जब तक काम करने के 
इÍछुक सभी åयिÈतयɉ को रोजगार नहȣ ं ͧमल जाता । Ĥोपीग ू का ͪवचार है ͩक देश मɅ 
बेरोजगारȣ होने पर मजदरूȣ कȧ दर मɅ कमी कȧ जाने से वह èवत: हȣ ठȤक हो जाएगी Èयɉͩक 
मजदरूȣ घटने से उ×पादक अͬधक मजदरूɉ कȧ मांग करɅगे । अत: पीग ूकȧ मजदरूȣ कटौती नीǓत 
के अनसुार यǑद हम सैƨािÛतक åयवèथा मɅ लोचशील मजदरूȣ को èवीकार कर लɅ तो बेरोजगारȣ 
दरू कȧ जा सकती है । 

Ĥो. केनन और Ĥोशुàपीटर ने भी Ĥोपीग ूके ͪवचारɉ का समथ[न ͩकया है ।  

4.4 रोजगार परàपरावादȣ ͧसƨाÛत 
(The Classical Theory of Employment) 
परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ कȧ माÛयता है ͩक Įम और उ×पादन के साधन हमेशा पणू[ 

रोजगार कȧ िèथǓत मɅ रहत ेहɇ । उनके अनसुार कुल उ×पादन का Ǔनधा[रण रोजगार यानी Įम 
कȧ मांग और Įम कȧ पǓूत[ ɮवारा होता है । 
 Įम कȧ मांग 

यǑद उ×पादन कȧ तकनीक और पूँजी èटॉक िèथर हो तो Įम कȧ अǓतǐरÈत इकाइयɉ 
को लगाने से घटती हु ई दर पर अǓतǐरÈत उ×पादन ĤाÜत होता है यानी Įम कȧ सीमाÛत 
भौǓतक उ×पादकता Đमश: घटती जाती है । अत: Įम कȧ सीमाÛत भौǓतक उ×पादकता वĐ का 
ढाल ऋणा×मक होता है । 
अथा[त ्

Q = f  (N) 
जहा ं Q = उ×पादन èतर 

f  = फलन 
N = रोजगार èतर  

 
रेखाͬचğ 4.1 
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उपयु [Èत रेखाͬचğ 4.1 मɅ X अ¢ पर रोजगार के èतर एव ंY अ¢ पर उ×पादन कȧ 
माğा को Ĥदͧश[त ͩकया गया है जो दशा[ता है ͩक रोजगार बढ़ने पर उ×पादन बढ़ता है ͩकÛत ु
एक Ǔनिæचत सीमा के बाद वह घट सकता है । परàपरावाǑदयɉ के अनसुार ͩकसी समय ͪवशेष 
पर Įम कȧ मांग उस समय Ĥचͧलत वाèतͪवक मजदरूȣ दर पर Ǔनभ[र करती है । अथा[त ्Įम 
कȧ मांग वाèतͪवक मजदरूȣ दर का फलन है । 

Ld = f (w) 

जहा ंLd   = Įम कȧ मांग 
f = फलन 
W = मजदरूȣ दर 

Įम कȧ मांग और वाèतͪवक मजदरूȣ दर मɅ ऋणा×मक सàबÛध होता है । अथा[त 
वाèतͪवक मजदरूȣ दर िजतनी कम होगी Įͧमकɉ कȧ मांग उतनी हȣ अͬधक होगी । इसे रेखाͬचğ 
4.2 मɅ èपçट ͩकया गया है । 

 
रेखाͬचğ 4.2 

Įम कȧ पǓूत[ 
परàपरागत अथ[शािèğयɉ के अनसुार Įम के पǓूत[ वĐ का ढाल धना×मक होता है । 

अथा[त ्वाèतͪवक मजदरूȣ दर मɅ वृͪ ƨ के साथ Įम पǓूत[ बढ़ती है । इसे रेखाͬचğ 4.3 मɅ दशा[या 
जा सकता है। 

 
रेखाͬचğ 4.3 

Įम के पǓूत[ फलन को इस Ĥकार Ǒदखाया जा सकता है । 
Ls = f  (W) 

जहा ं Ls = Įम कȧ मांग 
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f  = फलन 
W = मजदरूȣ दर 

रोजगार का Ǔनधा[रण : 
परàपरागत अथ[शािèğयɉ के अनसुार ͩकसी भी अथ[åयवèथा के Įम बाजार मɅ मजदरूȣ 

कȧ दर और रोजगार का Ǔनधा[रण उस ǒबÛद ुपर होगा जहां मांगी जाने वालȣ Įम माğा और 
Įम कȧ पǓूत[ आपस मɅ समान होती है । इसे Ǔनàन रेखाͬचğ मɅ दशा[या गया है । 

 
रेखाͬचğ 4.4 

रेखाͬचğ 4.4 बताता है ͩक E ǒबÛद ुपर Įम बाजार मɅ Įम कȧ मांग और पǓूत[ समान 
है अथा[त ्यह पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत है । अथा[त W0 उͬचत मजदरूȣ èतर है िजस पणू[ 
रोजगार कȧ िèथǓत है । यǑद मजदरूȣ इससे बढ़ जाती है तो Įम कȧ पǓूत[ बढ़ जायेगी और मांग 
घट जायेगी िजससे Įम बाजार मɅ बेरोजगारȣ कȧ िèथǓत उ×पÛन होगी । ऐसी िèथǓत मɅ रोजगार 
ĤाÜत करने हेत ुĮͧमकɉ मɅ आपस मɅ èपधा[ होगी िजससे मजदरूȣ कȧ दर W2 से घटकर W0 
पर आ जावेगी । इसके ͪवपरȣत यǑद वाèतͪवक मजदरूȣ दर W1 साàय दर W0 से कम है तो 
Įम पǓूत[ Įम कȧ मांग से कम हो जावेगी । अǓतǐरÈत मागं के कारण ǓनयोÈताओं मɅ आपस मɅ 
èपधा[ होगी िजससे वाèतͪवक मजदरूȣ कȧ दर W1 से बढ़कर ͩफर से W0 के बराबर हो जाएगी। 
अब Įम बाजार मɅ पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत èथाͪपत हो जाएगी जहा ंĮम कȧ कुल मांग व Įम 
कȧ कुल पǓूत[ समान होगी । इस रोजगार èतर पर उन सभी åयिÈतयɉ को रोजगार ͧमल जाता 
है जो Ĥचͧलत मजदरूȣ दर पर काम करने को तैयार हɇ । जो इस दर पर काम करने को तैयार 
नहȣ ंहɇ, दे ऐिÍछक Ǿप से बेरोजगार हɇ ।  

4.5 परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ आलोचना (Criticisms of the 
Classical Theory)  
कȧÛस ने परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ अवाèतͪवक माÛयताओं के ͧलए उसकȧ आलोचना 

कȧ। उÛहɉने अपने ''सामाÛय ͧसƨाÛत'' नामक ĒÛध मɅ Ǔनàन आधारɉ पर परàपरावादȣ ͧसƨाÛत 
और से के बाजार Ǔनयम कȧ आलोचना कȧ है । 

 पणू[ रोजगार साàय एक गलत माÛयता है पणू[ रोजगार अथ[åयवèथा कȧ एक ͪवशेष 
अवèथा होती है न ͩक सामाÛय अवèथा । एक पूँजीवादȣ åयवèथा मɅ सामाÛय अवèथा 
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Ûयनू रोजगार कȧ होती है Èयɉͩक पूँजीवादȣ åयवèथा से के Ǔनयमानसुार नहȣ ंचलती 
और वहां पǓूत[ सामाÛयत: मांग से अͬधक होती है । 

 पूजंीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ अनिैÍछक बेरोजगारȣ भी जाई जाती है पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा 
मɅ ऐसे हजारɉ Įͧमक होते हɇ जो Ĥचͧलत मजदरूȣ दर पर काम करने को तैयार हɇ पर 
उÛहɅ काम नहȣ ंͧमलता । इस Ĥकार वे ऐिÍछक Ǿप से नहȣ ंबिãक अनिैÍछक Ǿप से 
बेरोजगार रहत ेहै।  

 पǓूत[ सदा अपनी मांग उ×पÛन नहȣ ंकरती कȧÛस ने से के इस कथन को अèवीकार कर 
Ǒदया ͩक पǓूत[ अपनी मांग èवय ंउ×पÛन करती है । साधनɉ के èवामी उनके ɮवारा 
अिज[त समèत आय को åयय नहȣ ंकरत े। उसका एक भाग बचा ͧलया जाता है ओर 
जǾरȣ नहȣ ं ͩक सàपणू[ बचत का ͪवǓनयोग कर Ǒदया जाय । पǐरणामèवǾप Ĥभावपणू[ 
मांग कम हो जाती है िजससे सामाÛय बेरोजगारȣ उ×पÛन होती है । कȧÛस ने इसे 
सीमाÛत उपभोग ĤवǓृत के एक से कम होने के ͧसƨाÛत ɮवारा èपçट ͩकया । 

 èवतंğ छोड़ो (Laissez Faire) अमाÛय है कȧÛस ने से कȧ अहèत¢ेप नीǓत को 
अमाÛय कर Ǒदया । उÛहɉने कहा ͩक अथ[åयवèथा कȧ पणू[ èवतंğ ͩĐयाशीलता और 
सरकार ɮवारा शूÛय हèत¢ेप कȧ नीǓत अनुͬ चत है । कȧÛस के अनसुार एक पणू[ 
पूँजीवादȣ åयवèथा मɅ आय का ͪवषम ͪवतरण होता है । इसमɅ एक वग[ अपनी बड़ी 
आय को पणू[त: खच[ नहȣ ंकरता और उसका एक बड़ा Ǒहèसा बचाता है । दसूरȣ ओर 
गरȣब आय के अभाव मɅ अपनी सभी आवæयकताओं को पणू[ नहȣ ंकर पाता िजससे कुल 
मांग कुल पǓूत[ से कम हो जाती है । इससे अथ[åयवèथा मɅ अǓत उ×पादन और 
बेरोजगारȣ कȧ समèया उ×पÛन होती है । इसी कारण से तीसा कȧ महान मÛदȣ पदैा 
हु ई। यǑद पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा èवय ंĤभावी और èवय ंसुधारवादȣ होती तो ऐसा नहȣ ं
होता । इसͧलए कȧÛस ने राÏय के हèत¢ेप का समथ[न ͩकया जो अथ[åयवèथा मɅ 
भौǓतक और राजकोषीय नीǓतयɉ ɮवारा मांग और पǓूत[ मɅ सामÛतèय ला सके । 

 बचत और ͪवǓनयोग कȧं समानता परàपरावाǑदयɉ के अनसुार बचत और ͪवǓनयोग 
समान होत ेहɇ और यǑद वे असमान हु ए तो Þयाज दर के यğं ɮवारा उÛहɅ समान ͩकया 
जा सकता है । कȧÛस के अनसुार बचत और ͪवǓनयोग मɅ Þयाज दर ɮवारा नहȣ ंबिãक 
आय के èतर ɮवारा समानता लाई जा सकती है । 

 मजदरूȣ दर घटाने से मांग घटती है पीग ू के अनसुार मजदरूȣ दर घटाने से रोजगार 
बढ़ेगा परÛत ुकȧÛस के अनसुार मजदरूȣ दर घटाने से Įͧमकɉ कȧ Đय शिÈत घटेगी, 
िजससे उनकȧ वèतुओं कȧ मांग घटेगी । इससे उ×पादन घटेगा और पǐरणामèवǾप 
बेरोजगारȣ बढ़ेगी । कȧÛस के अनसुार रोजगार को मौǑġक और राजकोषीय उपायɉ ɮवारा 
बढ़ाया जा सकता है, न ͩक मजदरूȣ घटाकर । 

 सरकारȣ हèत¢ेप आवæयक है कȧÛस सरकारȣ अहèत¢ेप कȧ परàपरावादȣ नीǓत को 
अमाÛय करत ेहɇ । उनके अनसुार पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा èवयमेंव उ×पादक शिÈतयɉ का 
पणू[ उपयोग करने मɅ अ¢म है । इसके ͧलए सरकारȣ हèत¢ेप आवæयक है । सरकार 
आͬथ[क गǓतͪवͬध के èतर को बढ़ाने के ͧलए èवय ंͪवǓनयोग कर सकती है । वह Įम 
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संघ, Ûयनूतम मजदरूȣ, सामािजक सुर¢ा आǑद से सàबिÛधत Ǔनयम व काननू बना 
सकती है । अत: कȧÛस अथ[åयवèथा के संसाधनɉ के पणू[ दोहण और रोजगार संवध[न 
हेत ुराजकȧय हèत¢ेप के प¢धर है । 

 दȣघ[काल कȧ माÛयता गलत कȧÛस दȣघ[काल मɅ साàय कȧ परàपरावादȣ माÛयता को 
गलत बतात ेहɇ । उनके अनसुार दȣघ[काल मɅ हम सब मर जाते हɇ । उनका ͪवæलेषण 
अãपकाल कȧ माÛयता पर आधाǐरत है । 
इस Ĥकार रोजगार का परàपरागत ͧसƨाÛत और से का बाजार Ǔनयम अनेक 

आलोचनाओं से Ēèत है । कȧÛस ने उनकȧ आलोचना करत ेहु ए रोजगार का सामाÛय ͧसƨाÛत 
Ĥèतुत ͩकया है ।  

4.6 सारांश (Summary)  
परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ के अनसुार Įम और उ×पादन के अÛय साधन पणू[ रोजगार 

कȧ िèथǓत मɅ रहत ेहɇ । उनके अनसुार कुल उ×पादन रोजगार पर और रोजगार Įम कȧ मांग व 
पǓूत[ पर Ǔनभ[र है । उ×पादन èतर रोजगार èतर का फलन है । Įम कȧ मांग और Įम कȧ 
पǓूत[ मजदरूȣ दर का फलन है । मजदरूȣ दर घटने से Įम कȧ मांग बढ़ती है और Įम कȧ पǓूत[ 
घटती है । इसके ͪवपरȣत मजदरूȣ दर बढ़ने से Įम कȧ मांग घटती है और Įम कȧ पǓूत[ बढ़ती 
है । िजस ǒबÛद ुपर (िजस मजदरूȣ दर पर) Įम कȧ मागं व पǓूत[ समान होत ेहɇ वह साàय 
ǒबÛद ुहोता है जहा ंĮम कȧ मांग व पǓूत[ बराबर होती है, अथा[त ्उन सबको काम ͧमलता है जो 
काम करना चाहत ेहɇ यहȣ पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत होती है।  

से का बाजार Ǔनयम रोजगार के परàपरावादȣ ͧसƨाÛत का Ǔनचौड़ है । उनके अनसुार 
पǓूत[ अपनी मांग èवय ंउ×पÛन करती है । उ×पादन से Įͧमकɉ को काम ͧमलता है िजससे 
उनकȧ ĐयशिÈत बढ़ती है िजससे वे वèतुओं कȧ मांग करत ेहɇ और वèतुओं ͧलए बाजार उ×पÛन 
होता है । अत: सामाÛय अǓत बेरोजगारȣ नहȣ ंमानते । 

इस Ĥकार बाजार कȧ शिÈतयɉ कȧ èवतंğ ͩĐयाशीलता पणू[ रोजगार उ×पÛन करती है 
िजसमɅ अनिैÍछक बेरोजगारȣ नहȣ ंरहती । कȧÛस ने अनेक ǒबÛदओंु पर रोजगार के परàपरागत 
ͧसƨाÛत और से के बाजार Ǔनयम कȧ आलोचना कȧ और रोजगार का सामाÛय ͧसƨाÛत Ĥèतुत 
ͩकया । 

4.7 शÞदावलȣ (Glossary) 
परàपरागत ͧसƨाÛत Classical Theory 
से का बाजार Ǔनयम Say’s Law of Market 
पणू[ रोजगार Full Employment 
मजदरूȣ कȧ दर Wage Rate 
फलन Function 
सीमाÛत उ×पादकता Marginal Productivity  
पूँजी èटॉक Capital Stock 
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ऋणा×मक ढाल Negative Slope 
वाèतͪवक मजदरूȣ Real Wages 
अǓतǐरÈत मांग Extra Demand  
अǓतǐरÈत पǓूत[ Extra Supply 
साàय Equilibrium 
अǓत-उ×पादन Over Production 
ऐिÍछक बेरोजगारȣ Voluntary Unemployment 
संघषा[लक बेरोजगारȣ Frictional Unemployment 
èवतंğ अथ[åयवèथा Laissez Faire 
Įम संघ Trade Union 
Ûयनूतम मजदरूȣ Minimum Wages 
आय कȧ असमानता Income Inequality 
बेरोजगारȣ Unemployment 
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4.9 अàयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions)  
1. रोजगार के परàपरागत ͧसƨाÛत को रेखाͬचğ सǑहत समझाइये । Èया यह एक समुͬचत 

ͧसƨाÛत है? 
2. ‘से’ का बाजार Ǔनयम Èया है? उसकȧ Èया माÛयताएं है? कȧÛस ɮवारा उसकȧ 

आलोचना कैसे कȧ गई? 
3. रोजगार के परàपरावादȣ ͧसƨाÛत और से के बाजार Ǔनयम कȧ आलोचना×मक åयाÉया 

करɅ । 
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इकाई-05  
रोजगार का कȧÛसयन ͧसƨाÛत - AD एव ंAS फलन एव ं

Ĥभावपणू[ मांग का ͧसƨाÛत 
(Keynasian Theory of Employment-AD & AS 
Function the Principle Effective Demand)  

इकाई कȧ Ǿपरेखा 
5.0 उƧेæय 
5.1 Ĥèतावना 
5.2 समĒ मांग फलन 
5.3 समĒ पǓूत[ फलन 
5.4 रोजगार के सÛतलुन का Ǔनधा[रण 

5.4.1 Ĥभावपणू[ माँग 
5.4.2 Ĥभावपणू[ माँग पर पणू[ रोजगार होना आवæयक नहȣ ं

5.5 कȧÛस का रोजगार ͧसƨाÛत एक Ǻिçट मɅ 
5.6 कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत कȧ आलोचनाएं 
5.7 कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत का åयवहाǐरक मह×व 
5.8 साराशं 
5.9 शÞदावलȣ 
5.10 सÛदभ[ ĒÛथ 
5.11 अßयासाथ[ Ĥæन  

5.0 उƧेæय (Objectives)  
Èलाͧसकल अथ[शािèğयɉ का ͪवचार था ͩक अथ[åयवèथा मɅ लगभग सदैव पणू[ रोजगार 

रहता है अथवा पणू[ रोजगार èथाͪपत होने कȧ ĤवǓृत होती है । उनका यह ͪवचार “से” के Ǔनयम 
“- “पǓूत[ अपनी मांग èवयं उ×पÛन करती है'' पर आधाǐरत था । यह ͪवचार दȣघ[काल व Ǔनबा[ध 
अथ[åयवèथा पर आधाǐरत था । 1929-36 मɅ ͪवæव åयापी आͬथ[क मÛदȣ रहȣ िजससे बड़ े
पमैाने पर बरैोजगारȣ फैल गई, फैÈटǐरया ंबÛद हो गई व उ×पादन बहु त घट गया । मÛदȣ कȧ 
यह िèथǓत अपने आप दरू होने को नहȣ ंआ रहȣ थी अत: अथ[शािèğयɉ का पणू[ रोजगार 
सàबÛधी Èलाͧसकल ͧसƨाÛत पर से ͪवæवास उठ गया । ऐसे समय मɅ केÛज महोदय ने 
''रोजगार Þयाज तथा मुġा का सामाÛय ͧसƨाÛत'' नामक पèुतक मɅ Èलाͧसकल ͧसƨाÛत कȧ 
आलोचना कȧ व साथ हȣ रोजगार व मÛदȣ से Ǔनपटने के ͧलए रोजगार Ǔनधा[रण का एक 
Đमबƨ ͧसƨाÛत ĤǓतपाǑदत ͩकया । Ĥèतुत इकाई मɅ इस नवीन ͧसƨाÛत कȧ åयाÉया करɅगे व 
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यह देखने का Ĥयास करɅगे ͩक ͩकस Ĥकार से इस ͧसƨाÛत ने समिçट अथ[शाèğ को 
अǓतमह×वपणू[ बना Ǒदया । इस इकाई के अÚययन के बाद आप : 

 समझ सकɅ गे ͩक समĒ मांग एव ंसमĒ पǓूत[ फलन से Èया अͧभĤाय है? एव ंइनके 
ɮवारा रोजगार के संतलुन èतर का Ǔनधा[रण ͩकस Ĥकार होता है? 

 जान पाएंगे ͩक Ĥभावपणू[ मांग Èया होती है एव ंयह Èयɉ मह×वपणू[ है? 
 कȧÛस के ͧसƨाÛत कȧ कͧमयɉ से पǐरͬचत हो जाएंगे ।  

5.1 Ĥèतावना (Introduction)  
अथ[शाèğ के Ĥमुख दो ͪवभाग Đमश: åयिçट व समिçट हɇ । िजसमɅ से इस इकाई मे 

समिçट अथ[शाèğ का अÚययन ͩकया जा रहा है । समिçट अथ[शाèğ का अÚययन कȧÛस के 
रोजगार ͧसƨाÛत के ǒबना अधरूा है, Èलाͧसकल अथ[शािèğयɉ ने अथ[åयवèथा मɅ सरकार कȧ 
भूͧमका को नहȣ ंèवीकार ͩकया था व दȣघ[कालȣन ͧसƨाÛत Ǒदये थे जो ͩक वाèतͪवकता से परे 
थे परÛत ुकȧÛस महोदय ने बेरोजगारȣ को èवीकार ͩकया व अथ[åयवèथा कȧ समèयाओं का 
अãपकालȣन हल Ĥèतुत ͩकया । इस अÚयाय मɅ हम Ĥभावपणू[ मांग, समèत मांग फलन व 
समèत पǓूत[ फलन, रोजगार, उ×पादन का अÚययन करɅगे साथ हȣ कȧÛस के ͧसƨाÛत का साराशं 
व उनकȧ कͧमयɉ के बारे मɅ ͪवचार करɅगे । इकाई के अÛत मɅ शÞदावलȣ, सÛदभ[ ĒÛधɉ कȧ सूची 
व अßयासाथ[ Ĥæन Ǒदये गये हɇ ।  

5.2 समĒ मांग फलन (Aggregate Demand Function)  
अथ[åयवèथा मɅ Įͧमकɉ कȧ ͩकसी एक संÉया को रोजगार पर लगाने पर िजतना 

उ×पादन होता है, उसको बेचने से अथ[åयवèथा के सभी उɮयमी कुल िजतनी रकम ĤाÜत करने 
कȧ आशा करत ेहɇ वह अथ[åयवèथा कȧ रोजगार के उस èतर पर कȧ समèत माँग कȧमत होती 
है । दसूरे शÞदो मɅ, जब अथ[åयवèथा मɅ रोजगार का कोई एक èतर हो तो उस समय उस èतर 
पर हु ए कुल उ×पादन को बेचने से िजतनी राͧश ĤाÜत होने का आशा या आशसंा हो, वहȣ कुल 
राͧश रोजगार के उस èतर कȧ समèत मांग कȧमत होगी । Ĥो0 कȧÛस के अनसुार समèत माँग 
फलन रोजगार के ͩकसी Ǒदये हु ए èतर को रोजगार के उस èतर पर उ×पाǑदत Ĥदा के ͪवĐय से 
Ĥ×याͧशत आय के साथ सàबÛध èथाͪपत करता है। 

 
रोजगार èतर 
रेखाͬचğ 5.1 
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ͬचğ 5.1 मɅ समèत माँग वĐ को दशा[या गया है बायɅ से ऊपर दायी और से उठत ेहु ए 
(ढाल) ͧलए होता है जो यह èपçट करता है ͩक जैसे-जैसे रोजगार èतर बढ़ता है समĒ माँग भी 
बढ़ती है । इसे समèत माँग कȧमत (Aggregate Demand Price) भी कहत ेहɇ ।  

5.3 समय पूǓत [ फलन (Aggregate Supply Function)  
जब अथ[åयवèथा के सभी उɮयमी Įͧमकɉ ɮवारा बनायी कुल वèतुओं के ͧलए िजतनी 

कुल राͧश अवæय ͧमलनी चाǑहये ताͩक वे उन Įͧमकɉ को लगाये रखे, उसे समèत पǓूत[ कȧमत 
या समèत पǓूत[ फलन कहत े हɇ । अथा[त ्अथ[åयवèथा मɅ Įͧमकɉ कȧ ͩकसी एक संÉया को 
रोजगार मɅ लगाने पर उन Įͧमकɉ ɮवारा ͩकये गये समूचे उ×पादन कȧ कुल लागत को समèत 
पǓूत[ कȧमत कहत ेहै । èपçट है ͩक उɮयͧमयɉ। को जब तक यह कुल लागत ĤाÜत न हो रहȣ 
हो, वे Įͧमकɉ कȧ इस संÉया को कैसे रोजगार पर लगायɅगे । Įͧमकɉ कȧ उस संÉया पर 
उàपादन पर लगी हु ई कुल लागत परूȣ न होने पर उɮयमी उस संÉया से कम Įͧमक लगायɅगे 
। ͫडãलड[ के अनसुार, “समèत पǓूत[ फलन ǒबĐȧ कȧ Ûयनूतम राͧशयɉ कȧ अनसुचूी है जो 
रोजगार कȧ ͪवͪवध माğाओं को Ĥेǐरत करने के ͧलये आवæयक होती है ।'' 

 
ͬचğ 5.2 

ͬचğ 5.2 मɅ समèत पǓूत[ वĐ को Ǒदखाया गया है जो यह èपçट करता है कȧ ĤािÜतयां 
बढ़ने कȧ आशा पर रोजगार मɅ वृͪ ƨ होती जाती है ।  
बोध Ĥæन – 1 
1. समĒ मांग का अथ[ समझाइए 
2. समĒ मांग के Ǔनधा[रक घटक कौनसे हɇ? 
3. समĒ पूǓत[ से आपका Èया अͧभĤाय है। 
4. समĒ मांग वĐ का ढाल कैसा होता है? 
5. समĒ पूǓत[ वĐ का ढाल कैसा होता है? 

5.4 रोजगार के सÛतुलन का Ǔनधा[रण (Determination of the 
Equilibrium Level of Employment) 
कȧÛस के अनसुार यǑद समĒ माँग वĐ व समĒ पǓूत[ वĐ को एक साथ एक हȣ ͬचğ 

मɅ ͧलया जाय तो िजस ǒबÛद ुपर समĒ मांग वĐ व समĒ पǓूत[ वĐ बराबर हɉगे वहȣ ंरोजगार 
के सÛतुलन का ǒबÛद ुहोगा ͬचğ 5.1 व ͬचğ 5.2 को ͬचğ 5.3 मɅ एक साथ रखा गया है । 
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रोजगार पर लगाए गये Įͧमक 

रेखाͬचğ 5.3 
पहले समèत माँग वĐ को देखɅ यह èपçट करता है ͩक रोजगार के ͧभÛन-ͧभÛन èतरɉ 

पर उɮयͧमयɉ को ͩकतनी-ͩकतनी कुल राͧश ĤाÜत होने कȧ आशा है जब वे ON1 Įͧमको को 
रोजगार पर लगात ेहɇ तो वे यह आशा करत ेहɇ ͩक उÛहɅ OH राͧश सारे उ×पादन को बेचने से 
ĤाÜत होगी । यǑद समèत पǓूत[ वĐ को देखे तो यह वĐ Ǒदखलाता है ͩक उɮयͧमयɉ को 
रोजगार के ͪवͧभÛन èतरɉ पर कुल Èया-Èया राͧश ĤाÜत होगी जैसे यǑद वे सोचत ेहɇ ͩक उÛहɅ 
OC Ǿपये अवæय ĤाÜत हɉगे तो वे ON1Įͧमक काम पर लगायɅगे । ͬचğ संÉया 5.3 मɅ कुल 
ON2 åयिÈत रोजगार चाहत े हɇ यǑद उɮयͧमयɉ को OT Ǿपये ĤाÜत होत े हɇ तो वे समèत 
åयिÈतयɉ को रोजगार Ĥदान कर दɅगे, इससे अͬधक आय ĤाÜत होने पर भी और अͬधक Įͧमक 
काय[ पर नहȣ लगाये जायɅगे । यह ǒबÛद ुपणू[ रोजगार का ǒबÛद ु है िजस पर अथ[åयवèथा कȧ 
समèत काय[ शिÈत को काय[ ĤाÜत होता है । 

अथ[åयवèथा कȧ समèत माँग व समèत पǓूत[ ɮवारा हȣ यह Ǔनधा[ǐरत होता है ͩक 
उɮयͧमयɉ ɮवारा कुल ͩकतने आदमी रोजगार पर लगाए जाएंगे ͬचğ 5.3 मɅ E ǒबÛद ुसे बाँई 
और जब तक रोजगार ON नहȣ ंहो जाता समèत माँग AD समèत पǓूत[ से अͬधक है अथा[त 
अथ[åयवèथा मɅ उɮयͧमयɉ ɮवारा Ĥèतुत उ×पादन कȧ माँग कȧमत उनके पǓूत[ åयय से अͬधक है, 
अत: उɮयͧमयɉ मɅ और अͬधक Įͧमकɉ को रोजगार मɅ लगाने के ͧलए ĤǓतयोͬगता रहेगी । अब 
यǑद Įम संÉया ON से बढ़ जाती है तो AD वĐ AS वĐ के दायी ंऔर चला जाता है अथा[त 
समèत पǓूत[ कȧमत समèत माँग कȧमत कȧ तुलना मɅ अͬधक हो जाती हɇ अथा[त ्रोजगार èतर 
ON से बढ़ जाने पर उɮयͧमयɉ को हाǓन होगी । अत: वे कम åयिÈत काय[ पर लगायɅगे जब 
तक ͩक रोजगार ON पर नहȣ ंपहु ँच जाता । ON रोजगार का वह èतर है जहा ँसमèत माँग 
वĐ AD और समèत पǓूत[ वĐ AS एक दसूरे को काटते हɇ यहȣ सÛतुलन का ǒबÛद ुहोगा 
अÛय शÞदɉ मɅ रोजगार तब सÛतलुन कȧ अवèथा मɅ होगा जब उɮयͧमयɉ को अपना उ×पादन 
बेचने मे उतनी रकम ͧमलने कȧ आशा है । िजतनी रकम उÛहɅ अवæय ͧमलनी चाǑहए । यहȣ 
सÛतलुन का ǒबÛद ुहोगा । 
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5.4.1 Ĥभावपणू[ माँग (Effective Demand) 

रेखाͬचğ 5.3 से यह èपçट हो गया ͩक जब अथ[åयवèथा कȧ समĒ माँग और समĒ 
पǓूत[ एक दसूरे के बराबर होत ेहɇ, तो रोजगार सÛतुलन कȧ िèथǓत मɅ होता है । जब समĒ 
माँग व समĒ पǓूत[ मɅ कोई पǐरवत[न न हो Ĥाय: अãपकाल मɅ इनमɅ कोई पǐरवत[न नहȣ ंहोता 
अथा[त ् िजस ǒबÛद ुपर ये एक दसूरे को काटती है उस ǒबÛद ुको सÛतुलन ǒबÛद ुकहत ेहɇ एवं 
यह एक अãपकालȣन सÛतलुन होगा और यह Ĥभावपणू[ माँग कहलाती है । 

5.4.2 Ĥभावपणू[ मांग पर पणू[ रोजगार होना आवæयक नहȣ ं

Èलाͧसकल अथ[शािèğयɉ मɅ पणू[ रोजगार कȧ कãपना कȧ थी उनके अनसुार सÛतुलन 
ǒबÛद ुपणू[ रोरजगार ǒबÛद ुहोता है इसके ͪवपरȣत कȧÛस ने सÛतलुन ǒबÛद ुवह ǒबÛद ुमाना है । 
िजस पर Ĥभावपणू[ मांग होती है ͬचğ संÉया 5.3 से èपçट होता है ͩक अथ[åयवèथा मɅ कुल 
Įम संÉया ON2 है परÛत ु इस ǒबÛद ु पर AS वĐ AD वĐ से ऊपर िèथत है । अत: 
उɮयͧमयɉ के ͧलए यह ǒबÛद ुहाǓन का ǒबÛद ुहै । अत: उɮयमी इस ǒबÛद ुतक रोजगार Ĥदान 
नहȣ ंकरɅगे अͪपत ु वे Ĥभाव पणू[ माँग E ǒबÛद ुतक हȣ रोजगार Ĥदान करɅगे, इस Ĥकार यह 
èपçट होता है ͩक अãपकाल मɅ सÛतलुन ǒबÛद ुअथा[त Ĥभावपणू[ माँग पर अथ[åयवèथा मɅ 
बेरोजगारȣ पायी जा सकती है, कȧÛस ने ĤǓतिçठत रोजगार ͧसƨाÛत मɅ पणू[ रोजगार कȧ 
सामाÛय अवèथा कȧ आलोचना करत ेहु ए बताया ͩक अथ[åयवèथा मɅ सामाÛयत: अãप रोजगार 
èतर पर हȣ सÛतुलन हो जाता है । कȧÛस कȧ माÛयता थी ͩक अãपकाल मɅ उ×पादन कȧ 
तकनीकȧ दशाओं, कÍचे माल और भौǓतक साधनɉ कȧ माğा मɅ ͪवशेष पǐरवत[न सàभव नहȣ ंहोने 
से समèत पǓूत[ फलन िèथर रहता है इस Ĥकार रोजगार èतर Ǔनधा[रण मɅ समèत माँग फलन 
हȣ अͬधक मह×वपणू[ होता है । 

ͬचğ संÉया 5.4 से èपçट है कȧ समĒ पǓूत[ फलन AS िèथर है परÛत ुसमĒ मांग 
वĐ मɅ वृͪ ƨ अथा[त ्ADF होने पर सàपणू[ Įम शिÈत ON2 को रोजगार ĤाÜत हो जायेगा। 

 
रेखाͬचğ 5.4 

बोध Ĥæन-2  
(1) Ĥभावपूण[ मांग ͩकसे कहते है? 



79 
 

(2) Èया समĒ मांग एवं समĒ पूǓत[ मɅ  संतुलन सदैव पूण[ रोजगार èतर पर होता 
 है? 
(3) असाàय कȧ दशा मɅ  साàय हेतु ͩĐयाशील शिÈतयाँ कौन सी है? 
 

5.5 कȧÛस का रोजगार ͧसƨाÛत एक Ǻिçट मɅ 
(Keynesian Theory at a Glance)  
उपयु [Èत वण[न से यह èपçट है ͩक Ĥभावपणू[ माँग कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत का 

मुÉय èतàभ है । कȧÛस Ĥभावपणू[ माँग ǒबÛद ु से रोजगार का èतर Ǔनधा[ǐरत करता है एव ं
Ĥभावपणू[ माँग का ǒबÛद ु èवय ं समĒ माँग फलन के साàय से Ǔनधा[ǐरत होता है । यǑद 
सÛतलुन ǒबÛद ु पणू[ रोजगार ǒबÛद ु से पवू[ होता है तो कȧÛस Ĥभावपणू[ माँग मɅ वृͪ ƨ को 
आवæयक मानते हɇ । Ĥभावपणू[ माँग मɅ वृͪ ƨ समĒ पǓूत[ फलन से सàभव नहȣ ंहै Èयɉͩक समĒ 
पǓूत[ फलन अãपकाल मɅ िèथर रहती हɇ अत: अãपकाल मɅ यǑद पणू[ रोजगार ǒबÛद ुĤाÜत करना 
है तो समĒ माँग फलन मɅ वृͪ ƨ आवæयक होगी । उनके अनसुार Ĥभावपणू[ माँग मɅ वृͪ ƨ के 
ͧलए दो घटक मह×वपणू[ हɇ (अ) उपभोग åयय (ब) ͪवǓनयोग åयय इन दोनɉ मɅ वृͪ ƨ आवæयक 
है । उनके अनसुार इस काय[ के ͧलए सरकार कȧ भूͧमका मह×वपणू[ है, इस Ĥकार Ĥभावपणू[ 
माँग वृͪ ƨ के ͧलये उपभोग åयय (C), ͪवǓनयोग åयय (I), तथा साव[जǓनक åयय (G) अथा[त ्
तीनɉ C+I+G कȧ वृͪ ƨ आवæयक है । 

कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत के सभी èवतÛğ एव ंपरèपर आͬĮत घटकɉ का ͬचğण एक 
Ǻिçट मɅ Ǔनàन ताͧलका से èपçट है :- 
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उपयु [Èत ताͧलका से èपçट है ͩक रोजगार èतर के Ǔनधा[रण मɅ Ĥभावपणू[ माँग आधार 
èतàभ है और यह कुल माँग फलन व कुल पǓूत[ फलन ɮवारा संचाͧलत है, कुल पǓूत[ फलन 
िèथर है अत: Ǔनवेश åयय, उपभोग åयय व साव[जǓनक åयय कुल माँग फलन के ͧलये 
मह×वपणू[ है, इन तीनɉ मɅ वृͪ ƨ अãपकाल मɅ मह×वपणू[ होगी व कोई भी अथ[åयवèथा इन तीनɉ 
मɅ वृͪ ƨ करके हȣ पणू[ रोजगार को ĤाÜत कर सकेगी । कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत को सामाÛय 
रोजगार ͧसƨाÛत के नाम से जानत ेहɇ ।  
बोध Ĥæन - 3 
1. सीमाÛत उपभोग Ĥवृ Ǔत का अथ[ बताइए। 
2. पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता का अथ[ समझाइए। 
3. तरलता पसंदगी ͩकसे कहते है? 
4. मुġा कȧ माँग Èयɉ कȧ जाती है? 

5.6 कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत कȧ आलोचनाएं 
(Criticisms of the Keynesian Theory) 
कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत मɅ कई कͧमया ंहɇ िजनके कारण कुछ अथ[शािèğयɉ ने Ǔनàन 

ǒबÛदओंु के आधार पर ͧसƨाÛत कȧ आलोचनाएं कȧ हɇ - 
(1) यह ͧसƨाÛत बेरोजगारȣ कȧ सभी दशाओं पर लाग ूनहȣं होता कȧÛस का रोजगार ͧसƨाÛत 

èफȧǓतक व अवèफȧǓतक दोनɉ हȣ दशाओं पर लाग ू होता है, परÛत ु बेरोजगारȣ के 
ͪवͧभÛन Ĥकार है सभी का उपचार करने मɅ यह सहायक नहȣं है । यह ͧसƨाÛत चĐȧय 
बेकारȣ का समाधान Ĥèतुत करता है परÛत ु शुàपीटर, पॉल èवीजी व Èलाइन के 
अनसुार तकनीकȧ बेरोजगारȣ, मौसमी बेरोजगारȣ व Ǔछपी हु ई बेरोजगारȣ का समाधान 
Ĥèतुत करने मɅ सहायक नहȣ ंहै । 

(2) ħमा×मक माÛयताओं पर आधाǐरत है बÛद अथ[åयवèथा, पणू[ रोजगार आǑद सभी 
माÛयताएं हɇ जो वाèतͪवक जगत मɅ नहȣ ंपायी जाती पणू[ ĤǓतयोͬगता भी वाèतव मɅ 
नहȣ ंपाई जाती है । 

(3) इसे सामाÛय ͧसƨाÛत कहना गलत है सव[åयापकता का अभाव है सभी देशɉ मɅ समान 
Ǿप से यह लाग ू नहȣ ं होता, सोͪवयत संघ, चीन व उन अथ[åयवèथाओं मɅ जो 
समाजवाद पर आधाǐरत है, के ͧलये यह ͧसƨाÛत बेकार है । यह पणू[ Ǿप से पूँजीवादȣ 
अथ[åयवèथाओं जैसे अमेǐरका, इंगलैÖड के ͧलये हȣ उपयोगी है । केÛस का ͧसƨाÛत 
कम ͪवकͧसत अथवा ͪवकासशील देशɉ पर भी लाग ूनहȣ ंहोता है । 

(4) रोजगार के दȣघ[कालȣन घटकɉ कȧ उपे¢ा कȧÛस का ͧसƨाÛत एक अãपकालȣन ͪवæलेषण 
है व रोजगार को Ĥभाͪवत करने वाले त×कालȣन घटकɉ का हȣ इस ͧसƨाÛत मɅ समावेश 
हो पाया है । जबͩक रोजगार को उ×पादन, तकनीक, संगठन, पूँजी आǑद दȣघ[कालȣन 
त×व भी Ĥभाͪवत करत ेहɇ िजनकȧ इसमɅ उपे¢ा कȧ गई है । 
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(5) समिçट मूलक èवǾप कȧÛस का रोजगार ͧसƨाÛत समिçट धारणाओं जैसे कुल उपभोग, 
कुल ͪवǓनयोग, कुल बचत आǑद पर हȣ आधाǐरत है अत: åयिçट धारणाओं को छोड़ 
Ǒदया गया है जबͩक उ×तम पǐरणामɉ के ͧलए समĒ व åयिçट दोनɉ धारणाओं का साथ 
मɅ अÚययन आवæयक है । 

(6) ͪवǓनयोग पर आवæयकता से अͬधक जोर देना इस ͧसƨाÛत मɅ उपभोग का èथान 
अ×यͬधक गौण है िजसे अãपकाल मɅ िèथर मान ͧलया गया है सहȣ नहȣ ंहै । 

(7) रोजगार èतर तथा Ĥभावपणू[ मांग मɅ सीधा सàबÛध मान लेना ठȤक नहȣ है इस बात 
का कोई सांिÉयकȧ Ĥमाण नहȣ ंपाया जाता है । हैजͧलट के अनसुार Ĥभादपणू[ माँग 
तथा रोजगार-èतर मɅ कोई Ĥ×य¢ ͩĐया×मक सàबÛध नहȣ ंपाया जाता है । 

(8) ͪवदेशी åयापार के Ĥभाव कȧ और Úयान नहȣ Ǒदया गया है कȧÛस का रोजगार ͧसƨाÛत 
बÛद अथ[åयवèथा कȧ माÛयता पर आधाǐरत है जबͩक ͩकसी देश कȧ रोजगार िèथǓत 
आयात-Ǔनया[त तथा भुगतान सÛतुलन कȧ िèथǓत से भी Ĥभाͪवत होती है । 

(9) ×वरक को èथान नहȣ Ǒदया गया इस ͧसƨाÛत मɅ गणुक को हȣ èथान Ǒदया गया है । 
वाèतव मɅ गणुक व ×वरक कȧ परèपर ͩĐया पायी जाती हɇ । 

(10) Ĥावैͬ गक ͪवæलेषण का अभाव यह एक तुलना×मक èथैǓतक ͪवæलेषण है । कȧÛस ने 
अपने ͪवæलेषण मɅ समयाÛतर कȧ धारणा कȧ उपे¢ा कȧ है, जैसे Ǔनवेश बढ़त े हȣ 
रोजगार बढ़ जायेगा परÛत ु åयवहार मɅ Ǔनवेश का पǐरणाम आने मɅ एक Ǔनिæचत 
समय लगता है । 

(11) कȧÛस का Þयाज दर का ͧसƨाÛत अǓनिæचत हɇ । 
(12) कȧÛस के ͪवचार न तो मौͧलक है और न हȣ नवीन है कुछ ͪवɮवानɉ के अनसुार 

“कȧÛस के जो भी ͪवचार सहȣ है, मौͧलक नहȣ है और जहा ँकहȣ ंमौͧलकता है वहा ँहȣ 
गलती है ।'' हैज़ͧलट का भी यहȣ ͪवचार है ।  

5.7 कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत का åयावहाǐरक मह×व अथवा Ĥयोग 
(Importance and use of the Keynesian Theory)  
कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत कȧ अनेक अथ[शािèğयɉ ने खुलकर आलोचना कȧ है, ͩफर 

भी कȧÛस ने आͬथ[क ͪवचारɉ के इǓतहास मɅ ĐािÛत लाकर नये यगु का सूğपात ͩकया है । 
उÛहɉने राÏय कȧ भूͧमका के मह×व को बनाकर पूँजीवादȣ अथ[åयवèथाओं को नई Ǒदशा दȣ है । 
यह कह सकत ेहɇ ͩक समिçट अथ[शाèğ को मह×वपणू[ बनाने का Įेय भी कȧÛस को है । सं¢ेप 
मɅ Ǔनàन ǒबÛद ुरोजगार ͧसƨाÛत के मह×व को èपçट करत ेहɇ । 
(1) समिçट अथ[शाèğ का ͪवकास कुल आय, कुल बचत, कुल ͪवǓनयोग, कुल उपभोग जैसे 

त×वɉ पर जोर देकर कȧÛस ने समिçट अथ[शाèğ को मह×वपणू[ बनाया है । 
(2) बेरोजगार का Ǔनराकरण कȧÛस ने मÛदȣकाल कȧ नीǓत बनाई है । उÛहɉने पणू[रोजगार 

का माग[ भी बताया है । 
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(3) सरकार को भूͧमका Èलाͧसकल अथ[शािèğयɉ ने राÏय कȧ भूͧमका कȧ उपे¢ा कȧ थी 
कȧÛस ने पूँजीवादȣ राçĚɉ मɅ राÏय हèत¢ेप नीǓत का समथ[न ͩकया एव ंयह èपçट 
ͩकया ͩक मÛदȣकाल मɅ बेकारȣ कȧ समèया के Ǔनराकरण मɅ राÏय के Ĥभावी हèत¢ेप 
का मह×व है । 

(4) मौǑġक नीǓत कȧ साथ[कता कȧÛस ने èपçट ͩकया ͩक अãपकाल मɅ आज दर एक 
ǓनिçĐय तल है अत: Ǔनवेशɉ मɅ वृͪ ƨ के ͧलये मौǑġक नीǓत एक कारगर उपाय है । 
आजकल सरकारɉ के ͧलये èफȧǓत कȧ अवèथा मɅ मौǑġक नीǓत का अ×यͬधक उपयोग 
ͩकया जाता है । 

(5) åयापार चĐɉ व बेकारȣ ǓनयÛğण मɅ उपयोगी यह ͧसƨाÛत ͪवकͧसत राçĚɉ मɅ åयापार 
चĐɉ के ǓनयÛğण, तथा मÛदȣकाल मɅ उ×पÛन बेरोजगारȣ कȧ समèया समाधान मɅ 
अ×यÛत उपयोगी रहा है । ता×काͧलक अमेǐरकȧ राçĚपǓत Ǿजवेãट कȧ Ûयडूील नीǓत 
इसकȧ पǐरचायक है।  

(6) अãपकालȣन ͪवæलेषण का मह×व कȧÛस ने अãपकालȣन ͪवæलेषण Ĥèतुत करके 
åयवहाǐरकता व वाèतͪवकता के प¢ को छुआ है । बेरोजगारȣ के ǓनयÛğण मɅ 
त×कालȣन उपचारɉ का ͪवशेष मह×व है । कȧÛस ने ͪवæवåयापी आͬथ[क मÛदȣ मɅ 
बेरोजगारȣ के ǓनयÛğण के ͧलये जो नीǓत सुझाई वह सामǓयक तथा åयावहाǐरक है । 

(7) ͪवǓनयोगɉ का मह×व कȧÛस के अनसुार अãपकाल मɅ उपयोग कȧ भाग िèथर रहती है । 
इसͧलए रोजगार वृͪ ƨ ͪवǓनयोग कȧ माğा पर Ǔनभ[र करती हɇ । 

(8) राजकोषीय नीǓत कȧÛस ने रोजगार वृͪ ƨ के ͧलये राजकोषीय नीǓत को मह×वपणू[ èथान 
Ǒदया है। 

(9) कȧÛस ने हȣनाथ[ Ĥबधंन (Deficit Financing) कȧ नीǓत पर Ĥकाश डाला है। 
(10) कȧÛस ने इस बात का खÖडन ͩकया है ͩक मजदरूȣ दरɅ घटाकर रोजगार बढ़ाया जा 

सकता है। 
(11) राçĚǓय आय, राçĚȣय उपभोग, बचत तथा ͪवǓनयोग आǑद धारणाओं को मह×व देकर 

कȧÛस ने सभी देशɉ मɅ सामािजक लेखे तैयार करने कȧ नीǓत को Ĥो×साǑहत ͩकया है। 
हैǐरस ने ठȤक हȣ कहा है ͩक इतने अãपकाल मɅ कȧÛस ने सरकारȣ नीǓत को िजतना 

अͬधक Ĥभाͪव ͩकया ǓनःसÛदेह कोई अÛय अथ[शाèğी नहȣ ंकर पाया था। 

5.8 सारांश (Summary) 
कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत को स¢Ʌप मɅ Ǔनàन ǒबÛदओंु के ɮवारा åयÈत ͩकया जा 

सकता हɇ।  
(1) राçĚȣय आय रोजगार कȧ माğा पर Ǔनभ[र करती हɇ। Èयɉͩक कुल आय कुल उ×पादन के 

बराबर होती है और उ×पादन कȧ माğा रोजगार - èतर पर Ǔनभ[र करती हɇ। 
(2) कुल रोजगार कुल Ĥभापणू[ माँग के बराबर होती है। सÛतुलन कȧ अवèथा मɅ कुल माँग 

कुल पǓूत[ के बराबर होती है। 
(3) सÛतलुन ǒबÛद ुपर कुल माँग वĐ, वĐ कुल पǓूत[ वĐ को काटता है। 
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(4) कȧÛस ने कुल पǓूत[ ͩĐया को अãपकाल मɅ िèथर माना है उनके अनसुार अãपकाल मɅ 
उ×पादन कȧ तकनीकȧ दशाओं' कÍचे माल और भौǓतक साधनɉ कȧ माğा मɅ ͪवशेष 
पǐरवत[न सàमद नहȣ है अत: कुल पǓूत[ फलन िèथर रहता है अत: Ĥभावपणू[ माँग मɅ 
वृͪ ƨ मɅ यह सहायक नहȣ ंहै।  

(5) कȧÛस ने अपने अãपकालȣन सामाÛय रोजगार ͧसƨाÛत मɅ कुल माँग ͩĐया को 
मह×वपणू[ èथान Ǒदया है। 

(6) कुल माँग फलन मɅ उपभोग åयय व Ǔनतेश åयय सिàमͧलत होती है अÛय शÞदɉ मɅ 
कुल माँग कुल åयय कȧ माğा Ǔनधा[ǐरत करती हɇ िजसमɅ उपभोग-åयय तथा Ǔनवेश åयय 
को सिàमͧलत ͩकया जाता है। 

(7) उपभोग åयय का Ǔनधा[रण आय कȧ माğा तथा उपभोग ĤवǓृत के ɮवारा होता है। 
अãपकाल मɅ उपभोग थय िèथर रहता है। उपभोग åयय तथा आय मɅ अÛतर रहता है, 
Èयɉͩक आप का एक भाग बचत के Ǿप मɅ रख ͧलया जाता है। 

(8) Ǔनदेश åयय दो बातɉ पर Ǔनभ[र करता है (A) पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता तथा (B) बाज 
दर। Ǔनदेश åयय को एक अिèथर तल माना गया है, िजसका कुल माँग पर काफȧ 
Ĥभाव पडता है। कȧÛस के ͧसƨाÛत मɅ Ǔनवेश को अ×यͬधक मह×व Ǒदया गया है। 

(9) पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता का Ǔनधा[रण दो बातɉ पर Ǔनभ[र करता है (A) लाभ कȧ 
आशंसा (B) पूँजीगत पदाथȾ को नये ͧसरे से बनाने कȧ लागत। Èयɉͩक लाभ कȧ 
आशंसाओं मɅ ǓनरÛतर पǐरवत[न होता रहता है। इसͧलए पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता मɅ भी 
काफȧ उतार-चढाब होता है। नये पूँजीगत पदाथɉ कȧ लागत अथवा पǓूत[ कȧमत 
अãपकाल मɅ िèथर रहती है। 

(10) समĒ माँग फलन, कुल उपभोग åयय (C) तथा कुल ͪवǓनयोग åयय (I) के सामूǑहक 
योग पर Ǔनभ[र करता है। साव[जǓनक åयय को जोडने पर समĒ माँग फलन Ǔनभ[र है 
(C+I+G) के योग पर।  

(11) ͪवयोगɉ कȧ माँग èवय ंदो घटको पर Ǔनभ[र करती हɇ (A) पूँजी कȧ सीमाÛत कुशलता 
तथा (B) Þयाज दर। 

(12) आज दर दो बातो पर Ǔनभ[र करती हɇ (A) तरलता अͬधमान तथा (B) मुġा कȧ माğा। 
तरलता अͬधकतम के तीन उƧेæय होते है, लेनदेन, सरु¢ा तथा स͠ा। मुġा कȧ माğा 
सरकार कȧ मौǑġक नीǓत ɮवारा ǓनयिÛğत होती है। कȧÛस ने Þयाज दर को भी 
अãपकाल मɅ िèथर तल माना है अत: सरकार कȧ मौǑġक नीǓत एक मह×वपणू[ èथान 
रखती हɇ। 

(13) Ǔनवेश Ĥेरणा िजससे रोजगार èतर Ĥभाͪवत होता है, इस बात पर Ǔनभ[र करती है ͩक 
पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता तथा बाज दर मɅ ͩकतना अÛतर है। Þयाज दर पूँजी कȧ 
सीमाÛत ¢मता से कम होने पर Ǔनवेश Ĥेरणा अͬधक होगी। चूँͩक Þयाज दर को िèथर 
माना गया हैइसͧलए मुÉय Ǔनधा[रक पूँजी कȧ सीमाÛत ¢मता हȣ है। 
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(14) ‘'सामाÛय ͧसƨाÛत' का सार यह है ͩक रोजगार बढ़ाने के ͧलए Ĥभाबपणू[ माँग मɅ वृͪ ƨ 
कȧ जाए और यह तभी सàभव है जब Ǔनवेश åयय मɅ वृͪ ƨ कȧ जाय। 

(15) गणुक के काय[करण के पǐरणाम èवǾप Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ आय व रोजगार मɅ कई गनुा 
अͬधक वृͪ ƨ करती हɇ, Èयɉͩक Ǔनवेश कȧ एक इकाई अपने आप बाद मɅ कई गनुा 
Ǔनदेश उãपÛन कर देती है। 

(16) कȧÛस का रोजगार ͧसƨाÛत पूँजीवादȣ ͪवकͧसत अथ[åयवèथाओं मɅ उ×पादन अͬधÈय एव ं
मÛदȣकालȣन बेरोजगारȣ के Ǔनराकरण का ͧसƨाÛत है। जो ͩक मुġा-èफȧǓत के ǓनयÛğण 
तथा अãप रोजगार सÛतुलन कȧ अवèथाओं को समझने मɅ सहायक है। 

(17) मÛदȣकाल मɅ बेरोजगारȣ को ͧमटाने का एक यहȣ आसान एव ंåयावहाǐरक ͧसƨाÛत है। 

5.9 शÞदावलȣ (Glossary)  
समĒ –मांग फलन Aggregate Demand Function 
समĒ पǓूत[ फलन Aggregate Supply Function 
Ĥभावपणू[ मांग Effective Demand 
पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता Marginal Efficiency of Capital  
उपभोग Ĥविृ×त Propensity to Consume  
हȣनाथ[ ĤबÛधन Deficit Financing 
सामािजक लेखे Social Accounting  
गणुक Multiplier  
×वरक Accelerator 

5.10 सÛदभ[ ĒÛथ (References) 
H.L. Ahuja, Macro Economics –Theory and Policy 
M.L. Seth, Macro Economics 
डॉ.टȣ.टȣ. सेठȤ, मेĐो अथ[शाèğ।  

5.11 अàयासाथ[ Ĥæन (Unit –end Questions)  
1. Ĥभावपणू[ मांग से Èया अͧभĤाय है? 
2. कुल मांग फलन व कुल पǓूत[ फलन से Èया अͧभĤाय है? समĒ मांग एव ंसमĒ पǓूत[ 

फलनɉ कȧ सहायता से Ĥभावपणू[ मांग के èतर का Ǔनधा[रण कȧिजए। 
3. कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए। 
4. कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत के मह×व बताइए। 
5. एक अथ[åयवèथा मɅ, कȧÛस के अनसुार, आय तथा रोजगार के मुÉय Ǔनधा[रक त×व 

कौन-कौन से हɇ? 
6. कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत मɅ Ĥभावपणू[ मांग कȧ भूͧ मका कȧ ͪववेचना कȧिजए। Èया 

Ĥभावण[ मांग का ǒबÛद ुसदैव पणू[ रोजगार ǒबÛद ुहोता है। 
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7. कȧÛस के रोजगार ͧसƨाÛत कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए। इस ͧसƨाÛत का 
åयावहाǐरक मह×व बताइए। 
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इकाई -06  
कȧÛस का उपभोग फलन 

(Keynesian Consumption Function 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
6.0 उƧेæय 
6.1 Ĥèतावना 
6.2 उपभोग कȧ Ĥविृ×तं  

6.2.1 उपभोग कȧ Ĥविृ×त को Ĥभाͪवत करने वाले तल 
6.2.2 उपभोग कȧ औसत Ĥविृ×त (APC) 
6.2.3 बचत कȧ औसत Ĥविृ×त (APS) 
6.2.4 उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (MPC) 
6.2.5 बचत कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (MPS) 

6.3 उपभोग फलन के ͪवͧभÛन èवǾप  
6.3.1 समयपæचता यÈुत एव ंसमयपæचता ͪवहȣन उपभोग फलन  
6.3.2 रैͨखक एष गरै रैͨखक उपभोग फलन 
6.3.3 दȣघ[कालȣन एव ंअãपकालȣन उपभोग फलन 

6.4 कȧÛस का उपभोग सàबÛधी मनोव£ैाǓनक Ǔनयम  
6.4.1 अवधारणा 
6.4.2 माÛयताएं 
6.4.3 ǓनǑहत त×व 

6.5 कȧÛसीय उपभोग फलन कȧ ͪवशेषताएं 
6.6 बचत एव ंǓनदेश 

6.6.1 परàपरावादȣ Ǻिçटकोण 
6.6.2 कȧÛसीय Ǻिçटकोण 

6.8 साराशं 
6.8 शÞदावलȣ 
6.9 सÛदभ[ ĒÛध 
6.10 अßयासाथ[ Ĥæन  

6.0 उƧेæय (Objectives)  
इस इकाई के अÚययन के बाद आप समझ सकɅ गे ͩक: 

 उपभोग फलन ͩकसे कहत ेहɇ एव ंयह ͩकन त×वɉ पर Ǔनभ[र होता है।  
 उपभोग कȧ Ĥविृ×त कȧ गणना के बारे मɅ जानकारȣ ĤाÜत कर सकɅ गे,  
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 उपभोग फलन के ͪवͧभÛन èवǾपɉ कȧ जानकारȣ ĤाÜत कर सकɅ गे, 
 कȧÛस का उपभोग सàबÛधी मनोव£ैाǓनक Ǔनयम कȧ जानकारȣ ĤाÜत कर सकɅ गे, 
 कȧÛसीय उपभोग फलन कȧ ͪवशेषताओं, मह×व एव ंआलोचना से अवगत हो सकɅ गे; एव ं 
 बचत एव ंǓनवेश के परàपरावदȣ व कȧÛसीय Ǻिçटकोण कȧ जानकारȣ ĤाÜत कर सकɅ गे।  

6.1 Ĥèतावना (Introduction) 
उपभोग फलन का अथ[ 

उपभोग फलन अथवा उपभोग Ĥविृ×त का अथ[ उपभोग कȧ इÍछा माğ करना हȣ नहȣ ं
वरन ्उपमोग फलन का अथ[ कुल उपभोग åयय से है। उपभोग जय तथा उपभोग को Ĥभाͪवत 
करने वाले ͪवͧमÛन चरɉ जैसे मौǑġक आय (Y) मूãय èतर (P) जीवन-Ǔनवा[ह èतर (S) आज 
कȧ दर (R) सàपि×तयɉ के वाèतͪवक मूãय (W) तथा आय-ͪवतरण (d) आǑद के बीच पाये 
जाने बाले फलना×मक सबÛध को उपभोग फलन कहत ेहɇ। Ĥतीका×मक Ǿप से इस सÛदय को 
Ǔनàनवत ्Ĥकट ͩकया जाता है:  

C = f (Y, P, S, r, W, d) 
कȧÛस का उपभोग फलन 

कȧÛस आय को हȣ Ĥमुख Ǿप से उपभोग का Ǔनधा[रक तल मानते हɇ। अत: उÛहɉने 
उपभोग तथा आय के बीच सàबÛध के Ǿप मɅ उपभोग फलन को पǐरभाͪषत ͩकया जबͩक 
उपभोग पर पडने बाले अÛय सभी Ĥभावɉ को िèथर माना। 

C = f (Y)  
इस Ĥकार कȧÛस के अनसुार उपयोग फलन, उपभोग (C) तथा आय (Y) के बीच 

फलनालक सàबÛय को Ĥकट करता है, जहा ंC आͬĮत चर है और Y एक èवतंğ चर है। 
कȧÛस ने सूğ के Ǿप मɅ उपभोग फलन को Ǔनàन Ǿप मɅ पǐरभाͪषत ͩकया : 

C = a+bY 
सूğ मɅ:  C = उपभोग Y = आय  a =  िèथर राͧश है जो Ûयनूतम अथवा èवायत 

  उपभोग को åयÈत करती है। 
b = उपभोग फलन के ढाल को दशा[ता है। 

िèथराकं a èवतंğ उपभोग का सूचक है तथा यह आय मɅ वृͪ ƨ के साथ नहȣ ंबढ़ता। 
यǑद आय शूÛय हो तब भी उपभोग कȧ Ûयनूतम माğा जीवन åयापन हेत ुआवæयक है। a 
उपभोग कȧ वहȣ Ûयनूतम माğा है। a एक धना×मक राͧश है अथा[त ्आय के शूÛय होने पर भी 
इसकȧ माğा धना×मक होगी। िèथराकं b उपभोग फलन कȧ ढाल को मापता है तथा यह Ĥदͧश[त 
करता है ͩक आय मɅ एक इकाई वृͪ ƨ पǐरणामèवǾप उपभोग मɅ ͩकतनी वृͪ ƨ होगी। 
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रेखाͬचğ 6.1 
उपभोग वĐ 

रेखाͬचğ 6.1 के अनसुार कȧÛस के उपभोग फलन को Ĥकट करने के ͧलए X अ¢ पर 
आय को तथा Y अ¢ पर उपभोग को दशा[या जाता है। ͬचğ मɅ रेखा OZ, X अ¢ व X अ¢ 
के साथ 450 ͫडĒी का कोण बनाती है। अत: इस पर िèथत सभी ǒबÛद ुX व Y अ¢ से समान 
दरूȣ पर हɉगे। अथा[त OZ रेखा पर उपभोग व आय एक दसूरे से ǒबलकुल बराबर है और जब 
आय मɅ वृͪ ƨ होगी तब उपभोग मɅ भी उतनी हȣ वृͪ ƨ होगी। परÛत ुवाèतव मɅ जब आय मɅ वृͪ ƨ 
होती है तो उपभोग बढ़ता है परÛत ुउतना नहȣ ंिजतना ͩक आय बढ़ती है Èयɉͩक आय मɅ वृͪ ƨ 
का कुछ भाग बचा ͧलया जाता है। जो अत: OZ रेखा उपभोग वĐ को Ĥदͧश[त नहȣ ंकरेगा। 
रेखाͬचğ मɅ CC उपभोग Ĥविृ×त को åयÈत करता है जो OZ रेखा से ͧभÛन है। आय के कुछ 
èतर तक बढ़ जाने पर यह उपभोग वĐ OZ रेखा के नीचे िèथत है िजसका अथ[ है, उपभोग 
आय से कम है। वह ǒबÛद ुिजस पर CC और OZ वĐ एक दसूरे को काटत ेहɇ, के बायीं ओर 
उपभोग वĐ, रेखा OZ के ऊपर िèथत है। इसका अथ[ है कम आय पर उपभोग कȧ माğा आय 
से अͬधक है। 

 
रेखाͬचğ 6.2 से èपçट है ͩक आय मɅ वृͪ ƨ के साथ आय और उपभोग के बीच का 

अÛतर बढ़ता जाता है। आय के अǓतǐरÈत उपभोग फलन को Ǔनधा[ǐरत करने वाले त×वɉ (जैसे 
åयाज दर, कȧमत èतर, सरकार कȧ कर नीǓत आǑद मɅ पǐरवत[न हो जाये तो समèत उपभोग 
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फलन ͪववǓत[त हो जाता है। जब उपभोग फलन मɅ वृͪ ƨ होती है तो इसका अथ[ है आय के 
ͪवͧभÛन èतरɉ पर उपभोÈता पहले से 

अͬधक माğा मɅ उपभोग पर åयय करता है तथा उपभोग फलन का वĐ ऊपर हो जाता 
है। (ͬचğ मɅ CC से C’C’) इसके ͪवपरȣत जब उपभोग फलन मɅ कमी आ जाती है तो समèत 
उपभोग फलन बĐ नीचे आ जाता है अथा[त उपभोग फलन के कम होने पर उपभोÈता आय के 
ͪवͧभÛन èतरɉ पर पहले से कम उपयोग करत ेहɇ। (ͬचğ 6.2 मɅC’’C’’) 

कȧÛस का उपभोग फलन Ǔनàन वाèतͪवक तØयɉ पर आधाǐरत है- 
(क) जब आय मɅ वृͪ ƨ हो तो उपभोग जय मɅ भी वृͪ ƨ होगी पर अपे¢ाकृत कम माğा मɅ 

अथा[त ् 

 C < Y या C
Y




<1  

(ख) आय मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ उपभोग बय तथा बचत के बीच एक Ǔनिæचत अनपुात मɅ ͪवभÈत 
होगी। अथा[त 

Y = C + S  
(ग) आय मɅ वृͪ ƨ के साथ उपभोग अव तथा बचत दोनɉ हȣ मɅ वृͪ ƨ होगी।  
बोध Ĥæन -01  
1. आय उपभोग फलन से आप Èया समझते है? 
2. उपभोग व आय के बीच Èया सàबÛध है? रेखाͬचğ कȧ सहायता से èपçट 
 कȧिजए।  
3. कȧÛस का उपभोग फलन, अÛय से ͩकसे Ĥकार ͧभÛन है?  

6.2 उपभोग कȧ Ĥविृ×त (Propensity to Consume)  

6.2.1 उपभोग कȧ Ĥविृ×त को Ĥभाͪवत करने वाले त×व 

कȧÛस के अनसुार उपभोग तीन Ĥकार के त×वɉ से Ĥभाͪवत होता है - 
(1) आय èतर 
(2) वèतुपरक त×व 
(3) åयिÈतपरक त×व 

(1) आय èतर - उपभोग के èतर को Ĥभाͪवत करने वाला सबसे मह×वपणू[ त×व आय है। 
िजसके संदभ[ मɅ ऊपर ͪवèतार से चचा[ कȧ जा चुकȧ है। 

(2) वèतुपरक त×व –वèतुपरक त×व अथ[åयावèथा के ͧलए बाéय त×व होत े हɇ िजनमɅ ×वǐरत 
गीत से पǐरवत[न होते हɇ एव ंउनका उपभोग ͩĐया पर åयापक Ĥभाव पड़ता है। कȧÛस ने 
Ǔनàन वèतुपरक त×वɉ का ͪववरण Ǒदया गया है जो उपभोग को Ĥभाͪवत करत ेहɇ। 
(i) आकिèमक लाभ या हाǓन - कभी-कभी पया[Üत राͧश आकिèमक लाभ के Ǿप मɅ ĤाÜत 
हो जाती है। जैसे - कàपǓनयɉ के शेयरɉ का मूãय अचानक बढ़ जाने से अंशधाǐरयɉ को 
लाभ होता है और वह पहले से अͬधक उपभोग करने मɅ समथ[ हो जाता है। 
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(ii) Þयाज कȧ दर - यǑद बɇकɉ ɮवारा åयाज कȧ दर मɅ वृͪ ƨ कर दȣ जाये तो लोग अͬधक 
आय के लाल मɅ अͬधक रकम बचाने लगत े हɇ। इससे उपभोग कȧ माğा मɅ कमी आना 
èवाभाͪवक है। 
(iii) राजकोषीय नीǓत - यǑद कर कȧ दरɅ सरकार ɮवारा बढ़ा दȣ जाये तो जनता के पास 
उपभोग के ͧलर कम रकम बचती है। सरकार ͩकन वèतुओं पर कर लगाती है, यह तØय 
उपमोग को ͪवशेष Ǿप से Ĥमाͪवत करता है। यǑद अǓनवाय[ आवæयकताओं पर कर बढ़ाया 
जाता है तो उपभोग मɅ ͪवशेष पǐरæत[न नहȣ ंआता है ͩकÛत ुआरामदायक आवæयकताओं पर 
कर बढ़ाने से उपभोग कम होने कȧ सàभावना रहती है। 
(iv) मजदरूȣ कȧ दरɉ मɅ पǐरवत[न - मजदरूȣ दरɉ मɅ वृͪ ƨ से उपभोग फलन ऊँचा होता है 
परÛत ुयǑद मजदरूȣ कȧ तुलना मɅ कȧमतɉ मɅ अͬधक वृͪ ƨ होती है तो वाèतͪवक मजदरूȣ घट 
जाती है यह उपभोग को कम कर देता है। 
(v) Ĥ×याशाओं मɅ पǐरवत[न - यǑद भͪवषय मɅ इस बात कȧ सàभावना हो ͩक कȧमतɅ ͬगरɅगी 
तो उपभोग मɅ कमी आ जाती है। यǑद भͪवçय मɅ यƨु कȧ आशंका हो तो संĒह कȧ Ĥविृ×त 
बढ़ जाती है। 

(3) åयिÈतपरक त×व – वèतुपरक त×व Ĥाय: समाज के समूण[ ढांचे को Ĥभाͪवत करत े हɇ 
Èयɉͩक उनका सचÛध आिçट क वातावरण के समूचे èवǾप से होता है। ͩकÛत ुकुछ त×व 
ऐसे भी होते हɇ जो सव[था åयिÈतगत माÛयता पर आधाǐरत होत ेहɇ। इन त×वɉ मɅ लोगɉ के 
वे Ĥयोजन अथवा उƧेæय सिàमͧलत हɇ जो लोगɉ को अपनी आय मɅ से कुछ भाग बचाने के 
ͧलए Ĥो×साǑहत करत ेहɇ। ये कारण ऐसे होत ेहɇ िजनमɅ अãपकाल मɅ िèथर होने कȧ ĤवǓृत 
होती है तथा सàमाǒबत पǐरवत[न दȣघ[काल मɅ होते हɇ। इसके अÛतग[त सिàमͧलत तल हɇ - 
सàपि×त को एकǒğत करने कȧ इÍछा, िजससे समाज मɅ ĤǓतçठा रहे, अपने उ×तराͬधकारȣ 
को अͬधक सàपि×त उ×तराͬधकार मɅ छोड़ने कȧ इÍछा, वƨृावèथा, बेरोजगारȣबीमारȣ, दघु[टना 
आǑद से सुरͯ¢त रहने कȧ इÍछा। उपयु [Èत त×व लोगɉ को बचत करने के ͧलए Ĥो×साǑहत 
करत ेहɇ तथा उपभोग Ĥविृ×त को कम कर देते हɇ। परÛत ुकई ऐसे त×व भी हɇ जो अͬधक 
माğा मɅ उपभोग के ͧलए Ĥेǐरत करत ेहɇ जैसे फैशन पर खच[ करने कȧ इÍछा, åयथ[ åयय 
तथा आडàबरपणू[ उपभोग। 

औसत उपभोग फलन और सीमाÛत उपभोग फलन 
अब तक हमने देखा आय के बदलने पर उपभोग-åयय बदलता है, परÛत ुइस पǐरवत[न 

का आकार Èया होगा इसके ͧलए हमɅ औसत उपभोग फलन और सीमाÛत उपभोग धारणाओं का 
Ĥयोग ͩकया जाता है। 

6.2.2 उपभोग कȧ औसत Ĥविृ×त (Average propensity to Consume - APC) 

कुल उपभोग åयय तथा कुल आय के अनपुात को उपयोग कȧ औसत Ĥविृ×त कहत ेहɇ। 
अथा[त ्यह आय ͩक ͪवशेष èतर से उपभोग åयय का अनपुात है। 

APC = 
C
Y  
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आरेखीय Ǿप मɅ, औसत उपभोग Ĥविृ×त वĐ C का कोई भी ǒबÛद ुहोता है। रेखाͬचğ 

6.3 मɅ वĐ C पर APC को ǒबÛद ुR मापता है और वह है '
'

OC
OY

 है। वĐ C का दाई ओर 

को चपटा हो जाना घटती APC को Ĥकट करता है। Ïयɉ-Ïयɉ आय बढ़ती है APC घटती 
जाती है Èयɉͩक उपभोग पर åयय कȧ गई आय का अनपुात कम होता जाता है। उपभोग वĐ के 
ͩकसी Ǔनिæचत ǒबÛद ुपर APC उस ǒबÛद ुको मूल ǒबÛद ु से ͧमलतने बालȣ रेखा के ढाल के 
ɮवारा Ĥदͧश[त होता है।  

 
6.2.3 बचत कȧ औसत Ĥविृ×त (Average Propensity to Save -APS) 

औसत बचत Ĥविृ×त आय तथा बचत के बीच सàबÛध को åयÈत करती है अथा[त ्

APS = S
Y

 

चूँͩक Y= C+S   
Y C S
Y Y Y
   

 1 = APC + APS 
औसत बचत Ĥविृ×त आय मɅ वृͪ ƨ के साथ बढ़ती जाती है। 
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रेखाͬचğ 6.4 (A) मɅ CC'' उपभोग वĐ तथा रेखाͬचğ 6.4 (B) SS' बचत वĐ है 
जो OZ रेखा (आय रेखा) तथा उपभोग वĐ मɅ अÛतर को åयÈत करता है। आय के OY, èतर 
तक उपभोग कȧ माğा आय से अͬधक है अथा[त ्समाज ऋणा×मक बचतɅ करता है। OY, से 
आगे धना×मक बचतɅ हɇ। ͬचğ से èपçट है जहां APC कम हो रहȣ है वहा ंAPS रहȣ है। 

6.2.4 उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (MPC) 

उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त, कुल उपभोग के èतर मɅ होने वाले पǐरवत[न तथा कुल 
आय के èतर मɅ होने वाले पǐरवत[न के बीच का अनपुात है अथा[त ्यह आय मɅ वृͪ ƨ के 
पǐरणामèवǾप उपभोग मɅ वृͪ ƨ को दशा[ता है। 

MPC = C /Y  

 
रेखाͬचğ 6.5 

आरेखीय Ǿप मɅ, सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त को वĐ C कȧ ढलान ɮवारा मापा जाता है। 

ͬचğ संÉया 6.5 मɅ NQ
RQ

 ɮवारा MPC को दशा[या गया है जहां NQ, उपभोग मɅ पǐरवत[न है 

(C) और RQ आय मɅ पǐरवत[न (Y) है।  
 सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त को ͪवशेषताएं 

(i) सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त का मूãय सदैव धना×मक होता है तथा एक से कम होता है। 
अथा[त ्(O < MPC < 1) 

इसका अथ[ है आय मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ उपभोग पर åयय नहȣ ंकȧ जाती और 
जब आय घटती है तो उपभोग åयय उस अनपुात मɅ नहȣ ंघटता। MPC कमी शूÛय 
नहȣ ंहोती। 

(ii) Ǔनध[न वग[ कȧ सीमाÛत उपमोग Ĥविृ×त धǓनकɉ कȧ अपे¢ा अͬधक होती है Èयɉͩक 
उनकȧ आय का èतर कम होने के कारण सारȣ आय अपने उपभोग पर åयय कर देते 
है। जबͩक धǓनक दग[ मɅ आय का èतर Ǔनध[नɉ से बहु त अͬधक होता है और वे अपनी 
परूȣ आय उपभोग पर åयय नहȣ ंकर पाते। अãपͪवकͧसत देशɉ मɅ MPC अͬधक और 
ͪवकͧसत देशɉ मɅ MPC कम होने का यहȣ कारण है। 

(iii) दȣघ[काल मɅ सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त िèथर हो जाती है। दȣघ[काल मɅ उपभोग मɅ 
लगभग उसी अनपुात मɅ वृͪ ƨ होने लगती है िजस अनपुात मɅ आय मɅ वृͪ ƨ होती है। 
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(iv) आय मɅ वृͪ ƨ के साथ सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त घटती जाती है। 

6.2.5 बचत कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (Marginal Propensity to Save-MPS) 

बचत कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त, आय कȧ वृͪ ƨ और बचत कȧ वृͪ ƨ के पारèपǐरक अनपुात 
को यÈत करती है । सूğ के Ǿप मɅ- 

MPS=
S
Y

  

सीमाÛत बचत Ĥविृ×त यह Ĥकट करती है ͩक अǓतǐरÈत उपभोग-योÊय आय का ͩकतना 
भाग बचाया जाता है। 
सीमाÛत बचत Ĥविृ×त तथा सीमाÛत बचत Ĥविृ×त के बͬच सàबÛध 

समीकरण C + S = Y से ͧसƨ होता है ͩक आय मɅ कोई वृͪ ƨ (Y) या तो 
उपभोग मɅ वृͪ ƨ करेगी (C) बचत मɅ वृͪ ƨ (S) करेगी अथा[त ्

Y = C+S? 
उपयु [Èत समीकरण के दोनɉ प¢ɉ मɅY से भाग देने पर 

Y C S C SMPC MPS
Y Y Y Y Y

                
1 = MPC + MPS 

सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त तथा औसत उपभोग Ĥविृ×त मɅ सàबÛध 
औसत उपभोग Ĥविृ×त ͩकसी आय के èतर पर उपभोग का आय से अनपुात होता है, 

परÛत ुसीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त आय तथा उपभोग दोनɉ मɅ हु ई वृͪ ƨयɉ या कͧमयɉ का अनपुात 
होती हɆ। 

(i) सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त (MPC), औसत उपभोग ĤवǓृत मɅ पǐरवत[न कȧ दर को बताता 
है।  

(ii) जब आय मɅ वृͪ ƨ होती है तो MPC घट जाती है, परÛत ुऔसत उपमोग Ĥविृ×त 
तुलना मɅ अͬधक घटती है, इसके ǒबपरȣत जब आय घटती है तो MPC तथा APC 
दोनɉ बढ़ती है, परÛत ुMPC कȧ तुलना मɅ APC अपे¢ाकृत कम तेजी से बढ़ती है। 

(iii) अãपकाल मɅ सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त कोई पǐरवत[न नहȣ ंहोता तथा MPC < APC  
(iv) दȣघ[काल मɅ MPCतथा APC दोनɉ हȣ बराबर हो जात ेहɇ। 
(v) सीमाÛत उपभोग ĤवǓृत अãपकालȣन ͪवæलेषण मɅ उपयोगी होता है इसके ͪवपरȣत APC 

दȣघ[कालȣन ͪवæलेषण मɅ उपयोगी होता है।  
बोध Ĥæन -02 
 1. उपभोग को Ĥभाͪव करने वाले त×वɉ कȧ åयाÉया कȧिजए। 
 2. औसत उपभोग Ĥवृ ि×त व सीमाÛत उपभोग Ĥवृ ि×त मɅ Èया अÛतर है? इनके 
 बीच सàबÛध को èपçट करɅ 
 3. सीमाÛत उपभोग Ĥवृ ि×त कȧ ͪवशेषताओं का उãलेख करɅ । 
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6.3 उपभोग फलन के ͪवͧभÛन èवǾप (Different Forms of 
Consumption Function)  
उपभोग फलन के èवǾपɉ का अÚययन हम Ǔनàन वगȾ के आधार पर करɅगे- 

 
6.3.1 समयपæचता ͪवहȣन उपभोग फलन एव ंसमयपæचता यÈुत 

समयपæचता ͪवहȣन उपभोग फलन जब ͩकसी समयावͬध मɅ होने वाला उपभोग, उसी समयावͬध 
कȧ आय पर Ǔनभ[र हो अथा[त ्t अवͬध मɅ उपभोग t अवͬध कȧ आय से सàबिÛधत हो तो इस 
सàबÛध को बताने वाला फलन समय पæचता ͪवहȣन उपभोग फलन कहलाता है। सूğानसुार-  
Ct = f (Yt) 

कȧÛस ने इसी Ĥकार उपभोग को èवीकार ͩकया है। 
समयपæचता यÈुत उपभोग फलन इस Ĥकार के फलन मɅ ͩकसी अवͬध मɅ उपभोग उससे पवू[ कȧ 
अवͬध कȧ आय से सàबिÛधत होता है। सूğ के अनसुार- Ct = f (Yt-l) 

कȧÛस से पǐरवतȸ अथ[शािèğयɉ ने समयपæचता यÈुत उपभोग फलन का Ĥयोग ͩकया 
है। 

6.3.2 रैͨखक एव ंगरै रैͨखक उपभोग फलन 

रैͨखक उपभोग फलन 
यǑद आय के Ĥ×येक èतर पर MPC िèथर हो अथा[त आय के सापे¢ उपभोग åयय मɅ 

होने वाले पǐरवत[न कȧ दर िèथर रहे तो उपभोग फलन रैͨखक होगा और इसे Ĥदͧश[त करने 
वाला उपभोग वĐ एक सीधी रेखा के Ǿप मɅ होगा। रैͨखक फलन Ǔनàनांͩकत समीकरण ɮवारा 
åयÈत होगा। 

C = a +bY जहा ंb>0 

 
रेखाͬचğ 6.6 
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रेखाͬचğ 6.6 के अनसुार उपभोग वĐ CC' के ǒबÛद ुA, A1, A2 पर उपभोग का èतर 
Đमश: YA, YA1 तथा YA2 होगा जबͩक आय Đमश: OY,OY1 और OY2 होगी। अत: A, 
A1, तथा A2 ǒबÛद ुपर औसत उपभोग Ĥविृ×त AY/ OY ,A1Y1/OY1 तथा A2Y2/OY2 होगी। 
दसूरे शÞदɉ मɅ ǒबÛद ुA, A1, व A2 ǒबÛद ुपरAPC Đमश: OA, OA1 व OA2 रेखा के ढाल 
अथा[त tan 1, tan 1, व tan 2 के बराबर होगा। चूँͩक tan  > tan 1 > tan 2 । 
अत: जैसे-जैसे हम उपभोग वĐ पर दाǑहनी ओर अĒसर हɉगे वसेै-वसेै उपभोग कȧ औसत 
Ĥविृ×त घटती जायेगी। 

MPC उपभोग फलन के ढाल के आधार पर £ात कȧ जाती है। रैͨखक उपभोग फलन 
मɅ उपभोग वĐ के Ĥ×येक ǒबÛद ुपर ढाल समान व िèथर होगा अत: फलन के Ĥ×येक ǒबÛद ुपर 
सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त िèथर होगी। 
गरै-रैͨखक उपभोग फलन 

कȧÛस ने गरै-रैͨखक फलन का ĤǓतपादन इस आधार पर ͩकया ͩक आय कȧ उ×तरो×तर 
वृͪ ƨ कȧ अपे¢ा उपभोग मɅ हासमान गǓत से वृͪ ƨ होगी। अथा[त आय मɅ वृͪ ƨ के फलèवǾप 
उपभोग फलन का ढाल घटेगा और उपभोग फलन गरै-रैͨखक होगा। 

 
रेखाͬचğ 6.7 

रेखाͬचğ 6.7 मɅ CC' गरै-रैͨखक उपभोग फलन है। ǒबÛद ु E पर औसत उपभोग 

Ĥविृ×त EO रेखा के ढाल 1

1

EY
OY
 
 
 

 के बराबर होगी जो आय èतर कȧ वृͪ ƨ के साथ घटती 

जायेगी। 
सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त £ात करने के ͧलए E ǒबÛद ुपर CC' कȧ èपश[ रेखा AD 

खींची गई। E पर सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त èपश[ रेखा AD के ढाल अथा[त ् tan  के बराबर 
होगी। ͬचğ से èपçट है ͩक आय मɅ वृͪ ƨ के साथ èपश[ रेखाओं ɮवारा समानाÛतर के साथ 
बनाये गये कोण लगातार घटत ेजायɅगे। अथा[त ्सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त ǓनरÛतर घटती जायेगी। 

इस Ĥकार जब MPC िèथर हो तो उपभोग फलन रैͨखक होगा और जब MPC ͬगरती 
हु ई हो तो उपभोग फलन गरै-रैͨखक अथवा वĐ के Ǿप मɅ होगा। गरै-रैͨखक उपभोग फलन मɅ 
आय वृͪ ƨ के साथ MPC तथा APC दोनɉ मɅ हȣ हास होता है पर MPC के हास कȧ गǓत 
अपे¢ाकृत अͬधक तीĭ होती है। 



96 
 

6.3.3 दȣघ[कालȣन एव ंअãपकालȣन उपभोग फलन 

अãपकालȣन गरै-अनपुाती एव ंदȣघ[कालȣन अनपुाती उपभोग आय के सàबÛधɉ के मÚय 
Ǻæय असंगǓत सामंजèय èपçट करने कȧ Ǻिçट से अथ[शािèğयɉ ɮवारा ͪवͧभÛन Ĥकार कȧ 
पǐरकãपनाओं को उभारा गया है। दȣघ[कालȣन उपभोग आय अनपुात (C/Y = APC) िèथर 
रहता है। दȣघ[कालȣन उपयोग फलन C = bY समीकरण का èवǾप Ēहण करता है तथा 
दȣघ[काल मɅ औसत उपभोग कȧ Ĥविृ×त मɅ कोई ͬगरने कȧ Ĥविृ×त Ǻिçटगोचर नहȣ ं होती। 
दȣघ[काल मɅ उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (MPC) उपभोग कȧ औसत Ĥविृ×त (APC) के बराबर 
होती है। दȣघ[कालȣन उपभोग फलन रेखा मलू ǒबÛद ुसे शुǾ होने वालȣ सीधी रेखा होती है। 

 
रेखाͬचğ 6.8 

अãपकालȣन उपभोग फलन मɅ उपभोग आय अनपुात (C / Y = APC) आय मɅ वृͪ ƨ 
के साथ घटता जाता है। कȧÛस ने इसी उपभोग फलन कȧ चचा[ कȧ है िजसका èवǾप C = a 
+ bY होता है। 

6.4 कȧÛस का उपभोग सàबÛधी मनोवै£ाǓनक Ǔनयम 
(Psychological Law of Consumption) 

6.4.1 अवधारणा 

इस Ǔनयम को 'उपभोग सàबÛदȣ आधारभतू Ǔनयम'' भी कहत ेहɇ। इस ͧसƨाÛत मɅ Ĥो. 
कȧÛस ने उपभोग कȧ सामाÛय Ĥविृ×त का उãलेख ͩकया है। इसकȧ मुÉय बातɅ Ǔनàन Ĥकार है- 

(i) कुल आय मɅ वृͪ ƨ होने पर, कुल उपभोग åयय मɅ भी वृͪ ƨ होती है ͩकÛत ुउपभोग जय 
मɅ वृͪ ƨ, आय कȧ वृͪ ƨ कȧ तुलना मɅ कम होती हे। 

(ii) आय मɅ जो वृͪ ƨ होती है, उसे उपभोग एह बचत के Ǿप मɅ एक Ǔनिæचत अनपुात मɅ 
ͪवभािजत ͩकया जाता है। 

(iii) आय मɅ वृͪ ƨ के फलèवǾप एक åयिÈत के उपयोग एव ंबचत दोनɉ मɅ वृͪ ƨ होती है। 
उपभोग मɅ इसͧलए वृͪ ƨ होती है, Èयɉͩक आय बढ़ने से एक åयिÈत पहले कȧ तुलना 
मɅ अͬधक संतुिçट ĤाÜत करना चाहता है। 
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6.4.2 कȧÛस कȧ मनोव£ैाǓनक Ǔनयम कȧ माÛयताएं 

(i) इस Ǔनयम को लाग होने के ͧलए अथ[åयवèथा मɅ सामाÛय पǐरिèथǓतया ंͪवधमान रहनी 
चाǑहए। अथा[त ्यƨु, अ×यͬधक मुġा Ĥसार ĐािÛत आǑद िèथǓतया ंनहȣ ंहोनी चाǑहए। 

(ii) वत[मान मनोव£ैाǓनक संèथागत िèथǓत मɅ कोई पǐरवत[न नहȣ ं होना चाǑहए िजससे 
लोगɉ कȧ उपभोग Ĥविृ×त िèथर बनी रहती है। 

(iii) देश मɅ एक समƨृ पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा होनी चाǑहए िजसमɅ सरकार का उपभोग पर 
कोई ĤीतबिÛध न हो। 

6.4.3 कȧÛस के मनोव£ैाǓनक उपभोग Ǔनयम के ǓनǑहत त×व 

(i) Ǔनयम से यह £ात होता है ͩक उपभोग कय, अͬधकाशंत: आय पर Ǔनभ[र करता है 
तथा उपभोग फलन िèथर रहता है अथा[त ्चूँͩक लोग अपनी आय मɅ हु ई वृͪ ƨ कȧ 
अपे¢ा कम åयय करत ेहɇ। इसͧलए जब तक इस कमी को परूा करने के ͧलए Ǔनवेश 
कȧ माğा नहȣ ंबढ़ाई जायेगी तब तक अͬधकाशं उ×पादन तथा रोजगार उपलÞध कराना 
लाभदायक नहȣ ंहोगा। 

(ii) पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ के ͧलए या तो उपभोग åयय मɅ वृͪ ƨ हो 
अथवा Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ हो अÛयथा देश मɅ बेरोजगारȣ तथा मंदȣ कȧ िèथǓत उ×पÛन हो 
जायेगी। अãपकाल मɅ उपभोग फलन िèथर होता है, अत: देशǑहत Ǔनदेश बढ़ाने मɅ है । 

(iii) सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त के इकाई से कम होने के कारण आय मɅ वृͪ ƨ होने पर 
उपभोग मɅ वृͪ ƨ अपे¢ाकृत कम होती है िजससे बचत अÛतर कȧ समèया उ×पÛन हो 
जाती है। पǐरणामèवǾप देश मɅ सामाÛय अ×य×ुपादन तथा बेरोजगारȣ उ×पÛन हो जाने 
कȧ आशंका होती है। 

(iv) यǑद उपभोग åयय न बढ़ाया जाय तो पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता कम हो जाती है 
अथा[त ्
लाभ कȧ Ĥ×याͧशत दर ͬगर जाती है िजसमɅ Ǔनवेश कȧ मांग कम हो जायेगी तथा देश 
कȧ आगे उÛनǓत Ǿक जायेगी। 

(v) कȧÛस के इस Ǔनयम से åयवसाǓयक अथवा åयपार चĐɉ (Trade Cycles) के मोड़ 
ǒबÛदओंु का भी पता चलता है। जब यह चĐ ͧशखर पर पहु ँच जाता है तथा 
जनसाधारण कȧ आय बड़ी अͬधक हो जाती है तो चĐ नीचे कȧ ओर गडु जाता है 
Èयɉͩक उपभोग एक सीमा के पæचात बढ़ाया नहȣ ंजा सकता। अत: चĐ नीचे पहु ँचकर 
पनु: ऊपर कȧ ओर इस कारण चल पडता है Èयɉͩक उपभोग åयय एक ͪवशेष सीमा के 
पæचात और घटाया नहȣ ंजा सकता। 

6.5 कȧÛसीय उपभोग फलन कȧ Ĥमुख ͪवशषेताएं (Features of 
Keynesian Consumption Function) 
कȧÛस के उपभोग फलन कȧ Ĥमुख ͪवशेषताएं Ǔनàनͧलͨखत हɇ: 
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(i) आय उपभोग का मह×वपणू[ Ǔनधा[रक है और आय मɅ वृͪ ƨ से उपभोग बढ़ता है। इसके 
ͪवपरȣत ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ का ͪवचार था ͩक Þयाज कȧ दर Ĥमुख Ǿप से लोगɉ के 
उपभोग व वचत को Ǔनधा[ǐरत करती है। 

(ii) कȧÛस के ͪवचारानसुार सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त शÞद से अͬधक और इकाई से कम 
होती है।  

(iii) कȧÛस के उपभोग फलन के अनसुार औसत उपभोग Ĥविृ×त आय मɅ वृͪ ƨ के साथ कम 
हो जाती है। 

(iv) कȧÛस ने अपने ͧसƨाÛत को आय तथा रोजगार के èतर मɅ अãपकालȣन पǐरवत[न कȧ 
åयाÉया करने पर केिÛġत रखा। चूँͩक उपभोग फलन मɅ अãपकाल मɅ अͬधक पǐरवत[न 
नहȣ ंहोत,े वह इसे िèथर मानकर आय तथा रोजगार के Ǔनधा[रण कȧ åयाÉया करता है।  

ͩकÛसीय उपभोग फलन का मह×व 
आͬथ[क ͪवæलेषण तथा आͬथ[क ͪवचारɉ के सàबÛध मɅ उपभोग फलन कȧ धारणा का 

अपवू[ èथान है। कȧÛस ɮवारा ĤǓतपाǑदत उपभोग फलन का आधुǓनक अथ[åयवèथा मɅ बहु त 
मह×व है। हेÛसन ने तो इसे ''आधुǓनक आͬथ[क ͪवचारɉ कȧ यगुाÛतरकारȣ घटना' कहा है। कȧÛस 
कȧ उपभोग फलन समझी धारणा कȧ उपादेयता Ǔनàनांͩकत Ǿपɉ मɅ åयÈत कȧ जा सकती हɇ- 

1. ͪवǓनयोग के मह×व का ĤǓतपादन कȧÛस के अनसुार बेरोजगारȣ को दरू करने के ͧलए 
अͬधक ͪवǓनयोगɉ कȧ åयवèथा कȧ जानी चाǑहए। उÛहɉने मंदȣ के यगु मɅ सरकार ɮवारा 
पूँजी ͪवǓनयोग कȧ सलाह दȣ है। 

2. 'से' के बाजार Ǔनयम का खÖडन ‘'से'' के Ǔनयमानसुार पǓूत[ èवय ंअपनी मांग उ×पÛन 
करती है। परÛत ुकȧÛस के अनसुार यǑद समूण[ आय का उपभोग नहȣ ंहोता तथा उसका 
कुछ भाग बचा ͧलया जाता है तो पǓूत[ अपनी मांग परूȣ तरह नहȣ ंउ×पÛन करती और 
मांग कȧ अपे¢ा अͬधक होगी। 

3. पूजंी को सीमाÛत उ×पादकता कȧ Ĥविृ×त उपभोग फलन से यह èपçट होता है ͩक आय 
के बढ़ने पर, उपभोग उसी दर से नहȣ ंबढ़ता अत: उपभोÈता वèतुओं कȧ मांग मɅ कमी 
हो जाती है एव ंउ×पादन मɅ भी कमी होती है िजससे पूँजीगत वèतुओं कȧ मांग मɅ भी 
कमी आती है जो पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता के ͬगरने का कारण होता है। इसे बचने 
के ͧलए उपभोग Ĥविृ×त मɅ वृͪ ƨ आææयक है। 

4. åयापार चĐ Ĥभावी मांग, रोजगार, ͪवǓनयोग तथा आय मɅ वृͪ ƨ से भी समृͪ ƨ कȧ 
िèथǓत उ×पÛन होती है। यǑद Ĥभावी मांग कम होने लगे तो समृͪ ƨ का Đम Ǿककर 
अवसाद कȧ िèथǓत आ जाती है। इस Ĥकार उपभोग फलन से åयापार चĐ के मोड़ 
ǒबÛदओंु कȧ åयाÉया करने मɅ सहायता ͧमलती है। 

5. सरकारो हèत¢ेप कȧ आवæयकता 'से' का बाजार का Ǔनयम अहèत¢ेप कȧ नीǓत पर 
आधाǐरत है ͩकÛत ुकȧÛस ने इसका खÖडन ͩकया और माना ͩक जब अथ[åयवèथा 
अ×यलुादन एव ं बेरोजगारȣ कȧ िèथǓत पदैा हो जाती है तो सरकारȣ हèत¢ेप आवæयक 
हो जाता है। 
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6. अͬधबचत एव ंÛयनू ͪवǓनयोग के ĤǓतकूल पǐरणाम कȧÛस के अनसुार आय बढ़ने के 
साथ उपभोग Ĥविृ×त घटती जाती है तथा आय और उपभोग के बीच अÛतर बढ़ता 
जाता है। दसूरȣ ओर बचत बढ़ती है िजसका यǑद ͪवǓनयोग नहȣ ंͩकया गया तो Ûयनू 
ͪवǓनयोग के कारण दȣघ[कालȣन èथैǓतक िèथǓत आ जाती है। 

7. अãप रोजगार संतलुन कȧ åयाÉया कȧÛस ने èपçट ͩकया ͩक Ĥभावपणू[ मांग का 
संतुलन ǒबÛद ुपणू[ रोजगार के पहले हȣ ĤाÜत ͩकया जा सकता है Èयɉͩक उपभोÈता 
अपनी परूȣ आय कȧ वृͪ ƨ को उपभोग पर åयय नहȣ ंकरत ेएव ंमांग मɅ कुछ कमी बनी 
रहती है। 

ͩकÛसीय के 'उपभोग ĤवǓृत[' ͪवचार कȧ आलोचना 
1. Ĥो. कȧÛस ने उपभोग फलन को एक Ĥविृ×त के Ǿप मɅ ǓनǾͪपत ͩकया है ͩकÛत ु

आलोचकɉ के अनसुार èपǾप गͨणतीय है, जो आय और उपभोग के बीच सàबÛय 
åयÈत करता है। 

2. केÛस कȧ उपभोग Ĥविृ×त को सांिÉयकȧ Ĥमाणɉ ɮवारा ͧसƨ नहȣ ंͩकया जा सकता। 
3. Ĥो. कȧÛस ने उपभोग को आय से सàबͬचत ͩकया है ͩकÛत ुआलोचकɉ के अनसुार 

अÛय त×व भी उपभोग को Ĥभाͪवत करत ेहɇ जैसे आय और धन के बीच का अनपुात 
एव ंधन का आकार।  

4. कȧÛस ने उपभोग कȧ åयाÉया संÉया×मक Ǻिçटकोण से तो कȧ है ͩकÛत ु इसके 
गणुा×मक पहल ूका ͪववेचन नहȣ ंͩकया। 

5. Ĥो. गाड[नर एÈले के अनसुार “कȧÛस कȧ उपभोग ͩĐया न तो आगमन तक[  का अÍछा 
उदाहरण है और न हȣ Ǔनगमन तक[  का”। 

6.6 बचत एवं Ǔनवेश (Saving and Investment) 

6.6.1 परàपरावादȣ Ǻिçटकोण 

परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ का ͪवæवास था ͩक अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार पाया जाता 
है, जहा ंबचत और Ǔनवेश हमेशा समान होत ेहɇ। उनके अनसुार बचत और Ǔनवेश Þयाज कȧ दर 
के फलन है अथा[त ्

S = f (r) और I = f (r) जहा ंr Þयाज दर, S बचत और I Ǔनवेश का धोतक है। 
अत: Ǔनवेश और बचत बराबर है और यǑद ͩकसी अवͬध मɅ पणू[ रोजगार नहȣ ंहै तो बचत और 
Ǔनवेश बराबर नहȣ ंहɉगे। इस अÛतर को Þयाज दर से दरू ͩकया जा सकता है। जब åयाज कȧ 
दर बढ़ती है तो बचत बढ़ती है और Ǔनवेश घट जाता है। जाज कȧ दर तथा बचत कȧ बीच 
सीधा तथा Þयाज कȧ दर व Ǔनदेश के बीच ͪवलोम सचÛद है। यǑद ͩकसी समय Ǔनदेश कȧ 
अपे¢ा बचत कम होती है, तो Þयाज कȧ दर बढ़ती है, Ǔनवेश घट जाता है। ऐसा तब तक होता 
है जब तक ͩक बचत और Ǔनवेश बराबर नहȣ ंजो जात।े इसके ͪवपरȣत, जब Ǔनवेश कȧ अपे¢ा 
बचत अͬधक हो तो Þयाज कȧ दर घटती है और बचत तब तक घटती है जब तक नई åयाज 
दर पर दोनɉ बराबर नहȣ ंहो पाते। 
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रेखाͬचğ 6.9 मɅ SS' बचत वĐ है, जो आज कȧ दर मɅ वृͪ ƨ से ऊपर कȧ ओर दाएं 
चलता है। II Ǔनवेश वĐ है। OR बाज दर पर E संतुलन ǒबÛद ुहै जहा ंबचत व Ǔनवेश RE के 
बराबर है। यǑद Ǔनवेश बढ़कर (I1I1) RH पर पहु ँच जाता है तथा बचत RE हȣ रहे तो Þयाज 
कȧ दर बढ़कर OR1 कर देने पर बचत व Ǔनवेश बराबर हɉगे।  

 
रेखाͬचğ 6.9 

यǑद Ǔनवेश RE से ͬगरकर RK (I”I”) हो जाये तो बचत RE > RK और Þयाज कȧ 
दर OR” से ͬगरकर E” पर बचत तथा Ǔनवेश मɅ समानता èथाͪपत कर देती है। 

6.6.2 कȧÛसीय Ǻिçटकोण 

कȧÛस परàपराकदȣ ͪवचारधारा से सहमत नहȣ ं थे ͩक बचत तथा Ǔनदेश के बीच 
समानता बाज कȧ दर के माÚयम से èथाͪपत होती है तथा यह समानता केवल Ǔनवेश वĐ को 
सरकाती है। कȧÛस इस ͪवचार से भी असहमत थे ͩक पणू[ रोजगार èतर पर बचत तथा Ǔनवेश 
समान होत ेहɇ। बचत Ǔनवेश समानता के सबÛध मɅ कȧÛस ने दो ͪवचार Ĥèतुत ͩकये- 
1. बचत तथा Ǔनवेश के भीचं लेखांकन अथवा पǐरभाͪषत समानता 

कȧÛस ने अपनी पèुतक General Theory मɅ बताया ͩक बचत तथा Ǔनवेश समèत 
समुदाय के ͧलए माğा मɅ अǓनवाय[त: समान होते हɇ Èयɉͩक वे एक हȣ चीज के ͪवͧभÛन प¢ हɇ। 
कȧÛस ने चाल ूअवͬध मɅ बचत और Ǔनवेश को चाल ूआय से, चाल ूउपभोग के आͬधÈय के Ǿप 
मɅ पǐरभाͪषत ͩकया। 
सूğानसुार- 

St = Yt - Ct 
It = Yt- Ct 
 St = It 
जहा ंS बचत, I Ǔनवेश Y आय, C उपभोग तथा t चाल ूअवͬध है। 
बचत और Ǔनवेश समǾप है Èयɉͩक वे ऐसे पǐरभाͪषत कȧ गई है ͩक वे सदैव बराबर है। 

2. फलना×मक समानता 
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अथवा अनसुचूी के अथ[ मɅ बचत और Ǔनवेश मɅ समानता लाने का काय[ आय का 
समायोजनकारȣ यÛğ करता है, जो ͩक आज कȧ दर मɅ पǐरवत[नɉ से सàबिÛधत Èलाͧसकȧ 
ͪवचारधारा से ǓनताÛत ͧभÛन है। आय के संतलुन èतर पर बचत तथा Ǔनदेश समान होते है । 
जब Ǔनवेश कȧ अपे¢ा बचत बढ़ जाती है, तो आय घट जाती है और जब बचत कȧ अपे¢ा 
Ǔनवेश बढ़ जाता है तो आय बढ़ जाती है। आय, बचत तथा Ǔनवेश मɅ पǐरवत[नɉ कȧ यह 
Ĥावैͬ गक ĤͩĐया तब तक चलती रहेगी जब तक ͩक 'बचत तथा Ǔनवेश के बीच न केवल 
समानता बिãक संतलुन भी èथाͪपत नहȣ ंहो जाता। 

 
रेखाͬचğ 6.10 

रेखाͬचğ 6.10 मɅ SS बचत वĐ तथा II Ǔनवेश वĐ है। जब आय OY1 है तो बचत 
कȧ अपे¢ा Ǔनवेश अͬधक है, I, Y>S1 Y11 अपे¢ाकृत अͬधक Ǔनवेश के पǐरणामèपǾप गणुक 
ĤͩĐया के माग[ से आय तथा बचत मɅ तब तक वृͪ ƨ होती चलेगी जब तक ͩक संतुलन आय 
èतर OY पर बचत व Ǔनवेश समान नहȣ ं हो जाते (E संतुलन ǒबÛद)ु जब आय OY11 हो 
जाती है तो Ǔनवेश कȧ अपे¢ा बचत बढ़ जाती है, पǐरणामèवǾप गणुक कȧ ͪवपरȣत ĤͩĐया के 
माग[ से आय तब तक घटती चलेगी तब तक OY आय èतर पर बचत और Ǔनवेश बराबर नहȣ ं
हो जात।े 

इस Ĥकार केवल संतुलन कȧ िèथǓत मɅ हȣ बचत और Ǔनवेश समान होते हɇ। 67  
बोध Ĥæन -03  
 1. कȧÛसीय उपभोग फलन कȧ ͪवशेषताओं कȧ åयÉया कȧिजए।  
 2. उपभोग फलन के मह×व को समझाइए।  
 3. कȧÛस उपभोग फलन कȧ अवधारणा कȧ ͩकस आधर पर आलोचना कȧ गई?  
 4. बचत और Ǔनवेश के परèपर सàबÛधɉ के परàपरावादȣ एवं कȧÛसीयवादȣ 
 Ǻिçटकोणɉ कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए।  

6.7 सारांश (Summary) 
कȧÛस कȧ "उपभोग फलन" धारणा ने आͬथ[क ͪवचारɉ मɅ एक ĐािÛतकारȣ पǐरवत[न 

ͩकया है। इससे ͪवǓनयोग और उपभोग कȧ ĤͩĐयाओं मɅ सुधार करने कȧ Ĥेरणा ͧमलती है और 



102 
 

तɮनसुार हȣ सरकारȣ अथ[नीǓतयɉ मɅ पǐरवत[न हु ए हɇ। Ĥोडडले ͫडलाड[ ने उपभोग Ĥविृ×त का 
मह×व बतात ेहु ए कहा है ͩक 'उपभोग Ĥविृ×त कȧ धारणा का बहु त अͬधक åयावहाǐरक मह×व है 
तथा यह आͬथ[क ͪवæलेषण को बहु त सरल बना देता है।'' Ĥèतुत इकाई मɅ कȧÛस ɮवारा बताई 
गयी ͪवͧभÛन उपभोग Ĥविृ×तयɉ का ͪववरण Ǒदया गया है। उपभोग फलन के ͪवͧभÛन èवǾपɉ 
कȧ चचा[ कȧ गयी है। 

इस इकाई मɅ कȧÛस के मनोव£ैाǓनक ͧसƨाÛत, जो उपभोग से सàबिÛधत है का भी 
उãलेख है। कȧÛस ने आय को हȣ उपभोग का Ǔनधा[रक मान कर अपना ͧसƨाÛत Ǒदया जो ͩक 
अÛय अथ[शािèğयɉ के ͧलए आलोचना का ͪवषय बना। 

Ĥèतुत अÚयाय मɅ औसत उपभोग Ĥविृ×त, सीमाÛत उपभोग, औसत बचत Ĥविृ×त तथा 
सीमाÛत बचत Ĥविृ×त का ͪवæलेषण Ǒदया गया है और इनके बीच सàबÛधɉ तथा इनके मह×व 
का भी उãलेख ͩकया गया। 

बचत एव ं Ǔनवेश से सàबिÛधत परàपरावादȣ ͪवचारधारा तथा कȧÛसवादȣ Ǻिçटकोण के 
बीच अÛतर èपçट ͩकया गया है तथा संतुलन हेत ुबचत एह Ǔनवेश का Ǔनधा[रण ͩकस Ĥकार 
ͩकया जाता है, इसे ͬचğɉ के माÚयम से èपçट ͩकया गया है।  

6.8 शÞदावलȣ (Glossary)  
उपभोग फलन Consumption Function  
आय Income  
औसत उपभोग Ĥविृ×त Average Propensity to Consume (APC) 
औसत बचत Ĥविृ×त Average Propensity to Save (APS)  
सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त Marginal Propensity to Consume (MPC) 
सीमाÛत बचत Ĥविृ×त Marginal Propensity to Save (MPS) 
वèतुपरक त×व Objective Factors 
åयिÈतपरक Subjective 
समयपæचता ͪवहȣन उपभोग फलन Consumption Function Without time lag  
समयपæचता यकुा उपभोग फलन Consumption Function With time lag 
गरै-रैͨखक उपभोग फलन Linear Consumption Function 
अãपकालȣन उपभोग फलन Non -Linear Consumption Function 
दȣघ[कालȣन उपभोग फलन Long –Term Consumption Function 
कȧÛस का उपभोग सàबÛधी 
मनोव£ैाǓनक Ǔनयम 

Keynes’ Psychological Law Of 
Consumption 

लेखांकन अथवा पǐरभाͪषत समानता Accounting or Definitional identity 
फलना×मक समानता The Functional Equality  
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6.10 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit- end Questions) 
1. उपभोग फलन Èया है? कȧÛसीय उपभोग फलन के मुÉय ल¢ण Èया हɇ? 
2. कȧÛस कȧ मनोव£ैाǓनक उपभोग Ǔनयम के मह×व एव ंसीमाओं कȧ åयाÉया कȧिजए। 
3. Ǔनàन कथनɉ कȧ åयाÉया कȧिजए और उनमɅ संगीत कȧिजए। 

(क) बचत Ǔनवशै के सदैव समǾप है। 
(ख) बचत Ǔनवेश के बराबर तभी होती है जब अथ[åयवèथा संतलुन मɅ हो। 

4. कȧÛस का उपभोग फलन आͬथ[क ͪवæलेषण मɅ यगु Ĥवत[क औजार है। ͪववेचना कȧिजए।  
5. उपभोग Ĥविृ×त कȧ अवधारणा रोजगार के ͧसƨाÛत मɅ कैसे मह×वपणू[ èथान रखती हे?  
6. बचत तथा Ǔनवेश के सàबÛध मɅ Èलाͧसकȧ ͪवचारधारा Èया है? कȧÛसीय ͪवचारधारा 

ͩकस अथ[ मɅ ͧभÛन है, सͬचğ वण[न कȧिजए। 
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इकाई -07 
ͪवǓनयोग - èवाय×त ͪवǓनयोग Ĥेǐरत ͪवǓनयोग ͪवǓनयोग के 

Ǔनधा[रत घटक  
(Investment- Autonomous Investment, Induced 

Investment, Determinants of ' Investment) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
7.0 उƧेæय 
7.1 Ĥèतावना 
7.2 Ǔनयोग 

7.2.1 ͪवǓनयोग का अथ[ 
7.2.2 ͪवǓनयोग का मह×व 
7.3.3 ͪवǓनयोग को Ĥो×साǑहत करने के उपाय  

7.3 ͪवǓनयोग के Ĥकार 
7.3.1 èवाय×त ͪवǓनयोग 
7.3.2 Ĥेǐरत ͪवǓनयोग 
7.3.3 ͪवǓनयोग के अÛय Ĥकार 

7.4 ͪवǓनयोग से सàबिÛधत ͪवͧभÛन ͧसƨाÛत 
7.4.1 ͪवǓनयोग का ×वरक ͧसƨाÛत 
7.4.2 ͪवǓनयोग का नव-ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत  
7.4.3 टोǒबन ɮवारा Ǔनवेश का Èय ू(q) ͧसƨाÛत  

7.5 ͪवǓनयोग के Ǔनधा[रक त×व 
7.5.1 Þयाज कȧ दर 
7.5.2 पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता 

7.6 साराशं 
7.7 शÞदाबलȣ 
7.8 संदभ[ ĒÛध 
7.9 अßयासाथ[ Ĥæन  

7.0 उƧेæय (Objectives) 
उपभोग के साथ-साथ Ĥभावपणू[ मांग का एक अÛय Ǔनधा[रक घटक ͪवǓनयोग है। ͩकसी 

देश के आय, उ×पादन एव ंरोजगार के èतर का Ǔनधा[रण ͪवǓनयोग कȧ माğा पर Ǔनभ[र करता 
है, Èयɉͩक उपभोग अãपकाल मɅ िèथर रहता है। ͪवǓनयोग मɅ पǐरवत[न Ĥभावपणू[ मांग मɅ 
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पǐरवत[न उ×पÛन करता है िजससे आय, उ×पादन एव ंरोजगार का èतर Ĥभाͪवत होता है। इस 
बात को पहले हȣ èपçट ͩकया जा चुका है ͩक िजस अनपुात मɅ आय बढ़ती है उपभोग उस 
अनपुात मɅ नहȣ ंबढ़ता। इसͧलए Ǔनवेश कȧ भूͧमका अǓत मह×वपणू[ है। इस इकाई के अÚययन 
के बाद आप जान सकɅ गे ͩक: 

 ͪवǓनयोग का अथ[ Èया है? 
 ͪवǓनयोग के मुÉय Ĥकार कौनसे हɇ एव ंउनका Èया अथ[ है? 
 ͪवǓनयोग ͩकन-ͩकन बातɉ पर Ǔनभ[र करता है; एव ं
 ͪवǓनयोग से सàबिÛधत Ĥमुख ͧसƨाÛत कौन-कौन से हɇ?  

 7.1 Ĥèतावना (Introduction) 
Ǔनवेश पणू[ रोजगार èतर ĤाÜत करने के ͧलए एक मह××वपणू[ यğं है एव ंपूँजीवादȣ 

अथ[åयवाèथा मɅ सàपÛनता कȧ कंुजी है। इस इकाई के भाग 7.2 मɅ सव[Ĥथम Ǔनवेश अथवा 
ͪवǓनयोग का अथ[ èपçट ͩकया गया है। यह अथ[ सामाÛय बोलचाल कȧ भाषा से अलग है। 
सामाÛय बोलचाल कȧ भाषा मɅ शेयर बाजार मɅ Ǿपया लगाना ͪवǓनयोग है परÛत ुअथ[शाèğी इसे 
वाèतͪवक ͪवǓनयोग नहȣ ंमानते उनकȧ Ǻिçट से ͪवǓनयोग से अͧभĤाय नए पूँजीगत पदाथɟ का 
सजृन है। भाग 7.3 मɅ ͪवǓनयोग के Ĥमुख Ĥकारɉ èवाय×त ͪवǓनयोग एव ं Ĥेǐरत ͪवǓनयोग को 
èपçट ͩकया गया है। भाग 7.4 मɅ ͪवǓनयोग के ͪवͧभÛन ͧसƨाÛतɉ का वण[न ͩकया गया है एवं 
भाग 7.5 मɅ ͪवǓनयोग के Ǔनधा[रक घटकɉ का वण[न ͩकया गया है। इकाई के अÛत मɅ साराशं, 
शÞदावलȣ व सÛदभ[ ĒÛधɉ कȧ सूची दȣ गई हे। 

7.2 ͪवǓनयोग (Investment)  

7.2.1 ͪवǓनयोग का अथ[ 

साधारण बोलचाल कȧ भाषा मɅ Ǔनवेश का अथ[ है उन शयेरɉ, èटॉक, ऋण-पğɉ तथा 
ĤीतभǓूतयɉ को खरȣदना जो पहले से èटॉक माकȶ ट मɅ ͪवधमान हो। परÛत ुयह वाèतͪवक Ǔनदेश 
नहȣ ंहै Èयɉͩक यह तो वत[मान पǐरसàपि×तयɉ का हèताÛतरण माğ है। केÛÏवादȣ शÞदाबलȣ मɅ - 
ͪवǓनयोजन का सचच उस वाèतͪवक ͪवǓनयोजन से हɇ जो पूँजी पदाथɉ मɅ वृͪ ƨ करे। पूँजीगत 
पदाथȾ जैसा ͩक मशीनɅ, उपकरण, औजार, Ǔनमा[ण काय[ जैसे ͩक मकान, दकुान और फैèĚǐरयɉ 
कȧ इमारतɅ आǑद तथा साव[जǓनक Ǔनमा[ण काय[ जैसे ͩक नहरɅ, सड़कɅ , पलु और बांधɉ मɅ वृͪ ƨ 
को हȣ अथ[शाèğ मɅ Ǔनवेश कहा जाता है। इस सभी Ĥकार कȧ पूँजी से आगे चलकर देश के 
उ×पादन मɅ वृͪ ƨ होती है। 

ͪवǓनयोग से अͧभĤाय सामाÛयतया उन वèतुओं के उ×पादन से है जो अÛय वèतुओं के 
उ×पादन मɅ ĤयÈुत हो, इस Ĥकार ऐसी वèतुएं जो Ĥ×य¢Ǿप से उपभोग मɅ नहȣ ंआती, उÛहɅ 
ͪवǓनयोग कहा जाता है। अÛय शÞदɉ मɅ ͪवǓनयोग से अͧभĤाय उ×पादन ͩĐया मɅ Ĥयकुा उस 
बचत से होगा जो अÛय वèतुओं के उ×पादन मɅ सहायक हो। Įीमती जान रोǒबÛसन के अनसुार 
''ͪवǓनयोग का अथ[ है पूँजी मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ वह उस समय होता है जब नया मकान बनाया 
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जाता हैअथवा नई फैÈटरȣ का Ǔनमा[ण ͩकया जाता है। ͪवǓनयोग का अथ[ है वèतुओं के चाल ू
èटॉक मɅ वृͪ ƨ कȧ जाय ''। èटोǓनयर एव ं हेग ͧलखत े हɇ, "Ǔनवेश से हमारा अͧमĤाय चाल ू
ĤǓतभंूǓतयो, बॉÖडɉ एव ंशेयरɉ को खरȣदने से न होकर नए कारखानɉ एव ंमशीनɉ आǑद को 
खरȣदने से है" । 

ͪवǓनयोग हȣ पूँजी है। अत: ͩकसी भी अथ[åयवèथा मɅ ͩकसी समय मɅ होने वाला 
ͪवǓनयोग पूँजी कȧ वृͪ ƨ के बराबर होगा और ͪवͧभÛन समयावͬध मɅ कȧ गई ͪवǓनयोग कȧ माğा 
के आधार पर अथ[åयवèथा के पूँजी èटॉक को £ात ͩकया जा सकता है। 

ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ ने ͪवǓनयोग मांग को Þयाज कȧ दर का फलन बताया था अथा[त 
I = f (r) åयिÈतगत ¢ेğ मɅ उधमी जब अथ[åयवèथा ͩकसी अǓतǐरÈत पूँजीगत साधन का 
Ǔनमा[ण करत ेहɇ तो वे यह अवæय देखते हɇ ͩक उस पूँजीगत साधन से उÛहɅ ͩकतना शुƨ लाभ 
ĤाÜत होगा अथा[त ्लाभ कȧ अपेͯ¢त दर Èया होगी? यǑद अपेͯ¢त लाभ दर बाज दर से अͬधक 
होती है तो उधमी ͪवǓनयोग के ͧलए Ĥो×साǑहत होगा अÛयथा नहȣं। उस ǒबÛद ु तक उधमी 
ͪवǓनयोग करेगा िजस ǒबÛद ुपर लाभ कȧ दर लाज कȧ दर के बराबर हो जाये। लाभ कȧ दर 
यǑद आज कȧ दर से कम है तो उधमी ͪवǓनयोग के ͧलए Ĥो×साǑहत नहȣ ं होगा। इस Ĥकार 
अĤ×याͧशत आय, उधमी को ͪवǓनयोग कȧ Ĥेरणा देती है।  

7.2.2 ͪवǓनयोग का मह×व 

ͩकसी देश मɅ राçĚȣय आय और रोजगार कȧ माğा को Ǔनधा[ǐरत करने मɅ Ǔनवेश का 
मह×वपणू[ हाथ होता है । अãपकाल मɅ उपभोग Ĥविृ×त Ĥाय: िèथर रहती है अथा[त ्उसमɅ कोई 
पǐरवत[न नहȣ ंहोता, इसͧलए अãपकाल मɅ राçĚȣय आय और रोजगार का èतर Ǔनधा[ǐरत करने 
मɅ Ǔनवेश कȧ माğा िजतनी अͬधक होगी, राçĚȣय आय और रोजगार उतना हȣ अͬधक होगा । 

पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार पर संतलुन इसͧलए नहȣ ं होता Èयɉͩक पणू[ 
रोजगार के èतर पर जो बचत होती है Ǔनवेश उसके बराबर नहȣ ंहोती । जब पणू[ रोजगार èतर 
पर बचत कȧ माğा से Ǔनवेश कम होता है तो अथ[åयवèथा का संतुलन पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत 
से पवू[ हȣ èथाͪपत हो जाता है अथा[त ्अãप-रोजगार संतलुन èथाͪपत हो जाता है । कȧÛस ने 
èवतंğ पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ अãपरोजगार संतुलन कȧ िèथǓत उ×पÛन हो जाने कȧ ͪववेचना 
कȧ थी । इसके ͪवपरȣत जब Ǔनवेश कȧ माğा पणू[ रोजगार के èतर पर बचत से अͬधक होती है 
तो देश मɅ मुġा èफȧǓत अथा[त ्मूãयवृͪ ƨ कȧ दशा उतÛन हो जाती है । अत: हम देखत ेहɇ ͩक 
देश मɅ राçĚȣय आय, रोजगार और कȧमतɉ को Ǔनधा[ǐरत करने मɅ Ǔनवेश का मह×वपणू[ èथान है। 

7.2.3 ͪवǓनयोग को Ĥो×साǑहत करने के उपाय 

अथ[åयवèथा मɅ रोजगार èतर उपभोग तथा ͪवǓनयोजन पर Ǔनभ[र करता है । अãपकाल 
मɅ उपभोग Ĥविृ×त Ĥाय: िèथर रहती है । अत: रोजगार मɅ वृͪ ƨ के ͧलए मुÉयत: ͪवǓनयोजन 
पर हȣ Ǔनभ[र रहना पड़ता है । ͪवǓनयोजन को Ĥो×साǑहत करने वाले उपायɉ को Ǔनàन शीष[कɉ 
के अÛतग[त रखा जाता है।  
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(i) सèती मुġा नीǓत ͪवǓनयोजन को Ĥो×साǑहत ͩकए जाने के सàबÛध मɅ कȧÛस ने पूँजी 
कȧ सीमाÛत उ×पादकता बढ़ाने का सुझाव Ǒदया । मÛदȣ से छुटकारा ĤाÜत करने के 
ͧलए कȧÛस ने सèती मुġा नीǓत के साथ-साथ राजकोषीय उपायɉ को अपनाने का 
सुझाव Ǒदया है । 

(ii) एकाͬधकार कȧ Ĥविृ×त पर Ǔनयğंण बड़ी फमȾ कȧ यह सामाÛय Ĥविृ×त होती है ͩक वे 
उ×पादन के ¢ेğ मɅ अपना एकाͬधकार एव ं Ĥभु×व èथाͪपत करना चाहती है, िजससे 
छोटȣ फमा[ ɮवारा ͩकये जाने वाले ͪवǓनयोजन पर ĤǓतकूल Ĥभाव पड़ता है । अत: 
Èलेन के अनसुार सरकार को बड़ी फमा[ कȧ एकाͬधकार सàबÛधी Ĥविृ×तयɉ पर Ǔनयğणं 
हेत ुउͬचत उपाय करɅ । इस Ĥकार नीǓत से ĤǓतयोͬगता तथा ͪवǓनयोजन को Ĥो×साहन 
ͧमलेगा । 

(iii) मूãय समथ[न नीǓत मूãयɉ मɅ होने वाले उतार-चढ़ावɉ से Ǔनजी ͪवǓनयोजन पर ĤǓतकूल 
Ĥभाब पडता है । अत: Ǔनजी ͪवǓनयोजन को Ĥो×साहन देने के ͧलए आवæयक है ͩक 
कȧमतɉ मɅ िèथरता लाई जाए । इसके ͧलए Èलेन ने सुझाव Ǒदया ͩक सरकार को मूãय 
समथ[न कȧ नीǓत अपनानी चाǑहए । 

(iv) Ǔनगम करɉ मɅ कमी Ǔनगम कर ͪवǓनयोजन पर ͪवपरȣत Ĥभाव डालत ेहɇ । अत: लाभɉ 
पर कर नहȣ ंलगाया जाना नहȣ और यǑद आवæयक हो तो इस Ĥकार लगाया जाए ͩक 
नवीन ͪवǓनयोग पर ĤǓतकूल Ĥभाव न पड़ े। 

(v) मजदरूȣ मɅ कटौती Èलाͧसकल अथ[शािèğयɉ कȧ धारणा थी ͩक मुġा मजदरूȣ मɅ कटौती 
करके ͪवǓनयोजन को Ĥो×साǑहत ͩकया जा सकता है । जब मुġा मजदरूȣ घटाई जाती है 
तो लागतɅ कम हो जाती है मांग बढ़ती है िजससे ͪवǓनयोजन मɅ वृͪ ƨ होती है । 

(vi) अनसुंधान एव ं नवĤवत[न को बढ़ावा देना सरकार को अनसुंधान एव ं नवĤवत[न के 
काय[Đमɉ को बढ़ावा देना चाǑहए । ͪवͪवध उɮयोगɉ के सàबÛध मɅ ͩकए गये अनसुधंानɉ 
कȧ उपलिÞधयɉ को उɮयोगɉ को Ĥदान ͩकया जाना चाǑहए तथा उɮयोगɉ मɅ नवĤवत[न 
को Ĥो×साǑहत करना चाǑहए ताͩक वे उससे लाभ उठा सकɅ  । 

(vii) समुƧीपन नीǓत समुƧीपन नीǓत Ǔनजी ͪवǓनयोजन को Ĥो×साहन करने के उƧेæय से 
साव[जǓनक Ǔनमा[ण कायȾ पर सरकार åयय से सàबÛध रखती है । मÛदȣकाल मɅ 
Ǔनजी ͪवǓनयोजन को Ĥो×साǑहत करने के ͧलए जब सरकार बɇͩ कग åयवèथा से उधार 
लेती है तो ǓनिçĐय बाकȧ रोकड सͩĐय हो जाते हɇ; बɇक जमा बढ़त ेहɇ नई साख का 
Ǔनमा[ण होता है । इस तरह कȧ समुƧीपन ͪव×त ĤबÛध कȧ रȣǓत हȣ पनुǾ×थान मɅ 
सहायक होती है । यह न केवल संèथागत बचतक×ता[ओं के ͪवǓनयोजन को सुगम 
बनाती है बिãक उधार जमा तथा सामाÛय åयापार पनुǾ×थान को Ĥो×साहन देकर 
मौǑġक नीǓत कȧ अनपुǓूत[ भी करती 

(viii) लȣफ रȣंͩकंग यह साव[जǓनक åयय के माÚयम से अन×ुपादक कायȾ को चलाने का एक 
तरȣका है । यǑद सरकार के पास कोई उ×पादक काय[ न हो तो वह लोगɉ को 
अन×ुपादक कायȾ जैसे गɬढ़े कȧ खुदाई कराकर पनु: उसे ͧम͠ी से भराने का काय[ 
Ĥदान करे ताͩक उनकȧ ĐयशिÈत बढ़े और Ĥभाæपणू[ मांग मɅ वृͪ ƨ हो सके । 
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इसके साथ हȣ सरकार ɮवारा साव[जǓनक ¢ेğ मɅ उɮयोगɉ का ͪवकास करके Ĥशासकȧय 
ͪवभागɉ का ͪवèतार करके, Ǔनया[त मɅ वृͪ ƨ करके तथा ͪवͧभÛन रोजगार योजनाएं चलाकर 
साव[जǓनक ͪवǓनयोग मɅ वृͪ ƨ कȧ जा सकती है । 
बोध Ĥæन-01 
1. ͪवǓनयोग से आप Èया समझते है? 
2. उन करकɉ का वण[न करɅ  जो ͪवǓनयोग फलन को Ĥो×साǑहत करते है। 
3. अãपͪवकͧसत देश मɅ Ǔनवेश के मह×व का परȣ¢ण कȧिजए। 
 

7.3 ͪवǓनयोग के Ĥकार (Types of Investment)  
ͪवǓनयोग को सामाÛयत: Ǔनàन दो वगȾ मɅ बांटा जा सकता है (1) èवाय×त ͪवǓनयोग 

तथा (2) Ĥेǐरत ͪवǓनयोग । 

7.3.1 èवाय×त ͪवǓनयोग 

èवाय×त या èवतंğ ͪवǓनयोग से अͧभĤाय उस Ǔनवेश से हो जो आय मɅ कमी और वृͪ ƨ 
के फलèवǾप घटता-बढ़ता नहȣ ंहै । अÛय शÞदɉ मɅ èवाय×त ͪवǓनयोग एक िèथर उपभोग èतर 
पर ͩकया जाता है तथा आय एव ंउ×पादन के पǐरवत[नɉ से Ĥमाͪवत नहȣ ंहोता । कȧÛस अपने 
आय-åयय Ǻिçटकोण अथवा आय गणुक मॉडल मɅ èवतंğ Ǔनवेश कȧ धारणा का Ĥयोग करत ेहɇ । 
èवतंğ Ǔनवेश को रेखाͬचğ 7.1 मɅ दशा[या गया है । èवायत ͪवǓनयोग वĐ OX अ¢ के 
समानाÛतर होता है । 

 
रेखाͬचğ 7.1 

रेखाͬचğ 7.1 से èपçट है ͩक आय के सभी èतरɉ पर ओआई 1OI िèथर रहता है । 
वĐ का ऊपर कȧ ओर सरक कर 1I I '' पर जाना आय के सभी èतरɉ पर 1OI कȧ िèथर दर से 
ͪवǓनयोजन बढ़े हु ए Ĥवाह को Ĥकट करता है । ͩकसी सव[था नई फैÈĚȣ या कàपनी कȧ èथापना 
तथा साव[जǓनक ͪवǓनयोग इसके उदाहरण है । इस Ǔनयोजन का बाéय साधन जैसे नवĤवत[न, 
आͪवकार, जनसंÉया या Įम शिÈत कȧ वृͪ ƨ, अनसुंधान, सामािजक तथा काननूी संèथाएं, 
मौसम पǐरवत[न, यƨु, ĐांǓत इ×याǑद Ĥभाͪवत करत ेहɇ । यह मांग मɅ पǐरवत[न से Ĥभाͪवत नहȣ ं
होता बिãक यह मांग को Ĥभाͪवत करता है । ǒबिãडगं, बांध, सड़कɉ, नहरɉ, èकूलɉ', अèपतालɉ 
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इ×याǑद पर ͩकया गया åयय ͪवǓनयोजन èवायत होता है, Èयɉͩक इन पǐरयोजनाओं मɅ ͩकया 
गया ͪवǓनयोजन सामाÛयतया साव[जǓनक नीǓत से सàबिÛधत रहता है । इसͧलए èवायत 
ͪवǓनयोजन को साव[जǓनक ͪवǓनयोजन समझा जाता है । दȣघ[काल मɅ सब Ĥकार का Ǔनजी 
ͪवǓनयोजन èवायत बन जाता है Èयɉͩक इसे बाéयजात साधन Ĥभाͪवत करत ेहɇ । 

7.3.2 Ĥेǐरत ͪवǓनयोग 

Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन वह है जो उपभोग वèतुओं कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ होने के कारण मशीन 
आǑद पूँजीगत साज सामान का उ×पादन बढ़ाने के ͧलए ͩकया जाता है । Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन आय 
èतर के पǐरवत[नɉ से Ĥभाͪवत होता है । Ĥेǐरत Ǔनवेश राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ के साथ बढ़ता है 
तथा उसकȧ कमी के साथ घटता है । इस तरह Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन आय का फलन होता है, 
अथा[त ् ( )I F Y  

 
रेखाͬचğ 7.2 

रेखाͬचğ 7.2 से èपçट है ͩक राçĚȣय आय अथवा उ×पादन के èतर 1Y  पर Ĥेǐरत 
Ǔनदेश 1I , है, राçĚȣय आय के बढ़ कर 2Y हो जाने से यह 1I  हो जाता है । इसका कारण यह 
है ͩक जब राçĚȣय आय अथवा राçĚȣय उ×पादन मɅ वृͪ ƨ होती है तो यǑद पहले से उपयु [Èत 
उ×पादन ¢मता मौजूद नहȣ ंहै तो अͬधक माğा मɅ वèतुओं के उ×पादन के ͧलए अͬधक माğा मɅ 
नए पूँजी-पदाथȾ कȧ आवæयकता होती है िजसके Ǔनमा[ण मɅ Ǔनवेश ͩकया जाता है । 

आय कȧ वृͪ ƨ से Ĥेǐरत Ǔनवेश के Ǔनधा[रण कȧ आͬथ[क Ǻिçट से भी åया कȧ जा सकती 
है । जब राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ होती है तो इससे बèतुओं तथा सेवाओं के ͧलए अͬधक समèत 
मांग उ×पÛन होती है । बढ़ती हु यी समèत मांग आͬथ[क तेजी कȧ दशा का सूचक होती है जो 
उɮयमक×ता[ओं कȧ लाभ कमाने कȧ आशंसाओं को बढ़ा देती है और वे बèतुओं कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ 
कȧ पǓूत[ के ͧलए पूँजी पदाथȾ के Ǔनमा[ण मɅ अͬधक Ǔनदेश के ͧलए Ĥेǐरत होत ेहɇ । 

Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन कȧ Ǔनàन दो अवधारणाएं हɇ. 
1. औसत ͪवǓनयोजन Ĥविृ×त ͪवǓनयोजन का आय से अनपुात औसत ͪवǓनयोजन Ĥविृ×त 

कहलाता है ।  
औसत ͪवǓनयोग Ĥविृ×त =ͪवǓनयोग

आय
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Y


 

2. सीमाÛत ͪवǓनयोग Ĥविृ×त ͪवǓनयोजन मɅ पǐरवत[न का आय मɅ पǐरवत[न से अनपुात 
सीमाÛत ͪवǓनयोग Ĥविृ×त कहलाता है अथा[त ्
सीमाÛत ͪवǓनयोग Ĥविृ×त = ͪवǓनयोग मे पǐरवत[न

आय मɅ पǐरवत[न
  

IMPI
Y



  या 

DIMPI
DY


 

(यǑद Ǔनवेश फलन संतत हो) 
 Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन कȧ ͪवशेषताएं 

1. Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन आय सापे¢ होता है अथा[त बह आय मɅ पǐरवत[न के साथ-साथ 
बदलता रहता है । 

2. Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन उपभोग बèतुओं कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ के कारण ͩकया जाता है । 
3. आय तथा Ĥेǐरत ͪवǓनयोग के मÚय सीधा सàबÛय पाया जाता है । 
4. यह ͪवǓनयोजन सामाÛयतया Ǔनजी उɮयͧमयɉ ɮवारा ͩकया जाता है तथा लाभ से Ĥेǐरत 

होता है। 

7.3.3 ͪवǓनयोग के अÛय Ĥकार 

(i) Ǔनजी ͪवǓनयोजन Ǔनजी ͪवǓनयोजन लाभ Ĥ×याशाओं से Ĥमाͪवत होता है । यह लाभ 
लोचालक होता हɇ Ǔनजी ͪवǓनयोजन दो साधनɉ पर Ǔनभ[र Þयाज है- Þयाज कȧ दर तथा 
पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता । Ǔनजी ͪवǓनयोग वाèतव मɅ Ĥेǐरत ͪवǓनयोजन होता है । 

(ii) साव[जǓनक ͪवǓनयोजन सरकारȣ ¢ेğ मɅ ͩकये गये ͪवǓनयोजनɉ को साव[जǓनक 
ͪवǓनयोजन कहत े हɇ । फैिÈĚयɉ का Ǔनमा[ण, रेले, संचार साधनɉ तथा शिÈत 
पǐरयोजनाओं आǑद पर केÛġ सरकार åयय करती है । अèपतालɉ, èकूलɉ, नहरɉ, सड़कɉ 
आǑद पर राÏय सरकारɉ ɮवारा ͩकये गए åयय साव[नǓनक åयय के उदाहरण हɇ । 

(iii) सकल एव ंशुƨ ͪवǓनयोजन ͩकसी देश मɅ ͩकया गया सभी तरह का ͪवǓनयोजन सकल 
ͪवǓनयोजन कहलाता है । यह कुल पूँजी पǐरसàपि×त मɅ एक वष[ के दोरान हु ई वृͪ ƨ के 
बराबर होता है । सकल ͪवǓनयोजन मɅ से मूãय हास तथा अĤचलन Ĥभार घटा देने के 
बाद जो बचता है वह शुƨ ͪवǓनयोजन होता है, अत: 

शुƨ ǒबǓनयोन = सकल ͪवǓनयोजन - मूãयहास तथा अĤचलन मार 
(iv) ऐिÍछक तथा अनिैÍछक åयय जब एक ͪवͧशçट उƧेæय से योजनाबƨ ढंग से ͪवǓनयोजन 

ͩकया जाता है तो बह ऐिÍछक ͪवǓनयोजन होता है । बत[मान पूँजी भÖडार मɅ वृͪ ƨ के 
ͧलए सुͪवचाǐरत नीǓत से ͩकया गया ͪवǓनयोजन योजनाबƨ अथवा ऐिÍछक ͪवǓनयोजन 
होता है । जब मांग मɅ अĤ×याͧशत कमी के कारण èटॉक का सचंय हो जाता है तो वह 
अनिैÍछक या अयोजनाबƨ ͪवǓनयोजन होता है । 
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बोध Ĥæन-02 
1. ͪवǓनयोजन ͩकतने Ĥकार के होते है ?कȧÛस नेͩकस Ĥकार के ͪवǓनयोजन का 
 समथ[न ͩकया है? 
2. आप Ĥेǐरत Ǔनवश से Èया समझते है? Ĥेǐरत Ǔनवश के Ǔनधा[रकɉ कȧ ͪववेचना 
 कȧिजए। 
3. èवायत Ǔनवेश कȧ धारणा को ͬचğ के माÚयम से èपçट करɅ । 

7.4 ͪवǓनयोग से सàबिÛधत ͪवͧमÛंन ͧसƨाÛत (Theories of 
Investment) 

7.4.1 ͪवǓनयोग का ×वरक ͧसƨाÛत 

जे.एम. Èलाक[  ɮवारा Ǒदए गए ͪवǓनयोग के ×वरक ͧसƨाÛत के अनसुार जब देश कȧ 
आय मɅ वृͪ ƨ होती है तो Ǔनवेश को बढ़ाना होता है अथा[त Ǔनबल Ǔनवेश आय अथवा उ×पादन 
मɅ वृͪ ƨ के फलèवǾप बढ़ाता है । अÛय शÞदɉ मɅ Ǔनबल Ǔनबेश आय अथवा उ×पादन मɅ वृͪ ƨ 
का फलन है । आय मɅ वृͪ ƨ, वèतुओं और सेवाओं कȧ मांग बढ़ा देती है Èयɉͩक आय वृͪ ƨ के 
कारण लोगɉ कȧ Đय शिÈत बड़ जायेगी । वèतुओं कȧ मागं मɅ वृͪ ƨ से वत[मान पूँजी के èटॉक 
जैसे ͩक मशीनɉ के अͬधक गहन उपयोग ɮवारा उ×पादन बढ़ा कर मांग को बढ़ाया जाता है 
ͩकÛत ुयǑद पूँजी èटॉक का पहले से हȣ पणू[ अथवा अनकूुलतम उपयोग हो रहा है और इस 
Ĥकार कोई आͬधÈय ¢मता नहȣ ं है तो आय के बढ़ने के फलèवǾप अͬधक पूँजी पदाथȾ कȧ 
आवæयकता होती है ताͩक आय मɅ हु यी वृͪ ƨ से उ×पÛन मांग कȧ पǓूत[ के ͧलए उ×पादन बढ़ाया 
जा सके । इस Ĥकार आय के बढ़ने से Ǔनवेश अथा[त ्पूँजी के èटॉक मɅ वृͪ ƨ को Ĥो×साहन 
ͧमलता है । इस Ĥकार Ĥो×साǑहत Ǔनवेश 'Ĥेǐरत Ǔनवेश ' कहलाता है । Ǔनवेश के ×वरक ͧसƨाÛत 
के अनसुार आय के बढ़ने पर Ǔनवेश मɅ कई गनुा अͬधक वृͪ ƨ होती है । आय के बढ़ने के 
फलèवǾप Ǔनवेश मɅ िजतने गनुा अͬधक वृͪ ƨ होती है उसे ×वरक कहत ेहɇ । इस ͧसƨाÛत से 
यह ǓनǑहत त×व ĤाÜत होता है ͩक यǑद राçĚȣय आय बढ़ रहȣ है तो Ǔनबल धना×मक होगा 
ͩकÛत ुयǑद राçĚȣय आय अथवा उ×पादन िèथर रहे तो Ǔनबल शूÛय हो जायेगा ।  

उ×पादन के एक Ǒदये हु ए èतर को उ×पाǑदत करने के ͧलए आवæयक पूँजी कȧ माğा को 
Ǔनàन Ĥकार åयÈत ͩकया जा सकता है-  

t tK Y   
जहां tK आवæयक पूँजी का èटॉक है tY  उ×पादन का èतर है और   पूँजी-उ×पादन 

अनपुात है । यह पूँजी उ×पादन अनपुात के बराबर होता है जहा ं K  पूँजी तथा Y  आय का 
सूचक है । ×वरक के ͧसƨाÛत मɅ पूँजी उ×पादन अनपुात को िèथर माना जाता है । अतएव 
पूँजी-उ×पादन अनपुात के िèथर रहने कȧ दशा मɅ उ×पादन अथवा आय मɅ कोई भी पǐरवत[न 
पूँजी के èटॉक मɅ आनपुाǓतक पǐरवत[न करेगा । 

जब आय Yt-1अवͬध (t-1) मɅ से बढ़कर t अवͬध मɅ Yt हो तो आवæयक पूजँी का èटॉक 
kt-1से बढ़कर kt हो जायेगा जो Đमश: uYt-1 तथा u Yt के अÛतर के समान है ।  
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tK 
ItK


= t IY   t IY   

( )t t I t t IK K Y y     
चूँͩक पूँजी èटॉक मɅ वृͪ ƨ ( )t t IK Y  ͩकसी वष[ मɅ हु ए Ǔनवेश को åयÈत करती है 

अत:  
( )t t I t t t IK K I Y Y     

èपçट है ͩक दष[ T  मɅ ( )t I कȧ तुलना मɅ आय मɅ वृͪ ƨ ( )t t IY Y  के फलèवǾप 

tI  मɅ   गणुा वृͪ ƨ होगी । अत:   अथा[त ्पूँजी उ×पाद अनपुात हȣ है जो ×वरक को दशा[ता 
है । 
 ×वरक ͧसƨाÛत कȧ माÛयताऐं 

1. उपभोग वèतओंु के उɮयोगɉ मɅ अĤयÈुत उ×पादन ¢मता का अभाव है । 
2. पूँजीगत वèतुओं के उɮयोगɉ मɅ अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता ͪवɮयमान हो । 
3. पूँजी-उ×पादन-अनपुात िèथर है । 
4. उ×पादन के साधन सजातीय तथा पणू[तया ͪवभाÏय है । 
5. ͪव×त तथा अÛय आगतɉ कȧ पǓूत[ अ×यͬधक लोचदार है । 

 ×वरक ͧसƨाÛत कȧ सीमंाएं 
1. यह ͧसƨाÛत तब लाग ूनहȣ ंहोता जब अथ[åयæèथा मɅ पहले से ǓनिçĐय अथश अĤयÈुत 

अǓतǐरÈत उ×पादन शिÈत ͪवɮयमान हो या पूँजीगत उɮयोगɉ मɅ अͬधक मशीनɅ पहले से 
हो । 

2. ×वरक ͧसƨाÛत मɅ पूँजी उ×पाद अनपुात सदैव िèथर रहता है परÛत ुवाèतव मɅ ऐसा 
नहȣ ंहै ।  

3. ×वरक ͧसƨाÛत के ͩĐयाशील हेत ुउपभोग बèतुओं कȧ बढ़ȣ मांग का èथायी èवमाव का 
होना आवæयक है । 

4. ×वरक ͧसƨाÛत तभी सफलतापवू[क लाग ू होगा जब अथ[åयæèथा मɅ साधनɉ कȧ पǓूत[ 
पणू[तया लोचदार हो । 

5. साख कȧ पया[Üत सुͪवधा उपलåय होना आवæयक है । 
6. अवसाद कȧ िèथǓत मɅ ×वरक ͧसƨाÛत लाग ूनहȣ ंहोगा । 

7.4.2 ͪवǓनयोग का नव-ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत 

नवĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ ने Ǔनवेश के ͧसƨाÛत मɅ कुछ सधुार ͩकए हɇ िजनका 
åयापाǐरक चĐɉ कȧ åयाÉया करने मɅ बड़ा मह×व है । यह ͧसƨाÛत इस बात कȧ åयाÉया करता 
है ͩक फमȶ ͩकसी समय ͩकतना पूँजी पदाथȾ का èटॉक दȣघ[काल मɅ रखना चाहɅगी, ͩकन त×वɉ 
पर Ǔनभ[र करता है । अथा[त ्'अͧभçट पूँजी èटॉक' ͩकन त×वɉ पर Ǔनभ[र करता है । 

फमȾ ɮवारा अͧभçट पूँजी èटॉक पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता तथा पूँजी कȧ ͩकराया 
कȧमत ɮवारा Ǔनधा[ǐरत होता है । पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता का अथ[ है ͩक पूँजी कȧ एक 
इकाई उ×पादन के ͧलए Ĥयोग करने पर वèत ुउ×पादन मɅ ͩकतनी वृͪ ƨ करती है । पूँजी कȧ 
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ͩकराया कȧमत सामाÛयतया Þयाज कȧ दर ɮवारा मापी जाती है । िजस पर ऋण ĤाÜत करके 
पूँजीगत पदाथȾ को उ×पाǑदत करने अथवा खरȣदने के ͧलए Ĥयोग ͩकया जाता है । अपने लाभ 
अͬधकतम करने के ͧलए फमȶ उतनी माğा मɅ पूँजी èटॉक èथाͪपत करना चाहɅगी िजससे पूँजी 
कȧ सीमाÛत उ×पादकता पूँजी कȧ ͩकराया लागत अथा[त ्Þयाज कȧ दर के समान हो जाये । 

रेखाͬचğ 7.3 से èपçट है ͩक वĐ MPK ͬगरता हुआ है जो यह Ĥदͧश[त करता है ͩक 
जैसे एक ͪवशेष उ×पादन कȧ माğा IY के ͧलए पूँजी को अͬधक Ĥयोग ͩकया जाता है, उसका 
सीमाÛत उ×पादन MPK घटता जाता है । 

 
रेखाͬचğ 7.3 

रेखाͬचğ 7.3 से èपçट है ͩक यǑद पूँजी कȧ ͩकराया लागत (अथवा åयाज कȧ दर) 0r
के बराबर है तो अͬधकतम लाभ सुǓनिæचत करने के ͧलए पूँजी èटॉक कȧ अͧभçट माğा 0K  
के समान है जहा ंपर ͩक पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता ( IMPK ) पूँजी कȧ ͩकराया लागत के 
समान है । यǑद पूँजी कȧ ͩकराया घट कर Ir  हो जाती है तो वèत ुकȧ IY माğा उ×पाǑदत करने 
के ͧलए अͧभçट पूँजी èटॉक कȧ माğा बढ़कर IK हो जायेगी Èयɉͩक पूँजी कȧ कम लागत पर 
Įम के èथान पर अͬधक पूँजी का Ĥयोग होगा । अत: संतलुन कȧ दशा मɅ-  

पूँजी कȧ सीमाÛत मूãय उ×पादकता = पूँजी कȧ ͩकराया लागत 
पूँजी èटॉक कȧ अͧभçट माğा न केवल पूँजी कȧ ͩकराया लागत पर Ǔनभ[र करती है, 

बिãक यह वèत ुउ×पादन के èतर ɮवारा भी Ǔनधा[ǐरत होती है । यǑद पूँजी कȧ कȧमत कम है 
तो बèत ुकȧ एक दȣ हु ई माğा उ×पाǑदत करने के ͧलए Įम कȧ तुलना मɅ पूँजी का अͬधक 
Ĥयोग होगा । यǑद वèत ुकȧ अͬधक माğा का उ×पादन करना है तो एक दȣ हु ई पूँजी कȧ 
ͩकराया लागत पर अͬधक पूँजी तथा अͬधक Įम कȧ आवæयकता होगी । 

रेखाͬचğ 7.4 मɅ पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता का वĐ IMPK  उ×पादन कȧ IY  माğा 
को Ǒदया हुआ माना गया है । पूँजी कȧ ͩकराया लागत 0r  दȣ हु ई होने पर तथा उ×पादन कȧ 
माğा IY  होने पर पूँजी का अͧभçट èटॉक 0K  के समान है । यǑद वèत ुकȧ अͬधक माğा 
का उ×पादन करना है तो पूँजी तथा Įम दोनɉ कȧ अͬधक माğाओं का Ĥयोग ͩकया जायेगा और 
पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता वĐ दायी ंओर को सरक जायेगा ( IMPK  से 2MPK ) अत: 
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èटॉक कȧ माğा संतलुन कȧ िèथǓत मɅ पूँजी कȧ ͩकराया लागत (अथा[त ्बाèतͪवक Þयाज कȧ दर) 
के अलावा वèत ुउ×पादन कȧ माğा पर भी Ǔनभ[र करती है । 

 
रेखाͬचğ 7.4 

उपयु [Èत ͪवæलेषण से पूँजी èटॉक के Ǔनधा[रक त×वɉ को Ǔनàन फलन के Ǿप मɅ åयÈत 
कर सकत ेहɇ- 

K*=F (r,Y)  K  =  अͧभçट पूँजी èटॉक 

 r  =  पूँजी कȧ ͩकराया लागत 
 Y  =  उ×पादन èतर 

7.4.3 टोǒबन ɮवारा Ǔनवेश का q  ͧसƨाÛत 

अमेǐरका के ǒबÉयात अथ[शाèğी जेàस टोǒबन ने शेयर माकȶ ट मɅ दशाओं को पूँजी èटॉक 
मɅ वृͪ ƨ (अथा[त Ǔनदेश) को Ǔनधा[ǐरत करने मɅ मह×यपणू[ èथान Ǒदया । टोǒबन के अनसुार शेयर 
माकȶ ट मɅ उतार-चढ़ाव Ǔनवेश कȧ दर को बहु त सीमा तक Ĥभाͪवत करता है । èटॉक माकȶ ट मɅ 
शेयरɉ कȧ कȧमतɅ जब बढ़ जाती है तो उनसे यह Ĥदͧश[त होता है ͩक फमɟ को बड़ी माğा मɅ 
लाभ अिज[त करने कȧ समभावनाएं हɇ । अथा[त ्भͪवçय मɅ शेयर होãडर उनमɅ Ǔनवेश से अͬधक 
आय ĤाÜत कर सकɅ गे । अत: शेयरɉ कȧ ऊँची कȧमतɅ Ǔनवेश अथवा पूँजी èटॉक मɅ वृͪ ƨ को 
Ĥो×साǑहत करती है । 

टोǒबन के अनसुार फमȶ अपने Ǔनवेश सàबÛधी Ǔनण[य Ǔनàन अनपुात के आधार पर तय 
करती है िजसे टोǒबन का q  कहा जाता है । 

q =èथाͪपत पूँ  जी का शेयर माकȶ ट कȧ कȧमतɉ ɮवारा Ǔनधा[ǐरत मूãय 
èथाͪपत पूँ  जी कȧ Ĥीतèथाप न लागत

  

q अनपुात के ऊपरȣ संÉया अथ[åयवèथा कȧ फमȾ मɅ èथाͪपत पूँजी का कुल पूजंी का 
मूãय है जो शेयर माकȶ ट मɅ शेयरɉ कȧ वत[मान कȧमतɉ ɮवारा Ǔनधा[ǐरत होता है । q अनपुात कȧ 
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नीचे कȧ संÉया फमȾ कȧ èथाͪपत पूँजी कȧ साधनɉ तथा कÍचा माल कȧ वत[मान कȧमतɉ पर 
उ×पाǑदत करने कȧ लागत है । 

टोǒबन के अनसुार अथ[åयवèथा मɅ Ǔनदेश इस बात पर Ǔनभ[र करता है ͩक q इकाई से 
कम है अथवा अͬधक । यǑद q  इकाई से अͬधक है तो इसका अथ[ है èथाͪपत पूँजी का शेयर 
कȧमतɉ ɮवारा Ǔनधा[ǐरत मूãय उसकȧ वत[मान मɅ ĤǓतèथापन लागत से अͬधक है । अथा[त ्पूँजी 
èटॉक मɅ वृͪ ƨ अथा[त ्अͬधक Ǔनवेश करना लाभकारȣ होगा । पǐरणामèपǾप q  के इकाई से 
अͬधक होने 

कȧ िèथǓत मɅ Ǔनवेश Ĥो×साǑहत होगा और पूँजी èटॉक मɅ वृͪ ƨ होगी । इसके ͪवपरȣत 
यǑद q  इकाई से कम है तो èथाͪपत पूँजी èटॉक के शेयर बाजारɉ कȧ कȧमतɉ पर आधाǐरत 
मूãय उस पूँजी èटॉक कȧ ĤǓतèथापन लागत से कम होगी । इस िèथǓत मɅ फमȶ अपने पूँजी 
èटॉक कȧ Ǔघसाई-ͪपटाई होने दɅगे और इसका ĤǓतèथापन नहȣ ंकरेगी । 

टोǒबन q  अनपुात èथाͪपत पूँजी से अिज[त वत[मान लाभɉ तथा उससे मͪवçय मɅ ĤाÜत 
होने बालȣ Ĥ×यͧशत लाभɉ पर Ǔनभ[र करता है । यǑद पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता अथा[त ्ĤाÜत 
होने वालȣ लाम-दर पूँजी कȧ लागत से अͬधक है तो èथाͪपत पूँजी से लाम अिज[त हɉगे जो 
अͬधक Ǔनवेश को Ĥेǐरत करेगा िजससे फमȾ के शेयरɉ कȧ कȧमतɅ बढ़ जायेगी, पǐरणामèपǾप q  
अनपुात मɅ वृͪ ƨ होगी । इसके ͪवपरȣत यǑद पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता èथाͪपत पूँजी कȧ 
ĤǓतèथाͪपत लागत से कम हो तो èथाͪपत पूँजी पर हाǓन होगी िजससे फमȾ के शेयरɉ कȧ 
कȧमतɅ कम होगी और उनकȧ èथाͪपत पूँजी का माकȶ ट मूãय घट जायेगा । िजससे q  अनपुात 
कम हो जायेगा । टोǒबन के q  अनपुात कȧ Įेçठता यह है ͩक यह पूँजी Ǔनवेश कȧ भͪवçय मɅ 
लाभ-अिज[त करने कȧ Ĥ×याͧशत समभावना तथा वत[मान मɅ पूँजी से ĤाÜत लाभ दोनɉ का सूचक 
है । q  ͧसƨाÛत अथ[åयवèथा मɅ शेयर माकȶ ट कȧ भूͧमका पर Ĥकाश डालता है।  
बोध Ĥæन-03 
1. ͪवǓनयोग के ×वरक ͧसƨाÛत कȧ आलोचना×मक åयाÉया ͩकिजए। 
2. Ǔनवेश के नव ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ अभीçट पूँजी èटॉक कȧ अवधारणा को èपçट 
 करɅ । 
3. टोǒबन का q  ͧसƨाÛत ͩकस Ĥकार अथ[åयवèथा मɅ  शेयर माकȶ ट कȧ भू ͧमका पर 
 Ĥकाश डालता है।  

7.5 ͪवǓनयोग के Ǔनधा[रक त×व (Factors Determining 
Investment) 
ͩकसी èवतंğ उɮयम अथ[åयवèथा मɅ ͪवǓनयोजन कȧ Ĥेरणा अथवा ͪवǓनयोग कȧ माğा 

को दो तल Ǔनधा[ǐरत करत ेहɇ । 
1. Þयाज कȧ दर 
2. पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता 

( , )I f r e  जहाँ I = ͪवǓनयोजन कȧ माğा 

  r = Þयाज कȧ दर 
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 e = पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता 
कȧÛसीय अथ[ मɅ यहा ंͪवǓनयोजन से ता×पय[ Ǔनजी ͪवǓनयोजन कȧ माğा से है । अत: 

केवल Ǔनजी ͪवǓनयोजन का Ǔनधा[रण हȣ पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता तथा Þयाज कȧ दर ɮवारा 
होता है । जहा ंतक सरकारȣ ͪवǓनयोजन का अथ[ है वह उपयु [Èत दोनɉ त×वɉ से èवतंğ होता है। 

7.5.1 Þयाज कȧ दर 

Þयाज कȧ दर ͪवǓनयोग Ĥेरणा का एक मह×वपणू[ Ǔनधा[रक तल होता है । Þयाज कȧ 
ऊँची दर ͪवǓनयोग हतो×साǑहत तथा नीची दर ͪवǓनयोग ͩĐया को Ĥो×साǑहत करती है, परÛत ु
Þयाज कȧ दर अãपकाल मɅ लोचरǑहत होती है तथा यह ͪवǓनयोजन èतर को Ĥभाͪवत करने मɅ 
असफल रहती है। साथ हȣ महान ͪवæवåयापी मंदȣ के दौरान जब Þयाज कȧ अ×यÛत नीची दरɅ 
भी ͪवǓनयोग मɅ वांǓछत वृͪ ƨ करने मɅ असमथ[ रहȣ हɇ तो कȧÛस ने ͪवचार åयÈत ͩकया है ͩक 
ͪवǓनयोग Þयाज दर कȧ अपे¢ा पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता से Ĥभाͪवत होता है । अÛय शÞदɉ मɅ 
ͪवǓनयोग कȧ माğा को Ĥभाͪवत करने वाला एक अͬधक मह×वपणू[ घटक पूँजी कȧ सीमाÛत 
उ×पादकता है । 

7.5.2 पूजंी कȧ सीमाÛत उ×पादकता 

साधारण Ǿप मɅ पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता का अथ[ ͪवǓनयोग से ĤाÜत होने वाले 
लाभ कȧ अनमुाǓनत दर से ͧलया जाता है । Ĥोͫडलाड[ के अनसुार 'ͩकसी पूँजीगत साधन कȧ 
अǓतǐरÈत या सीमाÛत इकाई लगाने से लागत' पर आय कȧ जो अͬधकतम दर ĤाÜत होने कȧ 
आशा हो उसे पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता कहा जाता है । 

Ĥो. कुǐरहारा के अनसुार- पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता = Ĥ×याͧशत आय 
पूँजी  का पूǓत [ मूãय

  

 

QMEC
P


 

Ĥो. कुǐरहारा के ǒबचार मɅ पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता दो बातɉ पर Ǔनभ[र करती है । 
(1) पूँजीगत साधनɉ कȧ Ĥ×याͧशत आय 
(2) उस पूँजीगत साधन का पǓूत[ मूãय 
Ĥ×याͧशत आय का अथ[ ͩकसी नये पूँजीगत साधन से भͪवçय मɅ ĤाÜत होने वालȣ 

अनमुाǓनत आय से होता है । Ĥ×येक पूँजीगत साधन का अपना एक जीवनकाल होता है िजसके 
बाद वह साधन शूÛय उ×पादन देता है अथा[त ्उस पूँजीगत साधन का जीवनकाल समाÜत हो 
जाता है । एक पूँजीगत साधन अपने जीवनकाल के ͪवͧभÛन वषɟ मɅ जो उ×पादन करता है उसे 
बेचकर उɮयमी िजतनी रकम कȧ आशा करत ेहɇ उÛहɅ उस पूँजीगत साधनɉ के जीवनकाल के 
ͪवͧभÛन वषɟ कȧ वाͪष[क ĤािÜतया ंकहा जाता है । यǑद हम पूँजीगत साधन कȧ ͪवͧभÛन ǽपɉ 
कȧ शुƨ वाͪष[क ĤािÜतयɉ का अनमुान लगाकर उÛहɅ जोड़ दे तो हमɅ Ĥ×याͧशत आय £ात करने 
के ͧलए पूँजीगत साधन से एक वष[ मɅ होने वालȣ अपेͯ¢त भौǓतक उ×पादकता का अनमुान लगा 
ͧलया जाता है और इसमɅ अपेͯ¢त कȧमत का गणुा कर Ǒदया जाता है ।  
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पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता को Ǔनधा[ǐरत करने वाला दसूरा तल पूँजीगत साधन कȧ पǓूत[ 
कȧमत, कȧमत है िजस पर वह साधन बाजार से खरȣदा गया है । कȧÛस ने साधन के पǓूत[ 
मूãय के èथान पर पनुèथा[पन लागत का Ĥयोग ͩकया है । 

यǑद साधन कȧ पनुèथा[पन लागत = Cr पǓूत[ कȧमत 
Ĥ×याͧशत आय = Q 
शुƨ Ĥ×याͧशत आय = Q - Cr 
यǑद पूँजीगत साधन का जीवनकाल हम एक वष[ हȣ मान लɅ तथा 

MEC = शुƨ Ĥ×याͧशत आय
पूǓत [ कȧमत
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जहा ंr = (Rate of Discount) ब͠े कȧ दर 
पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता को ĤोकȧÛस ने इस Ĥकार पǐरभाͪषत ͩकया ͩक यह वह दर है 

जो ͩकसी पूँजीगत साधन के सàपणू[ जीवनकाल कȧ वͪष[क Ĥ×याͧशत आयɉ के वत[मान मूãयɉ 
को उस मशीन कȧ पǓूत[ कȧमत के बराबर कर देती है । 
 पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता को Ĥभाͪवत करने वाले त×व 

पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता को Ĥभाͪवत करने वाले दो तब हɇ अãपकालȣन त×व तथा 
दȣघ[कालȣन त×व ।  
 अãपकालȣन त×व 

 उपभोग Ĥविृ×त उपभोग ĤवǓृत मɅ वृͪ ƨ वèतुओं कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ लाती है पǐरणामèवǾप 
ͪवǓनयोग कȧ मांग व पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता मɅ वृͪ ƨ होती है । 

 आय मɅ पǐरवत[न आय मɅ पǐरवत[न उपभोग को पǐरवǓत[त करता है फलèवǾप पूँजी कȧ 
सीमाÛत द¢ता भी पǐरवǓत[त हो जाती है । 

 अनमुाǓनत लागत पूँजीगत साधन कȧ अनमुाǓनत लागत तथा पूँजी कȧ सीमाÛत 
उ×पादकता मɅ ͪवपरȣत सàबÛध पाया जाता है । 

 अनमुाǓनत मांग भͪवçय मɅ वèत ुकȧ मांग बढ़ने कȧ सàभावना Ǔनिæचत Ǿप से पूँजी 
कȧ सीमाÛत उ×पादकता को बढ़ायेगी । 

 तरल पǐरसàपि×त तरल पǐरसàपि×त के भÖडार मɅ वृͪ ƨ ͪवǓनयोग कȧ Ĥेरणा मɅ वृͪ ƨ 
लायेगी िजससे पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता मɅ वृͪ ƨ हो जाती है । 
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 कराधान नीǓत ऊँची कर कȧ दर ͪवǓनयोग को हतो×साǑहत करके पूँजी कȧ सीमाÛत 
उ×पादकता को कम करती है तथा नीची कर कȧ दर ͪवǓनयोग को Ĥो×साǑहत करके 
MEC को अͬधक करती है । 

 दȣघ[कालȣन त×व 
 जनसंÉया देश कȧ जनसंÉया बढ़ने से वèतुओं कȧ मांग बढ़ने के कारण पूँजी कȧ 

सीमाÛत उ×पादकता बढ़ती है । 
 तकनीकȧ सुधार उ×पादन कȧ तकनीक मɅ सुधार होने से साधनɉ कȧ उ×पादकता बढ़ती है, 

लागत मɅ कमी आती है और पूँजी कȧ सीमाÛत ¢मता मɅ वृͪ ƨ होती है । 
 नये ¢ेğ का ͪवकास अथ[åयवèथा मɅ नये ¢ेğɉ का ͪवकास ͪवǓनयोग के अवसरɉ को 

बढ़ाता है िजससे पूँजी कȧ सीमाÛत ¢मता मɅ वृͪ ƨ होती है । 
 राजनीǓतक एव ं सामािजक िèथǓत देश मɅ राजनीǓतक िèथरता, शािÛत, सरु¢ा व 

संतुͧलत सामािजक संरचना पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता को बढ़ाती है िजससे पूँजी कȧ 
सीमाÛत ¢मता कम होगी । 

 दȣघ[काल मɅ पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता Èयɉ ͬगरती है? 
दȣघ[काल मɅ पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता कȧ ĤकृǓत ͬगरने कȧ होती है ͩकÛत ु

अथ[शाèğी इस बात पर एकमत नहȣ ंहɇ ͩक इसका कारण Èया है? कȧÛस के अनसुार दȣघ[काल 
मɅ पूँजी पǐरसàपि×तयɉ के èटॉक मɅ वृͪ ƨ होती है और उनके ĤǓतफल मɅ कमी हो जाती है 
अथा[त दȣघ[काल मɅ सàभाͪवत आय ͬगरती है । दȣघ[काल मɅ पूँजी पǐरसàपि×तया ंĤचुर माğा मɅ 
हो जाती है िजससे ͪवǓनयोग बढ़ता है एव ंउ×पादन मɅ वृͪ ƨ होती है फलèवǾप वèतुओं कȧ 
कȧमतɉ मɅ कमी होती है एव ंसàभाͪवत आय या Ĥ×याͧशत ĤǓतफल ͬगरने लगता है । पूँजीगत 
पǐरसàपि×तयɉ का Ǔनमा[ण उसी समय तक होता है जब तक आज कȧ दर कȧ तुलना मɅ MEC 
अͬधक होती है । 

यǑद बाजार Þयाज दर एव ंपूँजी कȧ सीमाÛत ¢मता दोनɉ समान है, ऐसी िèथǓत मɅ 
फम[ के पास अनकूुलतम पूँजी कȧ माğा होती है । यǑद पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता Þयाज कȧ 
दर कȧ तुलना मɅ कम है तो कोई भी फम[ ͪवǓनयोग हेत ुपूँजी उधार नहȣ ंलेगी । MEC एव ं
Þयाज कȧ दर मɅ होने वाले असंतलुन को पूँजीèटॉक मɅ पǐरवत[न करके दरू ͩकया जा सकता है 
अथवा Þयाज कȧ दर मɅ पǐरवत[न ͩकया जा सकता है । चूँͩक पूँजी èटॉक मɅ बहु त जãदȣ 
पǐरवत[न नहȣ ंͩकया जा सकता, अत: संतुलन कȧ िèथǓत ĤाÜत करने के ͧलए Þयाज कȧ दर को 
आͬधक मह×व Ǒदया जाता है । 

 पूँजी कȧ सीमाÛत ¢मता कȧ धारणा कȧ आलोचना 
 अǓनिæचत धारणा Ĥो. हैजͧलट के अनसुार कȧÛस के पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता कȧ 

åयाÉया मɅ अèपçटता एव ंअǓनिæचतता का बोध होता है । 
 पणू[ ĤǓतयोͬगता कȧ अवाèतͪवक माÛयता पर आधाǐरत Ĥो. कȧÛस ने अपना पूँजी कȧ 

सीमाÛत उ×पादकता का ͪवæलेषण पणू[ ĤǓतयोͬगता पर आधाǐरत ͩकया है ͩकÛत ुपणू[ 
ĤǓतयोͬगता कȧ माÛयता अवाèतͪवक है । 
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 सàपणू[ अथ[åयवèथा से सàबिÛधत Ĥो. कȧÛस ने MEC कȧ धारणा को सàपणू[ 
अथ[åयवèथा से सàबिÛधत ͩकया है ͩकÛत ुयह एक वाèतͪवकता है ͩक अथ[åयवèथा के 
अलग-अलग ¢ेğɉ के ͧलए MEC अलग-अलग होती है । 

 ͪवǓनयोग मांग वĐ कȧ åयाÉया अपणू[ Ĥो. सौलǓनयर के अनसुार कȧÛस कȧ åयाÉया मɅ 
कुल ͪवǓनयोग मांग अनसुूची कȧ सतुͬचत åयाÉया नहȣ ंकȧ गई है । इसमɅ पूँजी को 
शाͧमल ͩकया गया परÛत ुअÛय त×वɉ कȧ åयाÉया नहȣ ंकȧ गई । 
उपयु [Èत आलोचनाओं को Ǻिçट मɅ रखकर कहा जा सकता है ͩक MEC धारणा अèपçट 

एव ंħामक तथा परèपर ͪवरोधी है ।  
बोध Ĥæन -04 
1. राçĚȣय अथ[åयवèथा मɅ Ǔनवेश के Ǔनधा[रकɉ को समझाइए । 
2. पूँजी कȧ सीमाÛत उपयोͬगता कȧ धारणा कȧ åयाÉया कȧिजए । Èया आप इससे 
 सहमत है ͩक दȣघ[काल मɅ पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता ͬगरती है? 
3. कौनसे त×व पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता को Ĥभाͪवत करते हɇ? 
 

7.6 सारांश (Summary) 
ͩकसी देश मɅ राçĚȣय आय और रोजगार कȧ माğा को Ǔनधा[ǐरत करने मɅ ͪवǓनयोग कȧ 

भूͧमका अ×यÛत मह×वपणू[ है । Ĥèतुत इकाई मɅ ͪवǓनयोग का अथ[, ͪवǓनयोग के मह×व और 
अथ[åयवèथा मɅ इसकȧ भूͧमका कȧ åयाÉया कȧ गई है । अथ[åयåèथा मɅ ͪवǓनयोग कȧ मह×वपणू[ 
भूͧमका को Úयान मɅ रखत ेहु ए इसे Ĥो×साǑहत करने के उपाय भी बताये गये हɇ । ͪवǓनयोग के 
ͪवͧभÛन Ĥकारɉ का संͯ¢Üत ͪवæलेषण इकाई मɅ वͨण[त है । कȧÛस का Ǔनवेश सàबÛधी Ǔनवेश, 
टोǒबन का q ͧसƨाÛत और Ǔनवेश का नव-ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत भी इस इकाई मɅ समावेͧशत है । 
ͪवǓनयोग को Ǔनधा[ǐरत करने वाले मह×वपणू[ घटक पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता Þयाज कȧ दर 
का भी वण[न इकाई मɅ संĒǑहत है ।  

7.7 शÞदावलȣ (Glossary)  
ͪवǓनयोग Investment 
èवायत ͪवनयोग Autonomous Investment 
Ǔनजी ͪवǓनयोग Private Investment 
साव[जǓनक ͪवǓनयोग Public Investment 
सकल एव ंशुƨ ͪवǓनयोग Gross and Net Investment 
ͪवǓनयोग का ×वरक ͧसƨाÛत Accelerator Theory of Investment 
Ǔनवेश का नवĤǓतिçठत ͧसƨाÛत Neo Classical Theory of Investment 
पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता Marginal Efficiency of Capital 
अͧभçट पूँजी èटॉक Desired Capital Stock 
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Ĥ×याͧशत आय Prospective Yield  

7.8 संदभ[ ĒÛथ (References) 
Dwivedi, D.N.; “Macro Economic” Mc Graw Hill, New Delhi (नवीनतम 
संèकरण) 
Shapiro, Edward, “Macro Economic Analysis” Himalaya Publications, New 
Delhi (नवीनतम संèकरण) 
ͧसघंई, जी.सी एव ंͧमĮा जे.पी“समिçट आͬथ[क ǒबæलेषण” साǑह×य भवन पिÞलकेशÛस, आगरा । 
Ahuja H.L.; “Advanced Macroeconomic Theory” S.Chand & Company 
Publications, Delhi. 
ͨझगंन एम.एल.; ''समिçट अथ[शाèğ'' कोणाक[  पिÞलशस[ Ĥा.ͧलǑदãलȣ । 
लाल एस.एन.; ''समिçटभावी आͬथ[क ͪवæलेषण'' ͧशव पिÞलͧशगं हाउस, इलाहाबाद । 

7.9 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit – end Questions) 
1. ͪवǓनयोग को Ǔनधा[रण करने वाले कारकɉ और समिçट अथ[शाèğ के सÛदभ[ मɅ Ǔनवेश 

फलन कȧ ĤकृǓत कȧ ͪववेचना कȧिजए । 
2. Ǔनवेश फलन का राçĚȣय आय के Ǔनधा[रण मɅ Èया èथान और मह×व है? इस फलन 

अिèथरता का Èया कारण है? 
3. पूँजी कȧ सीमाÛत द¢ता कȧ धारणा अèपçट तथा असंगǓतपणू[ है । åयाÉया कȧिजए ।  
4. èवायत तथा Ĥेǐरत Ǔनवेश Èया है? कȧÛस ने èवतंğ Ǔनवेश का Ĥयोग Èयɉ आय तथा 

रोजगार को बढ़ाने के ͧलए ͩकया? 
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इकाई - 08 
Þयाज के ͧसƨाÛत-परàपरागत, नव-परàपरागत एव ंकȧÛसयन 
(Theories of Interest-Classical Neo-classical and 

Keynesian) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
8.0 उƧेæय 
8.1 Ĥèतावना 
8.2 Þयाज का अथ[ एव ंपǐरभाषा  

8.2.1 शुƨ बयाज 
8.2.2 सकल Þयाज 

8.3 Þयाज का ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत 
8.3.1 Þयाज का उपयोग èथगन अथवा Ĥती¢ा ͧसƨाÛत  
8.3.2 आिèĚयन Þयाज ͧसƨाÛत 
8.3.3 ͩफशर का अͬध माÛयता ͧसƨाÛत 
8.3.4 Þयाज का सीमाÛत उ×पादकता ͧसƨाÛत  
8.3.5 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 
8.3.6 आलोचनाएं 

8.4 का पद ĤǓतिçठत/ उधार देय कोष ͧसƨाÛत  
8.4.1 उधार देय कोषɉ कȧ मांग 
8.4.2 उधार देय कोषɉ कȧ पǓूत[ 
8.4.3 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 
8.4.4 आलोचनाएं 

8.5 कȧÛस का Þयाज का तरलता अͬधमान ͧसƨाÛत 
8.5.1 नकदȣ अͬधमान अथवा मुġा कȧ मांग  
8.5.2 मुġा कȧ पǓूत[ 
8.5.3 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 
8.5.4 आलोचनाएं 

8.6 Þयाज का आधुǓनक ͧसƨाÛत 
8.6.1 आय संतलुन मɅ IS वĐ 
8.6.2 LM वĐ 
8.6.3 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 

8.7 साराशं 
8.8 शÞदावलȣ 



122 
 

8.9 संदभ[ ĒÛथ 
8.10 अßयासाथ[ Ĥæन  

8.0 उƧेæय (Objectives) 
इस इकाई के अÚययन के उपराÛत आप : 

 जान सकɅ गे ͩक Þयाज से हमारा Èया अͧभĤाय है, 
 जान पाएंगे ͩक पूँजी के उपयोग के बदले Þयाज Ǒदए जाने के Èया कारण है?, 
 समझ सकɅ गे ͩक Þयाज Ǔनधा[रण के ͪवͧभÛन ͧसƨाÛत कौन से हɇ? एव ं
 Þयाज Ǔनधा[रण को Ĥभाͪवत करने वाले ͪवͧभÛन तल कौन से हɇ ।  

8.1 Ĥèतावना (Introduction) 
सैƨािÛतक अथ[शाèğ कȧ ͪवͧभÛन समèयाओं के ͪवæलेषण मɅ Þयाज का मह×वपणू[ 

èथान है । Ĥाचीन अथ[शािèğयɉ के समय से आज तक Ĥाय: सभी अथ[शािèğयɉ ने Þयाज के 
सàबÛध मɅ Ĥचुर ͧसƨाÛतɉ का Ǔनमा[ण ͩकया है । ͩफर भी Þयाज का आͬथ[क ͪवæलेषण मतभेदɉ 
से पǐरपणू[ रहा है । साधारण भाषा मɅ Þयाज का अͧभĤाय उस मौǑġक भगुतान से होता है जो 
ऋणदाता को ऋणी से ऋण के Ĥयोग के बदले मɅ ĤाÜत होता है । Ĥèतुत इकाई मɅ आज का 
अथ[ एव ंͪवͧभÛन पǐरभाषाएं देने के पæचात आज सàबÛधी ĤǓतिçठत, नव ĤǓतिçठत केिÛजयन 
तथा आधुǓनक ͧसƨाÛतɉ का ͪववेचन ͩकया गया है । उपयु [Èत ͧसƨाÛतɉ मɅ से कुछ ͧसƨाÛत 
Þयाज के औͬच×य अथवा कारणɉ कȧ åयाÉया करत ेहɇ, जबͩक अÛय बाजार से Þयाज Ǔनधा[रण 
के त×वɉ कȧ ͪववेचना करत ेहɇ । 

8.2 Þयाज का अथ[ एवं पǐरभाषा (Meaning and Definition of 
Interest) 
Þयाज का अͧभĤाय उस मौǑġक भुगतान से हɇ जो ऋणदाता को ऋणी से ऋण के 

Ĥयोग के बदले मɅ ĤाÜत होता हɇ राçĚȣय आय का वह भाग जो पूँजी के Ĥयोग के ͧलए 
पूँजीपǓतयɉ को Ǒदया जाता है, Þयाज कहलाता है । Ĥोमाश[ल के शÞदɉ मɅ “ͩकसी ऋणी ɮवारा 
ऋण के Ĥयोग के बदले Ǒदया गया भगुतान Þयाज कहलाता है।'' Ĥो. ͪवÈसेल के अनसुार ''Þयाज 
वह भुगतान है जो पूँजी कȧ उ×पादकता के कारण ऋणी ɮवारा पूँजीपǓत को उसके ×याग के 
ĤǓतफल के Ǿप मɅ Ǒदया जाता है।'' 

Ĥो. कȧÛस Þयाज को एक ͪवशुƨ मौǑġक घटना कहत े हɇ और कहत े हɇ ''Þयाज एक 
Ǔनिæचत अवͬध के ͧलए ġåय को तरलता के पǐर×याग का परुèकार है।'' यह वह कȧमत है जो 
ġåय को नकदȣ के Ǿप मɅ सचंय करने कȧ इÍछा तथा ġåय कȧ पǓूत[ के मÚय संतलुन èथाͪपत 
करती है । 

Þयाज शÞद का Ĥयोग दो अथɟ मɅ ͩकया जाता है, पहला शुƨ Þयाज तथा दसूरा कुल 
Þयाज । 
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8.2.1 शुƨ Þयाज 

शुƨ Þयाज कुल Þयाज का वह भाग होता है जो पूँजीपǓत को पूँजी के Ĥयोग के बदले 
मɅ Ǒदया जाता है । Ĥोचैपमैन के शÞदɉ मɅ “ͪवशुƨ आज केवल पूँजी के Ĥयोग का भुगतान है । 
जब पूँजीपǓत को ऋण न चकुाये जाने का कोई खतरा न हो ओर न उसे उसकȧ वसूलȣ के 
सàबÛध मɅ कोई झंझट करना पडता है, तब उसे पूँजी के Ĥयोग माğ के बदले मɅ जो भुगतान 
ĤाÜत होता है उसे हȣ ͪवशुƨ अथवा वाèतͪवक Þयाज कहत ेहɇ ।'' 

8.2.2 सकल Þयाज 

वह समèत भुगतान जो ऋणदाता को ऋणी से मूलधन के अǓतǐरÈत ĤाÜत होता है, 
कुल Þयाज कहलाता है । इसमɅ वाèतͪवक Þयाज के अǓतǐरÈत जोͨखम, असुͪवधा, ĤबÛध आǑद 
सेवाओं के परुèकार को भी सिàमͧलत ͩकया जाता है । कुल Þयाज के Ĥमुख त×व चार हɇ । 

1. ͪवशुƨ Þयाज 
2. जोͨखम का परुèकार माश[ल ने जोͨखम दो Ĥकार कȧ बताई है (1) åयावसाǓयक जोͨखम 

एव ं(2) åयिÈतगत जोͨखम । जोͨखम िजतनी Ïयादा होगी, पूँजीपǓत इस जोͨखम के 
ͧलए उतना हȣ अͬधक ĤǓतफल Þयाज के Ǿप मɅ लेना चाहेगा । 

3. ऋणदाता कȧ असुͪ वधाओं का ĤǓतफल 
4. ĤबÛध व ऋण åयवèथा का ĤǓतफल 

सकल Þयाज = शुƨ Þयाज + जोͨखम का ĤǓतफल + असुͪ वधा का ĤǓतफल + ĤबÛध 
का ĤǓतफल। 

बोध Ĥæन - 01  
1. ‘Þयाज’ का अथ[ बताइये। 
2. ‘शुƨ Þयाज’ तथा ‘सकल Þयाज’ मɅ अÛतर बताइये। 
 

8.3 Þयाज का ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत (Classical Theory of 
Interest) 
Þयाज के बारे मɅ सबसे पहले ĤǓतपाǑदत ͧसƨाÛत ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत हȣ है । Þयाज के 

बारे मɅ ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ के अलग-अलग मत हɇ । यहा ं हम ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत कȧ 
åयाÉया दो भागɉ मɅ करɅगे, Ĥथम यह ͩक Þयाज Èयɉ उ×पÛन होता है तथा ɮͪवतीय यह है 
Þयाज कȧ दर का Ǔनधा[रण ͩकस Ĥकार होता है । 

Þयाज Èयɉ उ×पÛन होता है, इसके बारे मɅ ͪवͧभÛन ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ के अलग-
अलग मत हɇ । इसके बारे मɅ कई ͧसƨाÛत Ĥèतुत ͩकये गये िजनका ͪववेचन Ǔनàनͧलͨखत है ।  
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8.3.1 Þयाज का उपयोग èथगन अथवा Ĥती¢ा ͧसƨाÛत 

इस ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन Ĥͧसƨ अथ[शाèğी सीǓनयर ने ͩकया । सीǓनयर के अनसुार 
Þयाज ×याग का परुèकार है पूँजी को बचाने के ͧलए åयिÈत को अपने वत[मान उपभोग का 
पǐर×याग करना पड़ता है और इस पǐर×याग के बदले मɅ åयिÈत को ĤाÜत परुèकार Þयाज 
कहलाता है । 

Ĥͧसƨ समाजवादȣ लेखक काल[ माÈस[ ने इस ͧसƨाÛत पर आपि×त कȧ और बताया कȧ 
धनी åयिÈतयɉ को बचत करने मɅ कोई कçट अथवा ×याग कȧ आवæयकता नहȣ ंहोती वे तो 
ǒबना ͩकसी असुͪ वधा के बचा लेत ेहɇ, अत: Þयाज को ×याग का परुèकार कहना उपयÈुत नहȣं 
Èयɉͩक इस ͧसƨाÛत के अनसुार तो केवल Ǔनध[नɉ को हȣ Þयाज Ǒदया जाना चाǑहए, धनवानɉ को 
नहȣ ं। इस आपि×त के Ǔनवारण हेत ुमाश[ल ने '×याग' शÞद के èथान पर 'Ĥती¢ा’ शÞद का 
Ĥयोग उपयÈुत बताया । उनके अनसुार Þयाज Ĥती¢ा का ĤǓतफल है । 
आलोचना 

1. धारणा एक प¢ीय है यह केवल बचत के पǓूत[ प¢ पर Úयान देती है, मांग पर नहȣ ं। 
2. कुछ åयिÈत ǒबना ͩकसी ×याग अथवा Ĥती¢ा के भी बचा लेत ेहɇ । 
3. Ĥती¢ा आधुǓनक उ×पादन åयवèथा का एक मह×वपणू[ त×व है, इसे उ×पादन का एक 

पथृक साधन नहȣ ंसमझा जा सकता । 

8.3.2 आिèĚयन Þयाज ͧसƨाÛत 

इस ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन 1834 मɅ जान रे ने ͩकया इसको बाद मɅ आिèĚयन 
अथ[शाèğी बाम बाबक[  ने èपçट ͩकया । इस ͧसƨाÛत के अनसुार लोग भͪवçय कȧ अपे¢ा 
वत[मान को अͬधक मह×व देते हɇ एव ंÞयाज वत[मान संतोष को भͪवçय मɅ èथाͪपत करने पर 
होने वाले घाटे कȧ ¢ǓतपǓूत[ करता है । Þयाज भͪवçय के संतोष को वत[मान के समक¢ बनाने 
के ͧलए Ǒदया जाता है । 

यह ͧसƨाÛत इस Ǻिçट से उपयÈुत कहा जाता है ͩक यह इस बात कȧ åयाÉया करता 
है ͩक Þयाज उ×पादक तथा अन×ुपादक दोनɉ Ĥयोगɉ मɅ Èयɉ उ×पÛन होता है Èयɉͩक दोनɉ मɅ हȣ 
ऋणदाता अपनी वत[मान आवæयकताओं को भͪवçय के ͧलए èथͬगत करता है । 
आलोचनाएं 

(i) ͧसƨाÛत एक प¢ीय है । इसमɅ केवल पǓूत[ प¢ पर हȣ Úयान Ǒदया गया है जबͩक मांग 
कȧ अवहेलना कȧ गई है । 

(ii) इसमɅ मनोव£ैाǓनक भावना पर हȣ अͬधक बल Ǒदया गया है । 
(iii) इस धारणा को व£ैाǓनक नहȣ ंकहा जा सकता । 

8.3.3 ͩफशर का अͬध माÛयता ͧसƨाÛत 

यह ͧसƨाÛत इͪवगं ͩफशर ने Ĥèतुत ͩकया और उनका ͧसƨाÛत बाम बाबक[  से ͧमलता 
जुलता है । ͩफशर के अनसुार मनçुय वत[मानर को भͪवçय कȧ अपे¢ा अͬधक मह×व भͪवçय कȧ 
अǓनिæचतता के कारण नहȣ ंदेता बिãक ऐसा करना उसकȧ èवाभाͪवक मनोव£ैाǓनक वरȣयता है । 
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Ĥ×येक åयिÈत अपनी आय को वत[मान मɅ हȣ åयय करने को अͬधक åयĒ रहता है । 
मनçुय Ǿपये बचाकर ऋण देने के ͧलए तभी Ĥेǐरत होगा जब उसे कोई Ĥलोभन Ǒदया जाये और 
यह Ĥलोभन है Þयाज । अत: Þयाज वह कȧमत है जो मनçुय ɮवारा अपनी आय को वत[मान 
उपभोग पर åयय करने कȧ åयĒता को दरू करने के ͧलए दȣ जाती है । अथा[त ्Þयाज इसͧलए 
Ǒदया जाता है ͩक मनçुय अपनी वत[मान तुिçट के ͧलए अͬधमाÛयता को ×यागने के ͧलए राजी 
हो जाये । ͩफशर के अनसुार Þयाज समय पसÛदगी कȧ ¢ǓतपǓूत[ है जो आय को वत[मान मɅ 
åयय करने कȧ åयĒता पर Ǔनभ[र है । समय पसÛदगी Ǔनàन त×वɉ पर Ǔनभ[र करती है । 

(1) आय का आकार व माğा 
(2) åयिÈत का èवभाव 
(3) आय का समयावͬध मɅ ͪवतरण 
(4) भͪवçय मɅ आय कȧ Ǔनिæचतता 

Ĥो. ͩफशर का समय Įीयता ͧसƨाÛत Ǔनàन दो माÛयताओं पर आधाǐरत हɇ (1) मुġा 
कȧ Đय शिÈत मɅ भͪवçय मɅ भी िèथरता रहती है, उसमɅ समयावͬध मɅ कोई पǐरवत[न नहȣ ंहोता 
तथा (2) ऋणदाता कȧ पǐरिèथǓतया ंव èवभाव वत[मान तथा भͪवçय मɅ समान हȣ रहत ेहɇ । 
आलोचनाएं 

(i) यह ͧसƨाÛत एक प¢ीय है Èयɉͩक यह केवल पूँजी के पǓूत[ प¢ पर हȣ Úयान देता है 
और मांग प¢ कȧ पणू[त: अवहेलना करता है । 

(ii) यह ͧसƨाÛत गलत माÛयताओं पर आधाǐरत है । åयवहाǐरक जीवन मɅ ġåय कȧ Đय 
शिÈत व बचतक×ता[ कȧ पǐरिèथǓतया ंदोनɉ मɅ पǐरवत[न होता रहता है । 

(iii) बचतक×ता[ओं कȧ मनोव£ैाǓनक धारणाओं का सहȣ-सहȣ मापन कर Þयाज दर का 
Ǔनधा[रण नहȣ ंͩकया जा सकता । 

8.3.4 Þयाज का सीमाÛत उ×पादकता ͧसƨाÛत 

इस ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन माãथस, जे.बीसे तथा केरे आǑद अथ[शािèğयɉ ने ͩकया 
िजनका बाद मɅ जम[न अथ[शाèğी वान Øयनून ने भी समथ[न ͩकया। इस ͧसƨाÛत के अनसुार 
Þयाज दर का Ǔनधा[रण पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता ɮवारा होता है । साहसी या उ×पादक पूँजी 
कȧ मांग उसकȧ सीमाÛत उ×पादकता के कारण करत ेहɇ और वे उसकȧ सीमाÛत उ×पादकता के 
बराबर Þयाज दे सकत ेहै। 

अगर Þयाज कȧ दर पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता से अͬधक हो तो उ×पादक को पूँजी 
के Ĥयोग मɅ हाǓन होगी और वह पूँजी कȧ इकाइया ंघटायेगा इससे पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पि×त 
बढ़कर Þयाज कȧ 

दर के बराबर हो जायेगी ओर अगर Þयाज कȧ दर पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पि×त से कम है 
तो उ×पादक को अͬधक लाभ होने से वह पूँजी कȧ इकाइयɉ मɅ वृͪ ƨ करेगा और उ×पि×त ıास 
Ǔनयम लाग ूहोने से पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता Þयाज कȧ दर के बराबर हो जायेगी । Þयाज 
का सीमाÛत उ×पादकता ͧसƨाÛत Þयाज Ǔनधा[रण के ͧलए ͪवतरण के ͧलए ͪवतरण के सामाÛय 
सीमाÛत उ×पादकता ͧसƨाÛत का Ĥयोग माğ है । 
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आलोचनाए 
(i) यह ͧसƨाÛत केवल पूँजी कȧ मांग प¢ पर Úयान देता है जबͩक पǓूत[ प¢ कȧ अवहेलना 

करता है, इसͧलए एक प¢ीय ͧसƨाÛत है । यह ͧसƨाÛत केवल यह बताता है ͩक 
Þयाज पूँजी कȧ उ×पादकता के कारण Ǒदया जाता है, यह नहȣ ंबताता ͩक बचतक×ता[ 
Þयाज Èयɉ लेता है, इसͧलए यह ͧसƨाÛत अपणू[ एव ंएक प¢ीय है । 

(ii) Þयाज कȧ दर केवल पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता पर हȣ Ǔनभ[र नहȣ ंकरती वरन ्अÛय 
कारणɉ, पूँजी कȧ पǓूत[, ऋणदाता एव ंऋणी के सàबÛधɉ तथा मौǑġक पǐरिèथǓतयɉ पर 
भी Ǔनभ[र करती है। 

(iii) दȣघ[कालȣन ͧसƨाÛत है, यह Þयाज दर का अãपकालȣन Ǔनधा[रण का ͪवæलेषण करने मɅ 
असमथ[ है । 

(iv) यह ͧसƨाÛत पूँजी ĤǓतयोͬगता, पूँजी कȧ पणू[ गǓतशीलता, उ×पि×त ıास Ǔनयम कȧ 
ͩĐयाशीलता तथा सीमाÛत उ×पादकता को मान सकने जैसी अवाèतͪवक माÛयताओं पर 
आधाǐरत है । 

(v) पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता Þयाज दर Ǔनधा[ǐरत नहȣ ं करती बिãक èवय ं उससे 
Ǔनधा[ǐरत होती है । अथा[त ्पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता èवय ंÞयाज दर पर आͬĮत 
रहती है । 

(vi) यह ͧसƨाÛत अन×ुपादक कायɟ के ͧलए Ǒदये गये ऋणɉ पर Þयाज का ͪवæलेषण नहȣ ं
करता । 
इस ͧसƨाÛत मɅ उपयु [Èत कͧमयɉ के बावजूद भी यह पूँजी के मांग प¢ कȧ व£ैाǓनक 

ͪववेचना करता है तथा आधुǓनक ͧसƨाÛत का एक आधार èतàभ है । यह ͧसƨाÛत यह भी 
èपçट करता है ͩक आज कȧ दर कभी ऋणा×मक या शÛूय नहȣ ंहो सकती Èयɉͩक पूँजी कȧ 
उ×पादकता कभी शूÛय होने कȧ सàभावना नहȣ ंहै । 

8.3.5 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 

ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत के अनसुार Þयाज दर Ǔनवेश के ͧलए बचत कȧ मांग तथा बचत कȧ 
पǓूत[ ɮवारा Ǔनधा[ǐरत होती है । बाजार मɅ Þयाज कȧ वह दर Ǔनधा[ǐरत होगी िजस पर बचत कȧ 
मांग एव ंबचत कȧ पǓूत[ संतुलन मɅ है । 
(i) पूँजी कȧ मांग 

पूँजी कȧ मांग उन उɮयͧमयɉ ɮवारा होती है जो पूँजी åयापार अथवा उɮयोग मɅ लगाना 
चाहत ेहɇ । पूँजी पदाथɟ मɅ उ×पादकता का गणु होता है । अथा[त ्पूँजी पदाथɟ कȧ सहायता से 
अͬधक माğा मɅ उ×पादन सàभव होता है िजससे अǓतǐरÈत आय ĤाÜत होती है । यǑद इस 
अǓतǐरÈत आय मɅ से मूãय ıास को घटा Ǒदया जाए तो पूँजी पदाथɟ से ĤाÜत आय £ात होती 
है अथा[त ्जब कोई नया पूँजी पदाथ[ अथवा मशीन èथाͪपत कȧ जाती है तो इससे फम[ कȧ आय 
मɅ वृͪ ƨ होती है इस वृͪ ƨ को पूँजी कȧ सीमाÛत आय उ×पादकता कहत े हɇ । Ïयɉ-Ïयɉ एक 
उɮयमक×ता[ समान Ĥकार कȧ अͬधक मशीनɅ लगाता जायेगा, मशीन कȧ सीमाÛत आय 
उ×पादकता घटती जायेगी इसͧलए पूँजी कȧ सीमाÛत आय उ×पादकता वĐ बांये से दांये कȧ नीचे 
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कȧ ओर झुका होता है । पूँजी कȧ मांग आज कȧ दर पर Ǔनभ[र करती है सूğ Ǿप मɅ I = f (r) 
यह सàबÛध ऋणा×मक होता है । 

 
रेखाͬचğ 8.1 

रेखा ͬचğ 8.1 मɅ X अ¢ पर बचत एव ं Ǔनवेश एव ंY अ¢ पर Þयाज कȧ दर को 
ͧलया गया है । जब Þयाज कȧ दर OR है तो उɮयमक×ता[ ON Ǔनवेश कȧ मांग करɅगे, अब 
यǑद Þयाज कȧ दर घटकर OR1 हो जाये तो पूँजी कȧ मांग बढ़कर ON1 हो जायेगी । इस 
Ĥकार Þयाज कȧ दर कम होने पर पूँजी कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ हो जाती है । MRP वĐ को Ǔनवेश 
के ͧलए बचत का मांग वĐ भी कहत ेहɇ । 
(i) पूँजी कȧ पǓूत[ 

Ǔनवेश के ͧलए पूँजी कȧ पǓूत[ उन लोगɉ ɮवारा कȧ जाती है जो अपनी सारȣ आय का 
उपभोग नहȣ ं करत,े यǑद बचत अͬधक करनी है तो Þयाज अͬधक देना पड़गेा Èयɉͩक जब 
उपभोÈता अͬधक उपभोग का ×याग करता है तो उसके ͧलए मुġा कȧ सीमाÛत उपयोͬगता बढ़ 
जाती है । अत: कम Þयाज कȧ दर पर कम माğा मɅ बचत कȧ पǓूत[ होगी और ऊँची बाज कȧ 
दर पर अͬधक माğा मɅ बचत कȧ पǓूत[ होगी अत: बचत पǓूत[ वĐ बांये से दांयɅ ऊपर कȧ और 
चढ़ता हुआ होता है जैसा ͩक रेखाͬचğ 8.2 मɅ Ǒदखाया गया है । इस ͧसƨाÛत मɅ यह माना 
गया है ͩक बचतɉ को संĒह करके नहȣ रखा जाता तथा बचतक×ता[ अपनी बचतɉ को उधार दे 
देते हɇ । बचत अथवा पूँजी कȧ पǓूत[ भी Þयाज कȧ दर पर Ǔनभ[र होती है । सूğ Ǿप मɅ S = f 
(r)यह सàबÛध धना×मक होता है। 

 
रेखाͬचğ 8.2 
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(i) पूँजी कȧ मांग एव ंपǓूत[ का संतलुन 
Þयाज कȧ दर उस èतर पर Ǔनधा[ǐरत होती है िजस पर Ǔनवेश के ͧलए बचतɉ कȧ मांग 

एव ंबचतɉ कȧ पǓूत[ एक दसूरे के बराबर हɉगे । 
रेखाͬचğ 8.2 मɅ II Ǔनवेश मांग वĐ है और SS बचतɉ का पǓूत[ वĐ है । Ǔनवेश मांग 

वĐ II तथा बचत पǓूत[ वĐ SS एक दसूरे को OR Þयाज कȧ दर पर काटत ेहɇ अत: Þयाज कȧ 
दर OR Ǔनधा[ǐरत होगी । इस संतुͧलत Þयाज कȧ दर पर बचत कȧ मांग एव ंबचत कȧ पǓूत[ 
दोनɉ ON माğा के बराबर है । 

यǑद Þयाज कȧ दर OR से अͬधक हो तो इस पर बचत कȧ पǓूत[ मांग कȧ तुलना मɅ 
अͬधक होगी । पǐरणामèवǾप Þयाज कȧ दर घटकर OR पर आ जायेगी । यǑद Þयाज कȧ दर 
OR से कम हो तो Ǔनवेश के ͧलए बचतɉ कȧ मांग बचतɉ कȧ पǓूत[ कȧ अपे¢ा अͬधक हो 
जायेगी िजससे बचत कȧ मांग करने वालɉ कȧ परèपर ĤǓतयोͬगता के कारण Þयाज कȧ दर 
बढ़कर पनु: OR हो जायेगी । 

8.3.6 आलोचनाएं 

Þयाज के ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत कȧ कई Ǻिçटयɉ से आलोचना कȧ गई है । Ĥमुख 
आलोचनाएं Ǔनàनͧलͨखत हɇ । 
(1) आय के मह×व कȧ उपे¢ा 

बचत और ͪवǓनयोग मɅ समानता Þयाज दर से नहȣ ं होती बिãक आय के èतर मɅ 
पǐरवत[नɉ ɮवारा èथाͪपत होती है । इस Ĥकार ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ ने आय के मह×व कȧ 
उपे¢ा कȧ है । ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत आय èतर मɅ पǐरवत[नɉ कȧ अवहेलना इसͧलए करता है 
Èयɉͩक यह साधनɉ के पणू[ रोजगार कȧ पवू[माÛयता कर लेता है, जब साधन पणू[ रोजगार कȧ 
अवèथा मɅ हɉगे तब उ×पादन तकनीक के िèथर रहने पर आय èतर समान हȣ रहेगा । 
(2) पणू[ रोजगार कȧ माÛयता गलत 

Þयाज के ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ साधनɉ के पणू[ रोजगार कȧ पवू[ माÛयता कȧ आलोचना 
कȧ गई है । Ĥोͫडलाड[ के अनसुार ''ऐसे ͧसƨाÛत कȧ Ǿपरेखा मɅ िजसका Ǔनमा[ण पणू[ रोजगार कȧ 
माÛयता पर ͩकया गया है, Ĥती¢ा अथवा उपभोग पǐर×याग के परुèकार के Ǿप मɅ Þयाज दर 
कȧ धारणा èवीकाय[ है ͩकÛत ुयह धारणा ͩक साधन परूȣ तरह से रोजगार अथवा काम मɅ लगे 
हु ए हɇ, आधुǓनक संसार कȧ वाèतͪवक पǐरिèथǓतयɉ कȧ Ǻिçट से èवीकाय[ नहȣ ंहै । 
(3) Ǔनवेश मɅ ĤǓतकंल ूĤभावɉ कȧ उपे¢ा 

ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत के अनसुार Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ उपभोग घटाने से हȣ सàभव हो सकती है 
लेͩकन उपभोग मɅ कमी उपभोग पदाथɟ के ͧलए मांग मɅ कमी दर देगी िजससे पूँजी पदाथɟ कȧ 
मांग मɅ कमी होगी ओर इस Ĥकार Ǔनवेश करने कȧ Ĥेरणा पर भी ĤǓतकूल Ĥभाव पड़गेा । 
उपभोग कȧ इस कमी के Ǔनवेश पर ĤǓतकूल Ĥभाव कȧ ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ उपे¢ा कȧ गई है। 
(4) बचत अनसुूची का Ǔनवेश अनसुूची मɅ èवतंğ होने कȧ पवू[ माÛयता गलत 

ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ बचत अनसुूची को Ǔनवेश अनसुचूी से ǒबãकुल èवतंğ होना 
समझा जाता है जो ठȤक और यथा[थ नहȣ ंहै । 
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(5) Ǔनवेश मɅ पǐरवत[न से आय मɅ पǐरवत[न कȧ उपे¢ा 
ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ Ǔनवेश मɅ पǐरवत[न से आय मɅ होने वाले पǐरवत[न और आय मɅ 

पǐरवत[न से उपभोग एव ंबचत मɅ होने वाले पीरवत[नɉ कȧ पणू[ उपे¢ा कर दȣ है जो सहȣ नहȣ ं
है। 
(6) Þयाज दर Ǔनिæचत ǽप से Ǔनधा[ǐरत नहȣ ंहोती 

केÛज के अनसुार ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ Þयाज दर Ǔनिæचत Ǿप से Ǔनधा[ǐरत नहȣ ंहोती। 
ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ के अनसुार बचत वĐ कȧ िèथǓत आय मɅ पǐरवत[न से बदलती रहती है, 
इस Ĥकार यǑद हमɅ आय का èतर £ात न हो तो Þयाज दर £ात नहȣ ंकर सकत,े लेͩकन यǑद 
हमɅ Þयाज दर का पता न हो तो हमɅ आय का èतर £ात नहȣ ंहो सकता Èयɉͩक Þयाज दर मɅ 
पǐरवत[न से Ǔनवेश माğा बदल जायेगी जो आय के èतर को Ĥभाͪवत करती है । इस Ĥकार 
ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ Þयाज दर Ǔनिæचत Ǿप से Ǔनधा[ǐरत नहȣ ंहोती । 
(7) वत[मान आय से बचत पूजंी का पǓूत[ का केवल माğ İोत नहȣ ंहɇ 

ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ वत[मान आय मɅ से बचत को हȣ केवल Ǔनवेश हेत ुपूँजी का एक 
माğ İोत माना गया है जबͩक लोगɉ के पास Ĥाय: गत वषɟ से संͬचत ͩकया हुआ धन भी होता 
है िजसको ͩकसी भी वष[ मɅ Ǔनकाला जा सकता है इसके अǓतǐरÈत बɇक साख भी Ǔनवेश योÊय 
राͧशयɉ का मह×वपणू[ İोत होती है, िजसकȧ इस ͧसƨाÛत मɅ पणू[ Ǿपेण उपे¢ा कȧ गई है ।  
बोध Ĥæन – 02 
1. Þयाज का ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत ͩकन दो Ĥशनɉ का उ×तर देने का Ĥयास करता है? 
2. Þयाज सीमाÛत उ×पादकता ͧसƨाÛत तथा Ĥती¢ा ͧसƨाÛत के ĤǓतपादन कौन थे? 
3. ĤǓतिçठत सàĤदाय के अनुसार Þयाज दर का Ǔनधा[रण कैसे होता है? 
 

8.4 Þयाज का नव ĤǓतिçठत/उधार देय कोष ͧसƨाÛत (Loanable 
Fund Theory of Interest or Neo Classical Theory of 
Interest) 
इस ͧसƨाÛत के ĤǓतपादन का Įेय èवीडन के अथ[शाèğी ͪवÈसैल को जाता है िजसे 

बाद मɅ ओहͧलन ͧलÛडाल, गनुार ͧमड[ल तथा बेÛट हेÛसन आǑद अथ[शािèğयɉ ने ͪवकͧसत ͩकया 
। Þयाज के परàपरावादȣ ͧसƨाÛत मɅ Þयाज को केवल बचत तथा ͪवǓनयोग पर Ǔनभ[र बताया 
परÛत ुयह Þयाज Ǔनधा[रण मɅ मौǑġक तथा अमौǑġक दोनɉ त×वɉ पर Úयान देता है । इसͧलए 
Þयाज का ऋण देय कोष ͧसƨाÛत परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ के ͧसƨाÛत पर एक सुधार है इसी 
कारण इसे Þयाज का नवीन Èलाͧसकल ͧसƨाÛत भी कहत ेहɇ । 

इस ͧसƨाÛत के अनसुार Þयाज का ĤǓतफल नहȣ ंवरन ्उधार देव कोषɉ के Ĥयोग का 
ĤǓतफल है । अथा[त आज दर का Ǔनधा[रण उधार देय कोषɉ कȧ मांग एव ंपǓूत[ के साàय से 
होता है । इस ͧसƨाÛत मɅ उधार देय कोषɉ का अͧभĤाय उस समèत मुġा पǓूत[ अथवा माğा से 
हɇ जो बाजार मɅ उधार लेन देन के ͧलए उपलÞध है । हैबरलर ने उधार देय कोष के èथान पर 
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‘ͪवǓनयोÊय कोष’ तथा ओहͧलन ने ‘साख’ शÞद का Ĥयोग ͩकया है । इस ͧसƨाÛत मɅ Þयाज 
Ǔनधा[रण के ͧलए केवल बचत तथा ͪवǓनयोग पर हȣ Úयान नहȣ ं Ǒदया जाता बिãक मुġा कȧ 
माğा तथा संĒह कȧ Ĥविृ×त पर भी Úयान Ǒदया जाता है । Þयाज दर का Ǔनधा[रण उस ǒबÛद ु
पर होता है जहा ंउधार देय कोषɉ कȧ मांग एव ंपǓूत[ कȧ शिÈतयɉ मɅ संतुलन èथाͪपत हो जाता 
है । 

8.4.1 उधार देय कोषɉ का मांग 

उधार देय कोषɉ कȧ मांग केवल Ǔनवेश के ͧलए हȣ नहȣ ं होती वरन ्उपभोग, सचंय 
अथवा सरकार के ɮवारा भी होती है । उधार देय कोषɉ कȧ मांग मुÉय Ǿप से चार Ĥकार कȧ 
होती है । 

(i) Ǔनवेश के ͧलए ऋण कȧ मांग 
(ii) उपयोग के ͧलए ऋण 
(iii) संचय के ͧलए मांग 
(iv) सरकार के ͧलए मांग 

(i) Ǔनवेश के ͧलए ऋण कȧ मांग 
Ǔनवेश के ͧलए ऋण कȧ मांग Þयाज दर सापे¢ होती है । यǑद Þयाज कȧ दर कम हो 

तो Ǔनवेश के ͧलए ऋण योÊय राͧशयɉ कȧ मांग बढ़ जायेगी जबͩक आज कȧ दर अͬधक होने पर 
Ǔनवेश के ͧलए ऋण योÊय राͧशयɉ कȧ मांग कम हो जायेगी । अत: Ǔनवेश के ͧलए ऋण योÊय 
राͧशयɉ के मांग वĐ बायɅ से दायɅ नीचे कȧ ओर झुका हुआ होगा जैसा ͩक रेखा ͬचğ 8.3 मɅ 
वĐ I ɮवारा दशा[या गया है ।  
(ii) उपभोग के ͧलए ऋण 

उपभोग के ͧलए ऋण वे लोग लेत ेहɇ जो अपनी आय अथवा संͬचत धन से अͬधक 
उपभोग करना चाहत ेहɇ । उपभोग के ͧलए ऋण Ĥाय: Ǒटकाऊ उपभोÈता पदाथ[ जैसे ͩक गहृ 
Ǔनमा[ण, मोटर कार, èकूटर, टेͧलͪवजन आǑद Đय करने के ͧलए ĤाÜत ͩकये जात ेहɇ । जब ͩक 
Þयाज कȧ दरकम होती है तो लोग Ǒटकाऊ उपभोÈता पदाथɟ के ͧलए अͬधक ऋण लेने के ͧलए 
Ĥेǐरत हɉगे । अत: उपभोग के ͧलए ऋण कȧ मांग का वĐ बायɅ से दायɅ नीचे कȧ ओर झुका 
हुआ होता है, जैसा ͩक रेखा ͬचğ 8.3 मɅ DS ɮवारा Ǒदखाया गया है । 
(iii) संचय के ͧलए मांग 

संचय के ͧलए मुġा कȧ मांग का अथ[ है लोग अपने पास अͬधक नकद Ǿपया रखना 
चाहत ेहɇ । संचय के ͧलए लोग दसूरɉ से ऋण नहȣ ंलेत ेलेͩकन अपने पास उपलÞध ऋण योÊय 
राͧशयɉ को सचंय करने के ͧलए Ĥेǐरत होत े हɇ । जब Þयाज कȧ दर अͬधक होगी तो लोग 
अपे¢ाकृत अͬधक Ǿपया ऋण पर दे दɅगे और कम माğा मɅ संचय करɅगे और Þयाज कȧ दर कम 
होने पर अͬधक माğा मɅ Ǿपयɉ का सचंय करɅगे । संचय के ͧलए मुġा कȧ मांग वĐ भी बायɅ से 
दायɅ नीचे को झुका हुआ होगा जैसा ͩक रेखा ͬचğ 8.3 मɅ वĐ H ɮवारा Ǒदखाया गया है । 
(iv) सरकार के ͧलए मांग 
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सरकार कȧ आजकल यƨुकालȣन व संकटकालȣन पǐरिèथǓतयɉ का मुकाबला करने, 
ͪवͧभÛन ͪवकास कायɟ को काया[िÛवत करने तथा सामािजक सेवाओं के ͪवèतार के ͧलए बड़ी 
माğा मɅ उधार देय कोषɉ कȧ मांग करती है । यह भी एक Ĥकार कȧ ͪवǓनयोग एव ंउपभोग मांग 
है । 

 
8.4.2 उधार देय कोषɉ कȧ पǓूत[ 

उधार देय योÊय कोषɉ कȧ पǓूत[ के प¢ के भी कई अंग है जैसे-बचत, असंचय बɇक 
साख और åयापार तथा उɮयोग मɅ Ǔनवेश ͩकये गये Ǿपये मɅ से Ǔनकालना आǑद िजनका ͪववरण 
Ǔनàनानसुार है । 
 बचत 

ऋणयोÊय राͧशयɉ कȧ पǓूत[ का सबसे बड़ा İोत बचत है । बचत आय और उपभोग के 
अÛतर से उ×पÛन होती है । साधारणत: एक अवͬध कȧ आय को अगलȣ अवͬध मɅ परूा उपभोग 
न ͩकया जाये तो बचत का सजृन होता है । बचत Þयाज कȧ दर पर Ǔनभ[र करती है । एक 
Ǔनिæचत आय मɅ से अͬधक Þयाज कȧ दर पर अͬधक बचत कȧ जायेगी और कम Þयाज कȧ दर 
पर कम बचत कȧ जायेगी । अत: बचत का वĐ बायɅ से दायɅ ऊपर कȧ ओर चढ़ता है िजसे रेखा 
ͬचğ 8.3 मɅ S ɮवारा दशा[या गया  
 असचंय 

ऋणदेय कोषɉ कȧ पǓूत[ का दसूरा भाग है-संͬचत धन से कुछ Ǿपया Ǔनकाल लेना इस 
ͩĐया से पवू[ संͬचत धन सͩĐय मुġा का Ǿप धारण कर लेता है और ऋण के ͧलए उपलÞध हो 
जाता है इसͧलए असंचय से ऋणयोÊय कोषɉ कȧ पǓूत[ बढ़ जाती है । Þयाज कȧ दर बढ़ने के 
साथ-साथ असचंय कȧ दर भी बढ़ जाती है इसͧलए असचंय का वĐ बायɅ से दायɅ ऊपर कȧ ओर 
चढ़ता हुआ होता है िजसे रेखा ͬचğ 8.3 मɅ DH ɮवारा दशा[या गया है । 
 बɇक साख 

जब बɇक नये ऋण देत ेहɇ या जब वे बॉड का Đय करत ेहɇ तो इनका भुगतान साख का 
सजृन करके करत ेहɇ तो यह बɇक साख ऋण योÊय राͧशयɉ कȧ पǓूत[ को बढ़ाती है । बɇक साख 
कȧ पǓूत[ भी Þयाज कȧ दर पर Ǔनभ[र होती है । साधारण तथा बɇक उँची Þयाज दर पर अͬधक 
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माğा मɅ ऋण देने को Ĥेǐरत होत ेहɇ । इसͧलए बɇक साख का पǓूत[ वĐ भी बायɅ से दायɅ ऊपर 
को चढ़ता है िजसे रेखा ͬचğ 8.3 मɅ BM वĐ ɮवारा दशा[या गया है । 
 ͪवǓनवेश 

ͪवǓनवेश का अथ[ है ͩक उɮयोगपǓतयɉ ɮवारा åयवसाय मɅ लगे हु ए धन को Ǔनकाल 
लेना और ऋण देने के ͧलए तैयार हो जाना, ऐसा तब होता है जब उɮयोगपǓतयɉ को पूँजी पर 
लाभ कȧ दर Ĥचͧलत Þयाज कȧ दर से कम ĤाÜत हो रहȣ हो । ͪवǓनवेश का वĐ भी Þयाज दर 
सापे¢ होता है और ऊपर को बढ़ता हुआ होता है जैसा ͩक वĐ DI है । 

8.4.3 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 

ऋण देय कोषɉ कȧ मांग एव ंपǓूत[ मɅ संतुलन ऋण देय योÊय कोषɉ कȧ मांग एव ंपǓूत[ 
कȧ शिÈतयɉ के संतुलन ɮवारा Þयाज कȧ दर Ǔनधा[ǐरत होती है । Þयाज कȧ दर उस èतर पर 
संतुलन मɅ होगी जहा ंऋण योÊय राͧशयɉ कȧ मांग कȧ माğा व उनकȧ पǓूत[ कȧ माğा बराबर 
होगी । अथा[त ् ͪवǓनयोग + संचय + उपभोग के ͧलए ऋण + सरकारȣ मांग = बचत + बɇक 
साख +असंͬचत धन + ͪवǓनवेश 

I + H + DS + G = S + BM + DH + DI 
इस समीकरण का बायां प¢ ऋण योÊय राͧशयɉ कȧ मांग तथा दाया ंप¢ ऋण योÊय 

राͧशयɉ कȧ पǓूत[ के ͪवͧभÛन भागɉ को दशा[ता है । रेखा ͬचğ 8.3 मɅ SL वĐ DH, DI, S 
और BM वĐɉ के ¢ैǓतज जोड़ तथा DL वĐ तीन I,H तथा DS के ¢ैǓतज जोड़ से ĤाÜत 
होता है । DL तथा SL वĐ एक दसूरे को E ǒबÛद ुपर काटत ेहɇ, इससे हमɅ संतुͧलत Þयाज 
कȧ दर OR ĤाÜत होती है । 

ऊपर ͧलखे गये समीकरण से Ǔनàन समीकरण Ǔनकाले जा सकत ेहɇ । 
(I-DI) + (H-DH) = (S-DS) +Net I + Net H = Net S + BM 
अथा[त ्संतुलन èतर पर Ǔनबल Ǔनवेश + Ǔनबल संचय Ǔनबल बचतɉ और बɇक साख के 

समान होते हɇ । यहा ंयह आवæयक नहȣ ंहै ͩक दोनɉ प¢ɉ के अलग भाग एक दसूरे के समान 
हो ͩकÛत ुसंतलुन कȧ अवèथा मɅ अभीçट बचत अभीçट अथवा पवू[ Ǔनयोिजत Ǔनवेश के बराबर 
होती है । 

आय मɅ पǐरवत[न होने पर बचत और Ǔनवेश मɅ पǐरवत[न हो जाता है फलèवǾप 
ऋणयोÊय राͧशयɉ का पǓूत[ वĐ SL तथा मांग वĐ DL भी बदल जायɅगे तथा अंत मɅ Þयाज 
कȧ दर वहां Ǔनधा[ǐरत होगी जहा ंऋणयोÊय राͧशओं कȧ मांग और पǓूत[ समान हो तथा पवू[ 
Ǔनयोिजत बचत तथा पवू[ Ǔनयोिजत Ǔनवेश परèपर समान हो । 

8.4.4 आलोचनाएं 

यɮयͪप उधार देय कोष ͧसƨाÛत परàपरावादȣ बचत Ǔनवेश ͧसƨाÛत पर एक सुधार है 
तथा यह Þयाज Ǔनधा[रण का ͪवèततृ ͪवæलेषण है ͩफर भी गाड[नर एÈले आǑद अथ[शािèğयɉ ने 
इस ͧसƨाÛत कȧ Ǔनàन आलोचनाएं कȧ है । 
(i) संचय कȧ धारणा गलत 



133 
 

केÛज के अनसुार इस ͧसƨाÛत मɅ ĤयÈुत संचय कȧ गलत तथा अयथाथ[ है Èयɉͩक 
यǑद मुġा कȧ माğा समान रहती है तो मुġा संचय मɅ कमी अथवा वृͪ ƨ नहȣ ंहो सकती । चलन 
मɅ मुġा ͩकसी समय ͩकसी åयिÈत के पास तो अवæय होगी तथा ͩकसी åयिÈत ɮवारा मुġा का 
अͬधक संचय ͩकसी अÛय åयिÈत ɮवारा असचंय से रƧ हो जायेगा । 
(ii) आय èतर मɅ पǐरवत[न कȧ उपे¢ा अनुͬ चत 

यह ͧसƨाÛत भी परàपरावादȣ ͧसƨाÛत कȧ भांǓत आय को िèथर मानकर बचत कȧ 
åयाÉया करता है । ĤोकȧÛस के अनसुार बचत Þयाज कȧ दर पर Ǔनभ[र नहȣ ंकरती वरन ्आय 
èतर पर Ǔनभ[र करती हɇ आज दर ऊँची होने पर भी यǑद आय का èतर नीचा हो तो बचत नहȣ ं
हो सकती । 
(iii) Þयाज दर Ǔनधा[रण मɅ सरकार तथा केÛġȣय बɇक कȧ उपे¢ा 

आधुǓनक यगु मɅ सरकार तथा केÛġȣय बɇक अपनी मौǑġक नीǓत से Þयाज का Ǔनधा[रण 
करत ेहɇ जबͩक इस ͧसƨाÛत मɅ Þयाज दर Ǔनधा[रण मɅ मौǑġक संèथाओं कȧ भूͧमका कȧ उपे¢ा 
कर दȣ गई है ।  
(iv) ħमपणू[ माÛयताएं 

इस ͧसƨाÛत मɅ कई ħमपणू[ माÛयताएं हɇ जैसे - पणू[ रोजगार, पणू[ ĤǓतयोͬगता आǑद। 
(v) आय पर ͪवǓनयोग के Ĥभाव कȧ उपे¢ा 

परàपरावादȣ ͧसƨाÛत कȧ भांǓत हȣ इस ͧसƨाÛत मɅ भी आय पर ͪवǓनयोग के Ĥभाव कȧ 
उपे¢ा कर दȣ गई है जो उͬचत नहȣ ंहै । Ǔनवेश बढ़ने पर आय मɅ वृͪ ƨ होती है जबͩक Ǔनवेश 
घटने पर आय मɅ कमी होती है । वाèतव मɅ Þयाज कȧ दर, ͪवǓनयोग, आय और बचत सभी 
परèपर घǓनçठ Ǿप से सàबिÛधत होते हɇ । 
(vi) Þयाज पर आनधा[रणीय 

इस ͧसƨाÛत के अनसुार Þयाज दर Ǔनधा[रण के ͧलए उधार देय कोषɉ कȧ मांग और 
पǓूत[ का £ान होना आवæयक है । इसके अभाव मɅ आज दर Ǔनधा[ǐरत नहȣ ंकȧ जा सकती 
लेͩकन ऋण देय योÊय कोषɉ कȧ मांग एव ंपǓूत[ दोनɉ का हȣ अनमुान लगाना बहु त मुिæकल है । 

उपयु [Èत आलोचनाओं के बावजूद इस ͧसƨाÛत को परàपरावादȣ ͧसƨाÛत पर सुधार 
उपयÈुत होगा Èयɉͩक यह उससे अͬधक ͪवèततृ, åयावहाǐरक तथा समĒ ͪवæलेषण Ĥèतुत करता 
है तथा आधुǓनक ͧसƨाÛत का आधार है ।  
बोध Ĥæन – 03 
1. Þयाज के नवĤǓतिçठत ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन ͩकसने ͩकया? 
2. ऋण देय योÊय कोष का अथ[ बताइये। 
 

8.5 कȧÛस का Þयाज का तरलता अͬधमान ͧसƨाÛत 
(Liquidity Preference Theory of Interest) 
इस ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन Ĥो.जे.एमकȧÛस ने अपनी Ĥͧसƨ पèुतक 'The General 

Theory of Employment Interest and Money' मɅ ͩकया । कȧÛस Þयाज दर को ͪवशुƨ 
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मौǑġक घटना मानते हɇ । कȧÛस ने Þयाज दर के ͪवषय मɅ ĤǓतिçठत तथा ऋण योÊय राͧशयɉ 
वाले ͧसƨाÛतɉ को गलत ͧसƨ ͩकया तथा इसके èथान पर एक सव[था नवीन ͧसƨाÛत 
ĤǓतपाǑदत ͩकया, िजसे Þयाज दर का नकदȣ अͬधमान ͧसƨाÛत कहत ेहɇ । कȧÛस का मत है ͩक 
''Ĥ×येक ×यिÈत ġåय को अपने पास तरल Ǿप मɅ रखना चाहता है ओर Þयाज नकदȣ अͬधमान 
अथवा ġåय कȧ तरलता के पǐरणाम का परुèकार है ।'' कȧÛस के शÞदɉ मɅ “Þयाज वह कȧमत है 
जो ġåय को तरल Ǿप मɅ रखने कȧ इÍछा तथा ġåय कȧ उपलÞध पǓूत[ के मÚय साàय èथाͪपत 
करती है । 

8.5.1 नकदȣ अͬधमान अथवा मुġा कȧ मांग 

कȧÛस के ͧसƨाÛत मɅ नकदȣ/तरलता अͬधमान का अथ[ है ͩक लोग धन को नकद/तरल 
Ǿप मɅ अपने पास रखना चाहत ेहɇ । तरलता अͬधमान का अथ[ है नकदȣ कȧ मांग, अत: जब 
यह कहा जाये ͩक नकदȣ अͬधमान अͬधक है तो इसका अथ[ है ͩक लोग अपने पास धन को 
नकद Ǿप मɅ संͬचत रखना अͬधक पसÛद करत ेहɇ । Þयाज ऐसा परुèकार या Ĥलोभन है िजसके 
ɮवारा लोगɉ कȧ तरलता कȧ इÍछा या अͬधमान को खरȣदा जा सकता है । तरलता अͬधमान 
िजतना अͬधक होगा, Þयाज कȧ दर भी उतनी हȣ उँची होगी । 

कȧÛस के अनसुार लोगɉ मɅ ġåय को तरल Ǿप मɅ रखने कȧ मांग Ǔनàनͧलͨखत तीन 
कारणɉ से होती है । 

(1) काय[ सàपादन उƧेæय 
(2) दरूदͧश[ता या सतक[ ता उƧेæय 
(3) स͠ा उƧेæय 

(1) काय[ सàपादन उƧेæय 
सभी लोगɉ को अपनी आवæयकता कȧ वèतुएं एव ं सेवाएं खरȣदने हेत ुनकद मुġा कȧ 

आवæयकता होती हɇ । Ĥाय: लोगɉ को आय Ǔनिæचत अवͬध मɅ ͧमलती है पर उÛहɅ दैǓनक जीवन 
मɅ ǓनरÛतर कुछ न कुछ åयय करत ेरहने के ͧलए अपने पास ġåय को तरल Ǿप मɅ रखना 
पड़ता है । उपभोÈता Ǒदन ĤǓतǑदन के उपभोग के ͧलए तथा åयवसायी अपने åयापाǐरक खचɟ के 
ͧलए ġåय को तरल Ǿप मɅ रखना चाहत ेहɇ । यह मांग Þयाज कȧ दर से Ĥेǐरत न होकर लोगɉ 
कȧ आय तथा उपभोग åयय कȧ आदत पर Ǔनभ[र करती है । 
(2) दरूदͧश[ता या सतक[ ता उƧेæय 

Ĥ×येक åयिÈत तथा åयवसाय कȧ यह Ĥविृ×त होती है ͩक वह कुछ नकदȣ अपने पास 
इसͧलए रखे ताͩक वह उसके संकट के समय काम आये । åयिÈत दघु[टना, बीमारȣ अथवा 
बेकारȣ जैसी दघु[टनाओं से बचने के ͧलए ġåय को अपने पास तरल Ǿप मɅ रखना चाहत ेहɇ । 
इस उƧेæय कȧ पǓूत[ के ͧलए ġåय कȧ मांग Þयाज दर से नहȣ ं बिãक आय तथा लोगɉ कȧ 
èवाभाͪवक Ĥविृ×त पर Ǔनभ[र करती है।  
(3) स͠ा उƧेæय 

ġåय को तरल Ǿप मɅ रखने का तीसरा मह×वपणू[ कारण लोगɉ मɅ स͠ा ɮवारा 
आकिèमक लाभ कमाने कȧ Ĥविृ×त है । यहा ंकेÛज का अͧभĤाय यह था ͩक लोग Ĥाय: अपने 
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पास नकदȣ रखना चाहत ेहɇ िजससे ͩक दे बॉÖडɉ या ĤǓतभǓूतयɉ के माकȶ ट मɅ होने वाले उतार-
चढ़ाव से लाभ कमा सके । स͠ा उƧेæय के ͧलए ġåय को तरल Ǿप मɅ रखने कȧ Ĥविृ×त तथा 
Þयाज दर मɅ उãटा सàबÛध होता है अथा[त ्Þयाज कȧ दर कम होने पर स͠े के उƧेæय के ͧलए 
ġåय कȧ अͬधक माğा तरल Ǿप मɅ रखने कȧ Ĥविृ×त होगी तथा इसके ͪवपरȣत Þयाज दर ऊँची 
होने पर ġåय कȧ कम माğा तरल Ǿपये रखने कȧ Ĥविृ×त होती है । 

ġåय कȧ कुल मांग = ġåय कȧ काय[ संपादन माğा + ġåय कȧ सतक[ ता मांग + ġåय 
कȧ स͠ा मांग 

यǑद हम ġåय कȧ कुल मांग को L माने तथा Ĥथम दो उƧेæयɉ के ͧलए कȧ जाने वालȣ 
मुġा मांग को L1 तथा स͠ा उƧेæय के ͧलए कȧ जाने वालȣ मुġा मांग को L2 माने तो 

L = L1 (Y) + L2 (S)  
èपçट है ͩक L1 आय का फलन है जबͩक L2 Þयाज सापे¢ होती है । रेखा ͬचğ 8.4 

मɅ ͪवͧभÛन Þयाज दरɉ पर तरलता अͬधमान को Ǒदखाया गया है । 

 
रेखाͬचğ 8.4 

रेखाͬचğ 8.4 के अनसुार जैसे-जैसे Þयाज कȧ दर कम होती है लोगɉ कȧ मुġा मांग 
बढ़ती जाती है, लेͩकन Þयाज कȧ दर ͬगरत-ेͬगरत ेऐसी िèथǓत मɅ आ सकती है जहां लोगɉ कȧ 
मġुा मांग अÛतत हो जाती है । (ͬचğ मɅ OR1) केÛज ने इसे ‘तरलता जाल' कȧ सं£ा दȣ है । 

8.5.2 मुġा कȧ पǓूत[ 

मुġा कȧ कुल पǓूत[ का अथ[ ͩकसी समय ͪवशेष मɅ ĤाÜत अथवा मुġा कȧ कुल माğा से 
हɇ िजससे वाèतͪवक वɮैयाǓनक मुġा तथा साख मुġा दोनɉ का समावेश होता है । अगर हम मुġा 
कȧ कुल पǓूत[ को M माने और वɮैयाǓनक मुġा को M1 तथा साख मुġा को M2 माने तो ġåय 
कȧ कुल पǓूत[ 

M = M1 + M2  
M1 माğा का Ǔनधा[रण मुġा अͬधकारȣ ɮवारा होता है, उस पर Þयाज कȧ दर का Ĥभाव 

नहȣ ंपड़ता पर M2 पर Þयाज दर का बहु त Ĥभाव पड़ता है अथा[त साख मुġा कȧ कुल पǓूत[ 
Þयाज दर से बहु त Ĥभाͪवत होती है । 
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8.5.3 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 

कȧÛस के अनसुार Þयाज दर का Ǔनधा[रण ġåय कȧ मांग और पǓूत[ कȧ शिÈतयɉ के 
साàय से होता है । िजस Þयाज दर पर ġåय कȧ कुल मांग और ġåय कȧ कुल पǓूत[ बराबर 
हɉगे, वहȣ Þयाज दर का Ǔनधा[रण होगा । यहा ंकȧÛस तथा ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ के ͪवचारɉ मɅ 
ͧभÛनता है । ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ के अनसुार ġåय कȧ पǓूत[ बचत पर Ǔनभ[र करती है जबͩक 
कȧÛस के अनसुार ġåय कȧ पǓूत[ मुġा अͬधकारȣ अथवा साख Ǔनमा[णक×ता[ संèथाओं के ɮवारा 
Ǔनग[ͧ मत मुġा माğा पर Ǔनभ[र करती है । सं¢ेप मɅ कȧÛस का Þयाज Ǔनधा[रण का ͧसƨाÛत 
Ǔनàन Ĥकार है । 

 
सूğ के Ǿप मɅ r = F (


) 

कȧÛस के अनसुार ġåय कȧ काय[ सàपादन मांग तथा सतक[ ता मांग Þयाज दर से 
Ĥभाͪवत न होकर èवभाव, Ǿͬच व आय पर Ǔनभ[र करती है । अत: L1 अãपकाल मɅ िèथर 
रहती है परÛत ुस͠ा उƧेæय के ͧलए ġåय कȧ मांग Þयाज सापे¢ होने के कारण Þयाज Ǔनधा[रण 
का एक मह×वपणू[ घटक हɇ कȧÛस के शÞदɉ मɅ Þयाज दर का Ǔनधा[रण मांग प¢ कȧ ओर से L2 
तथा पǓूत[ प¢ कȧ ओर से मुġा कȧ माğ M के साàय से होता है । जैसा ͩक Ǔनàन रेखाͬचğ 
8.5 से èपçट है । 
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रेखाͬचğ 8.5 से èपçट है ͩक Ĥारàभ मɅ मुġा माğा OM तथा LP नकदȣ अͬधमान 
वĐ के Ǒदये हु ए होने पर OR1 Ǔनधा[ǐरत होती है । नकदȣ अͬधमान वहȣ रहत े हु ए मुġा पǓूत[ 
OM से बढ़कर OM1 हो जाने पर Þयाज कȧ दर OR1 से ͬगरकर OR2 हो जायेगी, अत: मुġा 
अͬधमान समान रहत ेहु ए मुġा पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ होने पर Þयाज कȧ दर मɅ कमी होगी । 

रेखा ͬचğ 8.6 मɅ मुġा पǓूत[ समान रहत े हु ए नकदȣ अͬधमान मɅ वृͪ ƨ होने पर आज 
कȧ दर मɅ पǐरवत[न दशा[या गया है । मुġा पǓूत[ MS रहते हु ए नकदȣ अͬधमान जब LP से 
LP1 हो जाता है तो Þयाज कȧ दर भी OR2 से बढ़कर OR1 हो जायेगी । 

èपçट है ͩक मुġा कȧ मांग अथवा पǓूत[ मɅ पǐरवत[न होने पर Þयाज कȧ दर मɅ इस 
Ĥकार पǐरवत[न होता है ͩक मुġा कȧ मांग और पǓूत[ मɅ ͩफर से संतुलन èथाͪपत हो जाता हɇ 
संतुलन Þयाज दर èथाͪपत हो जाने का अथ[ यह है ͩक देश मɅ लोग उस समय कȧ ͪवͧभÛन 
पǐरिèथǓतयɉ को Úयान मɅ रखत ेहु ए अपनी कुल पǐरसàपि×त का िजतना भाग नकदȣ के Ǿप मɅ 
और िजतना भाग बॉÖडɉ, शेयरɉ आǑद के Ǿप मɅ उस Ĥचͧलत Þयाज दर के होते हु ए रखना 
चाहत े हɇ । वाèतव मɅ भी उतना हȣ रखत े हɇ और जब तक लोगɉ कȧ आशंकाओ अथवा 
पǐरिèथǓतयɉ मɅ कोई पǐरवत[न नहȣ ंहोता, वहȣ िèथǓत बनी रहती है । 

8.5.4 आलोचनाएं 

यɮयͪप कȧÛस ने अपने ͧसƨाÛत मɅ Þयाज दर से सàबिÛधत कई नवीन ͪवचारɉ का 
समावेश ͩकया है ͩफर भी इस ͧसƨाÛत मɅ अनेक ğǑुटयां होने से इसकȧ तीĭ आलोचना हु ई है । 
मुÉय आलोचनाएं Ǔनàन  
(i) मुġा का आशय अèपçट 

रॉबट[सन के अनसुार कȧÛस ने मुġा का आशय पणू[तया èपçट नहȣ ं ͩकया, कहȣं उसने 
मुġा मɅ केवल वɮैयाǓनक मुġा को सिàमͧलत ͩकया है और कहȣ ंवɮैयाǓनक मुġा के साथ-साथ 
ऋणपğɉ, बॉÖड, आǑद को भी सिàमͧलत ͩकया है । 
(ii) अधरूा ͧसƨाÛत 

आधुǓनक अथ[शािèğयɉ के अनसुार Þयाज दर तथा आय èतर दोनɉ कȧ चार त×वɉ ɮवारा 
Ǔनधा[ǐरत होत ेहɇ (1) Ǔनवेश मांग वĐ (2) बचत वĐ (3) नकदȣ अͬधमान वĐ (4) मुġा पǓूत[, 
यǑद इन चारɉ त×वɉ मɅ से कोई भी त×व मालमू न हो तो हम संतलुन Þयाज दर £ात नहȣ ंकर 
सकत े ͩकÛत ुकȧÛस के नकदȣ अͬधमान ͧसƨाÛत मɅ केवल दो हȣ त×वɉ का समावेश ͩकया है 
इसͧलए यह ͧसƨाÛत अधूरा है। 
(iii) ͪवरोधाभास तथा असंगत 

कȧÛस के ͧसƨाÛत मɅ ताͩक[ क ͪवरोधाभास लगता है । कȧÛस के ͧसƨाÛत के अनसुार 
मंदȣ के Ǒदनɉ मɅ नकद अͬधमान अͬधक होता है िजसके कारण Þयाज कȧ दर अͬधक होनी 
चाǑहए जबͩक वाèतͪवकता इसके ͪवपरȣत है, मंदȣ के Ǒदनɉ मɅ Þयाज कȧ दर कम होती है । 
(iv) एक प¢ीय एव ंअपया[Üत 
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कȧÛस का Þयाज ͧसƨाÛत केवल मौǑġक त×वɉ को Ĥधानता देता है जबͩक Þयाज दर 
Ǔनधा[रण पर मौǑġक त×वɉ का भी Ĥभाव पड़ता है । कȧÛस तरलता पसÛदगी पर अͬधक बल 
देता है जबͩक मुġा कȧ पǓूत[ पर कम, इसͧलए यह ͧसƨाÛत एक प¢ीय Ĥतीत होता है । 
(v) ͧसƨाÛत अãपकालȣन है 

कȧÛस का Þयाज का ͧसƨाÛत अãपकालȣन है । यह Þयाज दर Ǔनधा[रण के दȣघ[कालȣन 
त×वɉ कȧ उपे¢ा करता है । 
(vi) संकुͬचत ¢ेğ 

कȧÛस का ͧसƨाÛत केवल मौǑġक अथ[åयवèथा मɅ Þयाज Ǔनधा[रण कȧ åयाÉया करता है, 
यह उन अथ[åयवèथाओं मɅ Þयाज Ǔनधा[रण कȧ åयाÉया नहȣ ंकरता जहा ंमौǑġक अथ[åयवèथा न 
हो तथा वèत ुͪवǓनमय åयवèथा हो । 
(vii) ऋणी तथा ऋणदाता को पथृक-पथृक मानना अनपुयÈुत 

कई बार åयिÈत अपने हȣ ġåय को अपने åयवसाय मɅ लगाता है और ऐसी िèथǓत मɅ 
उसे ĤाÜत होने वाले लाभ मɅ Þयाज का अंश भी सिàमͧलत रहता है, कȧÛस ने इस तØय कȧ 
ओर कोई Úयान नहȣ ंǑदया ।  
(viii) Þयाज के ͧलए बचत तथा Ĥती¢ा भी आवæयक 

कȧÛस मानता है ͩक Þयाज केवल तरलता पǐर×याग का परुèकार है जबͩक तरलता 
पǐर×याग से पहले उपयोग का ×याग एव ंĤती¢ा भी आवæयक है । इस Ĥकार ǒबना ×याग एव ं
Ĥती¢ा के ͧलए Þयाज दर का Ǔनधा[रण नहȣ ंकर सकता । 
(ix) Þयाज दर अǓनधा[रणीय 

कȧÛस के ͧसƨाÛत के अनसुार Þयाज दर के Ǔनधा[रण के ͧलए स͠ा Ĥविृ×त के ͧलए 
ġåय कȧ मांग £ात करनी पड़ती है परÛत ुस͠ा मांग èवय ंÞयाज दर पर Ǔनभ[र है । Þयाज दर 
के £ान के ǒबना ġåय कȧ स͠ा मांग Ǔनधा[ǐरत नहȣ ंकȧ जा सकती । इस Ĥकार एक दसूरे के 
£ान के अभाव मɅ आज दर अǓनधा[रणीय हो जाती है । 
(x) ͧभÛन-ͧभÛन Þयाज दरɉ कȧ उपे¢ा 

यह ͧसƨाÛत ͧभÛन-ͧभÛन अवͬध के ͧलए Ǒदये गये ऋणɉ पर लȣ जाने वालȣ ͧभÛन-
ͧभÛन Þयाज दरɉ का ͪवæलेषण नहȣ ंकरता जबͩक åयवहार मɅ ऐसा हȣ होता है । इसी Ĥकार यह 
समयावͬध Ǔनवेशɉ कȧ भी उपे¢ा करता है जो उपयÈुत नहȣ ंहै । 

यɮयͪप कȧÛस के Þयाज ͧसƨाÛत कȧ कई आलोचनाएं हु ई है ͩफर भी इस ͧसƨाÛत ने 
आͬथ[क ͪवचारकɉ को नया Ǻिçटकोण Ĥदान ͩकया और आͬथ[क जǑटलताओं के ͪवæलेषण मɅ 
åयावहाǐरकता का सूğपात ͩकया । इस Ĥकार यह ͧसƨाÛत इससे पवू[ ĤǓतपाǑदत ͧसƨाÛतɉ कȧ 
तुलना मɅ अͬधक åयापक एव ंåयवहाǐरक ͪवæलेषण है तथा यह उ×पादक-अन×ुपादक सभी ऋणɉ 
के सàबÛधɉ मɅ लाग ूहोता है । साथ हȣ मौǑġक नीǓत का åयवहाǐरक Ǻिçटकोण भी इस ͧसƨाÛत 
मɅ ǓनǑहत है । 
बोध Ĥæन – 04 
1. तरलता अͬधमान का अथ[ बताइये। 
2. मुġा कȧ स͠ा मांग ͩकस पर Ǔनभ[र करती है? 
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3. कȧÛस के तरलता अͬधमान Þयाज ͧसƨाÛत के अÛतग[त Þयाज दर का Ǔनधा[रण 
 कैसे होता है? 
 

8.6 Þयाज का आधुǓनक ͧसƨाÛत (Modern Theory of Interest) 
आधुǓनक अथ[शाèğी जैसे ͩक जेआरǑहÈस तथा ए.एचहैÛसन के अनसुार ĤǓतिçठत तथा 

ऋण योÊय राͧशयɉ के ͧसƨाÛत Þयाज Ǔनधा[रण का Ǔनिæचत समाधान Ĥèतुत नहȣ ंकरत ेऔर न 
हȣ कȧÛस का तरलता अͬधमान ͧसƨाÛत Þयाज Ǔनधा[रण का पणू[ ͧसƨाÛत है । अत: उÛहɉने 
कȧÛस तथा ĤǓतिçठत ͧसƨाÛतɉ मɅ समÛवय èथाͪपत करके Þयाज का एक नया ͧसƨाÛत Ĥèतुत 
ͩकया है िजसे Þयाज का आधुǓनक ͧसƨाÛत कहा जाता है । कȧÛस के नकदȣ अͬधमान ͧसƨाÛत 
कȧ सहायता से एक वĐ िजसे LM वĐ कहा जाता है । åय×ुपाǑदत करत ेहɇ तथा ĤǓतिçठत 
ͧसƨाÛत से एक वĐ िजसे IS वĐ कहा जाता है, åय×ुपाǑदत करत ेहɇ और ͩफर दो वĐɉ IS 
तथा LM कȧ परèपर ĤǓतÍछेदन ɮवारा आज दर के Ǔनधा[रण कȧ åयाÉया करत ेहɇ । इस Ĥकार 
इस ͧसƨाÛत के अनसुार Þयाज दर कȧ संतुलन दर वह दर है जहां अथ[åयवèथा के वाèतͪवक 
¢ेğ तथा मौǑġक ¢ेğ दोनɉ एक साथ संतलुन मɅ होत ेहɇ । 

8.6.1 आय संतलुन मɅ IS वĐ 

IS वĐ वाèतͪवक ¢ेğ मɅ ͪवͧभÛन आय माğाओं तथा ͪवͧभÛन Þयाज दरɉ के ऐसे 
संयोगɉ को Ĥदͧश[त करने वाला वĐ है िजसके Ĥ×येक ǒबÛद ुपर कुल वाèतͪवक बचत (S) कुल 
वाèतͪवक ͪवǓनयोग (I) के बराबर है । दसूरे शÞदɉ मɅ IS वĐ आय तथा Þयाज दरɉ के उन 
ͪवͧभÛन संयोगɉ को åयÈत करता है िजन पर कुल बचतɉ एव ंकुल Ǔनवेशɉ मɅ संतुलन होता है । 
IS वĐ अथ[åयवèथा के वाèतͪवक ¢ेğ मɅ संतुलन का ɮयोतक है । 

रेखा ͬचğ 8.7 (A) मɅ ͪवͧभÛन आय èतरɉ पर बचतɉ तथा ͪवͧभÛन Þयाज दरɉ पर 
ͪवǓनयोगɉ के ऐसे संयोगɉ को दशा[या गया है जहां पर बचतɉ तथा Ǔनवेश मɅ संतुलन है जबͩक 
रेखा ͬचğ 8.7 (B) मɅ IS वĐ आय कȧ ͪवͧभÛन माğाओं ɮवारा Þयाज कȧ ͪवͧभÛन दरɉ के ऐसे 
संयोगɉ को åयÈत करता है िजन पर बचतɉ व ͪवǓनयोगɉ मɅ संतलुन है । 

बचत तथा ͪवǓनयोग (करोड़ Ǿ.)  आय èतर (करोड़ Ǿ.) 
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IS वĐ ऊपर दायɅ से नीचे बायीं ओर ͬगरता हुआ होता है इसकȧ िèथǓत बचत व 
ͪवǓनयोग वĐɉ कȧ िèथǓत के अनसुार बदलती रहती है । 

8.6.2 LM वĐ 

LM वĐ अथ[åयवèथा के मौǑġक ¢ेğ मɅ संतलुन का ɮयोतक होता है यह वĐ 
अथ[åयवèथा मɅ आय (Y) तथा Þयाज दरɉ (R) के उन ͪवͧभÛन संयोगɉ को åयÈत करता है 
िजन पर मुġा कȧ तरलता पसÛदगी कुल मांग (L) तथा मुġा पǓूत[ (M) मɅ समानता होती है । 
अथा[त ्LM वĐ Þयाज दरɉ तथा आय के उन ͪवͧभÛन सयंोगɉ को बताता है िजन पर मुġा कȧ 
कुल मांग एव ंमुġा कȧ कुल पǓूत[ मɅ संतुलन होता है । 

 
मुġा कȧ मांग एव ंपǓूत[     आय èतर 

 
 
रेखा ͬचğ 8.8 (A) मɅ Y1 आय èतर पर R1 Þयाज कȧ वह संयोग दर है िजस पर 

मुġा कȧ मांग एव ंपǓूत[ E1 ǒबÛद ुपर (L=M) बराबर है । रेखा ͬचğ 8.8 (B) मɅ LM वĐ 
बताया गया है जो ͪवͧभÛन Þयाज दरɉ तथा ͪवͧभÛन आय èतरɉ के ऐसे संयोगɉ को åयÈत 
करता है िजन पर मुġा कȧ कुल मांग और मुġा कȧ कुल पǓूत[ (MS) बराबर है । यह LM वĐ 
अथ[åयवèथा मɅ मौǑġक ¢ेğ मɅ संतुलन को åयÈत करता है । LM वĐ दायɅ से बायɅ उपर कȧ 
ओर उठता हुआ होता है Èयɉͩक जैसे-जैसे आय èतर मɅ वृͪ ƨ होती है लोगɉ कȧ तरलता पसÛदगी 
बढ़ती जाती है ।  

8.6.3 Þयाज दर का Ǔनधा[रण 

Þयाज दर का Ǔनधा[रण उस ǒबÛद ुपर होता है जहा ं IS तथा LM वĐ एक दसूरे को 
काटत ेहɇ । IS तथा LM वĐ के इस पǐरÍछेदन ǒबÛद ुपर Þयाज दर तथा आय का वह संयोग 
£ात होता है जहां मौǑġक ¢ेğ के साथ-साथ वाèतͪवक ¢ेğ भी संतुलन मɅ होता है । अथा[त ्IS 
तथा LM वĐ के पǐरÍछेदन ǒबÛद ुपर अथ[åयवèथा मɅ Þयाज दर तथा आय का वह èतर £ात 
हो जाता है िजस पर आय संतुलन तथा मौǑġक संतलुन दोनɉ शतɏ एक साथ परूȣ हो जाती है । 
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रेखाͬचğ 8.9 

रेखा ͬचğ 8.8 मɅ IS तथा LM वĐ के पǐरÍछेदन ǒबÛद ुP के अनसुार Þयाज दर 
OR1 का Ǔनधा[रण होता है । èपçट है ͩक जहां कȧÛस के तरलता पसÛदगी ͧसƨाÛत मɅ केवल 
मौǑġक संतलुन शत[ तथा ĤǓतिçठत ͧसƨाÛत मɅ केवल वाèतͪवक ¢ेğ मɅ संतुलन कȧ शत[ परूȣ 
होती है, वहा ंĤोǑहÈस हेÛसन के इस ͧसƨाÛत मɅ दोनɉ शतɏ एक साथ परूȣ होती है । 

IS तथा LM वĐ मɅ पǐरवत[न होने पर संतुलन ǒबÛद ुमɅ पǐरवत[न होता है तथा साथ 
हȣ संतलुन Þयाज दर तथा आय èतर मɅ भी पǐरवत[न हो जाता है । 

 
रेखाͬचğ 8.10 

रेखा ͬचğ 8.10 के अनसुार IS तथा LM वĐɉ के पǐरÍछेदन ǒबÛद ुE के अनसुार 
OR Þयाज दर का Ǔनधा[रण होता है । इस संतुलन ǒबÛद ुपर माना ͩक तरलता अͬधमान वĐ 
ͪववǓत[त होकर L1M1 हो जाता है तो संतुलन ǒबÛद ुE से E1 तथा Þयाज दर OR से OR1 हो 
जायेगी । तरलता अͬधमान समान रहत े हु ए IS वĐ के ͪववǓत[त होने पर संतलुन ǒबÛद ुE3 
होगा तथा IS तथा LM दोनɉ हȣ वĐɉ के ͪववǓत[त होने पर नया संतलुन ǒबÛद ुE2 होगा । इस 
Ĥकार बाजार मɅ वाèतͪवक ¢ेğ अथवा मौǑġक ¢ेğ मɅ पǐरवत[न होने पर Þयाज दर मɅ भी 
पǐरवत[न होगा । 

èपçट है ͩक आधुǓनक ͧसƨाÛत मɅ Ǔनवेश मांग सूची, बचत मांग सूची, मुġा कȧ माğा 
तथा ġåय कȧ तरलता पसÛदगी चारɉ त×वɉ का एकȧकरण कर Þयाज कȧ दर तथा आय के संदभ[ 
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मɅ उनका समिÛवत ͪवæलेषण ͩकया जाता है । उपयु [Èत चार त×वɉ मɅ से ͩकसी मɅ भी पǐरवत[न 
होने पर Þयाज कȧ दर मɅ पǐरवत[न होता है । 
बोध Ĥæन – 05 
1. Þयाज के दर के आधुǓनक ͧसƨाÛत के Ĥमुख Ĥवत[कɉ के नाम बताइये। 
2. IS वĐ Èया दशा[ता है? 
3. Þयाज के आधुǓनक ͧसƨाÛत मɅ LM वĐ Èया दशा[ता है? 

8.7 सारांश (Summary) 
उपयु [Èत ͪववेचन से èपçट है ͩक अथ[åयवèथा मɅ Þयाज Ǔनधा[रण के सàबÛध मɅ 

ͪवͧभÛन अथ[शािèğयɉ मɅ सदैव मतभेद रहे है । ĤǓतिçठत संĤदाय Þयाज को बचत व Ǔनवेश कȧ 
Ǻिçट से Ǔनधा[ǐरत करत ेहɇ जबͩक कȧÛस Þयाज का कारण तरलता अͬधमान के ×याग को मानत े
हɇ । आधुǓनक अथ[शाèğी Þयाज Ǔनधा[रण मɅ चार त×वɉ को सिàमͧलत करत े हɇ - Ǔनवेश 
अनसुूची, बचत अनसुचूी, तरलता अͬधमान (मुġा कȧ मांग) तथा मुġा कȧ पǓूत[ । इन चारɉ त×वɉ 
ɮवारा वे IS तथा LM वĐ कȧ åय×ुपि×त करत े हɇ उनके ĤǓतÍछेदन ɮवारा अथ[åयवèथा मɅ 
Þयाज का Ǔनधा[रण होता है ।  

8.8 शÞदावलȣ (Glossary) 
जोͨखम (Risk) ऋण योÊय कोष (Loanable Fund) 
सकल Þयाज (Gross Investment) LM वĐ (IS Curve) 
शुƨ Þयाज (Net Investment) LM वĐ (LM Curve) 
समय अͬधमान (Time Preference) बाजार बयाज दर (Market Rate of Interest)  
सीमाÛत उ×पादकता  
(Marginal Productivity) 

ĤǓतिçठत संĤदाय (Classical School) 

Ĥती¢ा (Waiting) नव ĤǓतिçठत संĤदाय (Non-Classical 
School)  

सीमाÛत आगम उ×पादकता 
(Marginal Revenue Productivity)  

ͪवǓनवेश (Disinvestment) 

स͠ा मांग (Speculative Demand) असचंय (Dishoarding) 
तरलता अͬधमान(Liquidity Preference) तरलता जाल (Liquidity Trap) 
ͪवǓनमय उƧेæय (Transaction Motive) Ǔनयोिजत Ǔनवेश (Planned Investment) 
सावधानी उƧेæय (Precautionary 
Motive) 
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एम.एल. ͨझगंन, समिçट अथ[शाèğ ।  

8.10 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions)  
1. Þयाज के Èलाͧसकल ͧसƨाÛत का सͬचğ वण[न कȧिजए तथा इसकȧ कͧमयɉ पर Ĥकाश 

डाͧलए। 
2. Þयाज के उधार देय कोष ͧसƨाÜत कȧ सͬचğ åयाÉया कȧिजए । 
3. कȧÛस के Þयाज के तरलता पसÛदगी ͧसƨाÛत मɅ मुġा कȧ मांग के ͪवͧभÛन उƧेæयɉ का 

èपçटȣकरण कȧिजए । 
4. Þयाज के आधुǓनक ͧसƨाÛत कȧ åयाÉया कȧिजए । 
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इकाई -09 
गुणक एव ं×वरक ͧसƨाÛत 

(Multiplier and Acceleration Principles) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
9.0 उƧेæय 
9.1 Ĥèतावना 
9.2 गणुक का ͧसƨाÛत 

9.2.1 गणुक का अथ[ एव ंकाय[करण 
9.2.2 गणुक कȧ माÛयताएं 
9.2.3 गणुक के ǐरसाव 
9.2.4 गणुक कȧ आलोचनाएं 
9.2.5 गणुक का मह×व 
9.2.6 Ĥावैͬ गक गणुक  

9.3 ×वरक का ͧसƨाÛत 
9.3.1 ×वरक का अथ[ एव ंमाÛयताएं 
9.3.2 ×वरक का काय[करण 
9.3.3 ×वरक ͧसƨाÛत कȧ आलोचनाएं 

9.7 साराशं 
9.8 शÞदावलȣ 
9.9 संदभ[ मÛथ 
9.10 अßयासाथ[ Ĥæन 

9.0 उƧेæय (Objectives) 
इस इकाई के अÚययन के बाद आप: 

 Ǔनवेश गणुक के अथ[ को समझ सकɅ गे । 
 Ǔनवेश गणुक के वाèतͪवक काय[करण से आप अवगत हो जाएंगे । 
 Ǔनवेश गणुक के मह×व व सीमाओं से पǐरͬचत हो जाएंगे । 
 ×वरक ͧसƨाÛत के अथ[ व काय[करण से पǐरͬचत हो सकɅ गे । 
 ×वरक ͧसƨाÛत के मह×व व सीमाओं से पǐरͬचत हो जाएंगे ।  

9.1 Ĥèतावना (Introduction) 
आधुǓनक अथ[åयवèथा मɅ आय एव ं रोजगार के ͧसƨाÛत को समझने मɅ गणुक के 

ͧसƨाÛत का बहु त मह×व है । गणुक आय एव ंरोजगार के ¢ेğ के अǓतǐरÈत भी अथ[åयवèथा के 
अनेक ¢ेğɉ मɅ काय[ करता है । 19वी ंशताÞदȣ के Ĥारàभ मɅ èवीडन के Ĥͧसƨ अथ[शाèğी नट 
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ͪवकसेल ने मुġा èफȧǓत ͧसƨाÛत मɅ गणुक ͧसƨाÛत का Ĥयोग अĤ×य¢ Ǿप से ͩकया था । 
1903 मɅ जम[न अथ[शाèğी जोहेनसेन ने गणुक ×वरक ĤͩĐया का सͪवèतार वण[न ͩकया । 
परÛत ुयह åयाÉयाएं अनेक Ĥकार से अपणू[ थी । 1929 मɅ गणुक ͧसƨाÛत कȧ ͪवèततृ åयाÉया 
कȧÛस ɮवारा कȧ गई । 1931 मɅ Ĥͧसƨ अंĒेज अथ[शाèğी काहन ने गणुक ͧसƨाÛत का ͪवकास 
ͩकया । 1936 मɅ कȧÛस ने अपनी Ĥͧसƨ पèुतक General Theory मɅ गणुक ͧसƨाÛत कȧ 
ͪवèततृ åयाÉया कȧ । वाèतव मɅ कȧÛस का गणुक ͧसƨाÛत काहन के गणुक ͧसƨाÛत से ͧभÛन 
है Èयɉͩक काहन का गणुक रोजगार गणुक है जबͩक कȧÛस का गणुक Ǔनवेश गणुक या आय 
गणुक कहा जाता है । यह गणुक èवायत Ǔनवेश के आय पर पड़ने वाले Ĥभावɉ कȧ åयाÉया 
करता है । Ĥèतुत इकाई मɅ उसी Ǔनवेश गणुक कȧ åयाÉया कȧ जाएगी । 

इसी Ĥकार अथ[åयवèथा मɅ Ĥेǐरत Ǔनवेश के आय पर पढ़ने वाले Ĥभावɉ कȧ åयाÉया 
×वरक ɮवारा कȧ जाती है । टȣएनकाव[र Ĥथम अथ[शाèğी था िजसने 1903 मɅ उपयोग और शुƨ 
Ǔनवेश मɅ सàबÛध को समझा । परÛत ुएÝटेि×पयन ने इस ͧसƨाÛत का 1909 मɅ ͪवèतार से 
ͪवæलेषण ͩकया । ×वरण ͧसƨाÛत नाम अथ[शाèğ मɅ पहलȣ बार 1917 मɅ जेएमÈलाक[  ने ͩकया। 
इसको आगे ǑहÈस सैàयलूसन और गडुͪवन ने इसका åयापार चĐɉ के ͪवæलेषण मɅ Ĥयोग ͩकया 
।Ĥèतुत Ĥèतुत अÚयाय मɅ उपयोग व Ĥेǐरत Ǔनवेश के आय पर पड़ने वाले Ĥभावɉ कȧ åयाÉया 
हेत ुĤयÈुत ×वरण ͧसƨाÛत के अथ[ व काय[करण का ͪवæलेषण Ĥèतुत ͩकया जाएगा ।  

9.2 गुणक का ͧसƨाÛत 

9.2.1 कȧÛस के Ǔनवेश गणुक का अथ[ एव ंकाय[करण 

यǑद Y=f (x) है तो गͨणतीय Ǻिçट से x मɅ x के बराबर छोटा सा पǐरवत[न होने 
पर भी Y मɅ Y पǐरवत[न x के बराबर न होकर उससे कई गनुा अͬधक होता है उसे हȣ 
गणुक Ĥभाव कहत ेहै। इसी ͧसƨाÛत का अथ[शाèğ मɅ Ǔनतेश और आय के मÚय सàबÛध èपçट 
करने हेत ुकȧÛस ने Ĥयोग ͩकया था िजसे Ǔनवेश गणुक का नाम Ǒदया । कȧÛस के अनसुार जब 
Ǔनवेश बढ़ाया जाता है तो उससे आय मɅ कई गनुा वृͪ ƨ होती है । उदाहरण के ͧलए यǑद 
èवायत Ǔनवेश मɅ  I=50 करोड़ कȧ वृͪ ƨ कȧ जाती है तो इसके पǐरणामèवǾप आय मɅ वृͪ ƨ 
Y=50 करोड़ से अͬधक होगी और यǑद यह वृͪ ƨ 200 करोड़ होती है तो गणुक का मूãय 4 
होगा । 

अथा[त गणुक = आय मɅ पǐरवत[न 

Ǔनवेश मɅ पǐरवत[न
  

K = 
I
Y


 = 200
50

=4 

वाèतव मɅ कȧÛस का गणुक के उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (MPC) Ǔनभ[र करता है । 
िजसे Ǔनàन ĤͩĐया से समझा जा सकता है । 

Y = C + I …………… (1) 
Y= कुल आय C = उपभोग I = Ǔनवेश 
C = a + bY………… (2) 0<MPC<1 
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C = िèथर उपभोग b = सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त (MPC), उपयु [Èत समीकरण (1) 
के चरɉ मɅ पǐरवत[न होने पर इसे Ǔनàन Ĥकार ͧलखा जा सकता है । 

Y = C +  I…………… (3) 
आय Ǔनधा[रण के कȧÛस के सरल मॉडल के अÛतग[त Ǔनवेश एक èवतंğ चर है एव ं

इसमɅ पǐरवत[न करना एक èवतंğ नीǓतगत Ǔनण[य है जबͩक उपभोग को आय पर Ǔनभ[र चर 
माना जाता है िजसे हमने समीकरण (2) के Ǿप मɅ åयÈत ͩकया है: समीकरण (2) मɅ a एक 
िèथर राͧश (Constant) है तथा b सीमाÛत उपभोग ĤवǓृत (MPC) को åयÈत करता है िजसे 
िèथर मान ͧलया गया है । इस Ĥकार उपभोग मɅ पǐरवत[न तभी सàभव है जब आय मɅ 
पǐरवत[न हो। सूğ के Ǿप मɅ- 

C = b + Y………… (4)  
समीकरण 4 से C का मूãय समीकरण 3 मɅ रखने पर 
Y = b  +  I (5)……… (5) 
Y - b  =  I (6)………॰ (6) 
Y (1-b) =  I 

I
Y


= 1
1-b

= 1
1-MPC

 

चूँͩक MPC + MPS = 1 होता है तथा 1-MPC = MPS 

इसͧलए 
I
Y


= 1
MPC

हो सकता है । 

इससे èपçट है ͩक गणुक का पǐरमाण सीमाÛत बचत Ĥविृ×त का åय×ुकम होता है । 
माना ͩक MPC = .5 है तो 

K = 
I
Y


 = 1
1-MPC

= 1
1-.5

 = 2 होगा  

सारणी 9.। 
गणुक एव ंसीमाÛत उपभोग ĤवǓृत मɅ सàबÛध 

MPC K = 1
1-MPC

 MPS K = 1
MPC

 

 
0 K = 1

1-MPC
 = 1 1 K = 1

1
 = 1 

 
.5 K = 1

1-.5
 = 2 .5 K = 1

.5
 = 2 
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.75 K = 1
1-.75

 = 4 .25 K = 1
.25

 = 4 

 
1 K = 1

1-1
 =  0 K = 1

0
 =  

 
उपयु [Èत सारणी से èपçट होता है ͩक गणुक का आकार MPC के साथ सीधे तौर पर 

पǐरवǓत[त होता है । Èयɉͩक MPC शूÛय से अͬधक और एक से कम होती है । (0< MPC 
<1) इसͧलए गणुक का Ûयनूतम मूãय 1 तथा अͬधकतम मूãय अÛनत होता है (1< K<  )। 
यǑद गणुक एक है तो इसका अथ[ है ͩक MPC=0 है अथा[त आय मɅ हु ई समèत वृͪ ƨ बचायी 
जा रहȣ है । इसके ͪवपरȣत MPC=1 होने का अथ[ है ͩक समèत आय åयय कȧ जा रहȣ है 
परÛत ु ऐसा नहȣ ं होता है अत: वाèतͪवकता मɅ MPC शÞद और एक के बीच रहती है 
पǐरणामèवǾप गणुक भी एक और अÛतत के बीच रहता है । इसी Ĥकार गणुक और MPS के 
मÚय ͪवपरȣत सàबÛध पाया जाता है । सारणी 9.1 मɅ इसे दशा[या गया है । 
गणुक का काय[करण (Working of Multiplier) 

गणुक आगे (Forward) तथा पीछे (Backward) दोनɉ ओर काय[ करता है । यǑद 
Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ कȧ जाती है तो आय मɅ वृͪ ƨ का अͬĒम Đम चलता है तथा Ǔनदेश मɅ कमी होने 
पर आय मɅ कमी का अथा[त ्पीछे का Đम चलता है । 

माना ͩक MPC = 0.5 है। 
Ǔनदेश मɅ वृͪ ƨ  I=100 करोड़ Ǿपये Ĥारàभ मɅ Ǔनवेश कȧ 100 करोड़ Ǿपये कȧ वृͪ ƨ 

से उ×पादन तथा आय मɅ भी 100 करोड़ Ǿपये कȧ वृͪ ƨ हो जाएगी । इस नई आय का 0.5 
गनुा (bc) उपयोग वèतुओं पर åयाय ͩकया जाएगा िजसके पǐरणामèवǾप उ×पादन तथा आय 
मɅ उतनी हȣ माğा मɅ वृͪ ƨ हो जाएगी और यह ĤͩĐया तब तक चलती रहेगी जब तक आय व 
åयय मɅ वृͪ ƨ समाÜत न हो जाए अथा[त गणुक Ĥभाव शूÛय न हो जाए । 

MPC = 0.5 होने पर K= 1
1 0.5

= 1
0.5

=2 होगा अथा[त आय मɅ कुल वृͪ ƨ 

100x2=200 करोड़ Ǿपये होगी । इस सàपणू[ ĤͩĐया को नीचे दȣ गई सारणी मɅ èपçट ͩकया 
गया है । 

सारणी संÉया 9.2 
गणुक का Đम ͪवæलेषण 
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उपयु [Èत ͪवæलेषण गणुक के आगे के काय[करण से सàबिÛधत है । पर यǑद Ǔनवेश 

बढ़ने के èथान पर घटाया जाए तो गणुक पीछे कȧ ओर काय[ करता है । Ǔनवेश मɅ कमी होने 
से आय और उ×पादन तथा उपभोग मɅ संचयी कमी होती रहेगी जब तक ͩक समèत आय मɅ 
कमी Ǔनदेश मɅ कमी का गणुक नहȣ रह जाता । उपयु [Èत उदाहरण मɅ यǑद  I=-100 करोड़ हो 
तथा K = 2 हो तो आय मɅ कमी -200 करोड़ होगी । गणुक कȧ ͩĐया को रेखाͬचğ 9.1 
ɮवारा भी èपçट ͩकया जा सकता है ।  

 
गणुक Ĥभाव 
रेखाͬचğ 9.1 

उपयु [Èत ͬचğ मɅ OZ रेखा साàय रेखा है जो èपçट करती है ͩक इसके Ĥ×येक ǒबÛद ु
पर कुल आय और कुल åयय बराबर होते हɇ यह 450 कोण कȧ रेखा है जो Y = C+1 को 
åयÈत करती है। C रेखा उपभोग रेखा है जो .5 उपभोग Ĥविृ×त मानत े हु ई खींची गई है । 
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समèत मांग वĐ या कुल åयय रेखा C+I है जो C रेखा के समान ढाल वालȣ है Èयɉͩक I 
आय का फलन नहȣ ं है । यह वĐ साàय रेखा E1 ǒबÛद ुपर काटता है िजससे OY1 साàय 
आय Ǔनधा[ǐरत होती है । अब यǑद E1H के बराबर Ǔनदेश मɅ वृͪ ƨ  I कȧ जाती है तो समèत 
मांग वĐ या कुल åयय रेखा ऊपर कȧ ओर पǐरवǓत[त हो जाती है तथा नया साàय E2 पर होता 
है जहा ंOY2 आय Ǔनधा[ǐरत होती है । अत: Ǔनवेश कȧ वृͪ ƨ E1H होने पर आय कȧ वृͪ ƨ Y 
= Y1Y2 होती है जो ͩक E1H कȧ दगुनी होती है । 

Y
I


 = 1 2

1

Y Y
E H

= 2 

गणुक का बचत और Ǔनवेश कȧं रेखाकृǓत ɮवारा Ǔनǽपण- गणुक कȧ गणना MPC के 
साथ MPS के आधार पर भी कȧ जा सकती है । अत: इसे बचत और Ǔनवेश कȧ रेखाͬचğ 9.2 
के ɮवारा भी Ĥदͧश[त ͩकया जा सकता है । 

 
गणुक Ĥभाव 
रेखाͬचğ 9.2 

K = 1 2

2

Y Y
FE

 = 2  

ͬचğ मɅ .5 ढाल का बचत वĐ SS बनाया गया है । Ĥारàभ E1 ǒबÛद ुपर S=1 
साàय अवèथा है जहा ंY1 आय Ǔनधा[ǐरत होती है । Ǔनवेश  I वृͪ ƨ करने पर नया Ǔनवेश वĐ 
I +  I बचत वĐ को E2 पर काटता है जहा ंनयी साàय आय Y2 होती है । आय कȧ यह 
वृͪ ƨ गणुक Ĥभाव के कारण होती है िजसका मूãय 2 है । 

9.2.2 गणुक कȧ माÛयताएं 

1. अथ[åयवèथा मɅ èवायत Ǔनवेश मɅ एक हȣ बार वृͪ ƨ होती है । 
2. Ĥेǐरत Ǔनवेश के Ĥमाद का अÚययन नहȣ ंͩकया जाता है । 
3. अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार नहȣ ंपाया जाता तभी आय मɅ वृͪ ƨ होना सàभव है । 
4. उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त MPC िèथर रहती है । 
5. उपभोग चाल ूआय का फलन है । C = a +by 
6. Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ तथा आय मɅ वृͪ ƨ के मÚय समय अÛतराल नहȣ ंहोता। 
7. अथ[åयवèथा मɅ उपभोग वèतुओं तथा साधनɉ कȧ शतȶ सदैव उपलÞध रहती है ।  
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8. अथ[åयवèथा मɅ ͪवदेशी ¢ेğ शाͧमल नहȣ ंहै । 
9. गणुक के ǐरसाव अनपुिèथत होत ेहɇ । 
10. वèतुओं और साधनɉ कȧ कȧमतɅ िèथर रहती है । 

9.2.3 (Leakages of Multiplier) 

गणुक ĤͩĐया के काय[करण कȧ Ĥमुख माÛयता है ͩक उसमɅ ǐरसावɉ कȧ अनपुिèथǓत 
होनी चाǑहए । परÛत ुवाèतͪवकता मɅ अथ[åयवèथा मɅ कई Ĥकार के ǐरसाव होत ेहɇ जो Ǔनवेश मɅ 
वृͪ ƨ के कारण आय Ĥभाव मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ कȧ ĤͩĐया को धीमा दबु[ल और अÛत मɅ समाÜत 
कर देते हɇ । गणुक के मुÉय ǐरसाव Ǔनàन हɇ । 
1. बचतɉ मɅ वृͪ ƨ 

अथ[åयवèथा मɅ बचत कȧ सीमाÛत ĤवǓृत MPS िजतनी अͬधक होगी गणुक का मूãय 
उतना हȣ कम होगा । उपभोग ĤवǓृत कम होने का अथ[ है उतना हȣ भाग बचत के Ǿप मɅ आय 
सǐरता मɅ से ǐरस जाता है पǐरणामèवǾप आय वृͪ ƨ उतनी हȣ कम होगी । उदाहरण के ͧलए 
यǑद MPS = .4 हो तो गणुक =25 होगा तथा MPS =5 हो तो गणुक का मूãय = 2 होगा 
जो पहले कȧ तुलना मɅ कम है । 
2. तरलता पसÛदगी 

यǑद ͩकसी देश कȧ जनता सौदा, सतक[ ता अथश स͠ा उƧेæयɉ हेत ुनकदȣ अपने पास 
रखना चाहती है तो Ǔनवेश वृͪ ƨ से हु ई आय वृͪ ƨ का अͬधकाशं भाग जनता उपभोग पर åयय 
करने कȧ बजाय अपने पास ǓनिçĐय नकदȣ कोषɉ के Ǿप मɅ एकǒğत कर लेगी िजसके 
पǐरणामèवǾप आय वृͪ ƨ मɅ ǐरसाव उ×पÛन होगा । 
3. ͪवशुƨ आयातɉ मɅ वृͪ ƨ 

ͩकसी भी राçĚ ɮवारा आयातɉ पर ͩकया åयय राçĚȣय आय मɅ ǐरसाव का काय[ करता 
है । यह तक के मूãय को कम कर देता है । उदाहरणाथ[ यǑद MPC=.8 है तथा MPm = .2 

है तो ऐसी अवèथा मɅ गणुक का मूãय K= 
1

1 .8 = 5 होने के èथान पर K1 = 
1

1 0.8 0.2  =
1

1 0.6 = 2.5 होगा।  
4. ऋण भुगतान  

देश मɅ बढ़ȣ हु ई आय का अͬधकांश भाग उपभोग मɅ Ĥयोग ͩकया जाए तभी 
आय Ĥवाह बना रहेगा । परÛत ुयǑद आय वृͪ ƨ का अͬधकाशं भाग बɇक अथवा सरकारȣ 
ऋण चकुाने मɅ åयव कर Ǒदया जाए तो उपभोग åयय मɅ उतनी हȣ कमी हो जायेगी 
पǐरणामèवǾप आय Ĥवाह मɅ ǐरसाव उ×पÛन होगा और गणुक ĤͩĐया उतनी हȣ 
कमजोर होगी । 

5. बɇकɉ मɅ ǓनिçĐय जमाओं मɅ वृͪ ƨ 
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देश मɅ बɇͩ कंग संèथाओं ɮवारा ĤाÜत जमाओं का िजतना अͬधक भाग ǓनिçĐय Ǔन¢ेपɉ 
के Ǿप मɅ अĤयÈुत रहेगा उतना हȣ गणुक ǐरसाव अͬधक होने से आय वृͪ ƨ कȧ गीत धीमी 
होगी। 
6. परुाने èटॉक तथा ĤǓतभूǓतयɉ का Đय 

यǑद बढ़ȣ हु ई आय का उपभोग जनता परुाने èटॉक तथा ĤǓतभूǓतयɉ मɅ åयय करेगी तो 
शुƨ Ǔनवेश कȧ माğा कम होती जायेगी िजसके कारण आय मɅ वृͪ ƨ कम होगी और आय Ĥवाह 
मɅ ǐरसाव उ×पÛन होगा । 
7. कȧमत èफȧǓत 

जब अथ[åयवèथा मɅ कȧमत èतर मɅ वृͪ ƨ होती है तो उपभोÈता वèतुएं महंगी हो जाती 
है पǐरणामèवǾप उपभोग åयय मɅ वृͪ ƨ के बावजूद उपभोग कȧ माğा मɅ वृͪ ƨ नहȣ ंहो पाती और 
आय कȧ ĐयशिÈत कम हो जाती है । इस कारण गणुक Ĥभाव ¢ीण हो जाता है । 
8. करारोपण 

यǑद सरकार कर कȧ दर मɅ वृͪ ƨ करती है तथा नये-नये कर लगाती है तो जनता के 
पास åयय योÊय आय बहु त कम रह जाती है पǐरणामèवǾप उपभोग åयय कम होता है और 
आय Ĥवाह मɅ ǐरसाव उ×तपÛन हो जाता है । 
9. अͪवतǐरत लाभ 

जब संयÈुत पूँजी कàपनी अपनी बढ़ȣ हु ई लाभ आय को अंशदाताओं मɅ ͪवतǐरत नहȣ ं
करत ेहै तो अंशदाताओं कȧ आय मɅ कमी हो जाती है और गणुक का Ĥभाव उतना हȣ कम हो 
जाता है । 
10. देश मɅ अãपरोजगार कȧ अवèथा 

जब देश मɅ उ×पादन साधनɉ मɅ बेरोजगारȣ कȧ अवèथा होती है तभी आय मɅ वृͪ ƨ कȧ 
Įु ंखला काय[ करती है । जैसे-जैसे अथ[åयवèथा पणू[ रोजगार कȧ ओर बढ़ती है गणुक का Ĥभाव 
¢ीण होता जाता 

9.2.4 गणुक को आलोचनाएं 

कई अथ[शािèğयɉ ने गणुक कȧ आलोचनाएं कȧ है । Ĥोहाट[ ने इसे पांचबा बेकार पǑहया 
माना है। िèटंगलर ने इसे कȧÛस के ͧसƨाÛत का अèपçटतम भाग (Fuggiest part of 
Keynes Theory) माना है जबͩक जͧलट ने इसे ऐसा Ǔनरथ[क उपकरण बताया है िजसे 
पाɫयĐम से Ǔनकाल देना चाǑहए । ͪवͧभÛन अथ[शािèğयɉ ɮवारा कȧ गई आलोचनाएं Ǔनàन 
Ĥकार है । 
1. पनुǽिÈत माğ है 

Ĥोहेबरलर ने इसे पनुǾिÈत माğ बताया है । K = 1
1 MPC

 गणुाकं केवल गͨणतीय 

गणुक है और सहȣ åयवहार गणुक नहȣ ंहै जो उस åयवहार आदश[ पर आधाǐरत हो जो उपभोग 
तथा आय कȧ बीच ĤामाÖय सàबÛध èथाͪपत करता हो । यह एक Ĥकार से सीमाÛत उपभोग 
ĤवǓृत का हȣ दसूरा Ǿप है । 
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2. èथैǓतक ͪवæलेषण 
कȧÛस का गणुक ͧसƨाÛत ता×काͧलक ĤͩĐया है िजसमɅ समय पæचता नहȣ ं है । यह 

कालरǑहत èथैǓतक संतुलन ͪवæलेषण है िजसमɅ आय पर िजसमɅ आय पर Ǔनदेश मɅ पǐरवत[न का 
कुल Ĥभाव ता×काͧलक होता है िजससे उपभोग वèतुओं का उ×पादन उसी समय होता है और 
उपभोग åयय भी तुरÛत कर Ǒदया जाता है । परÛत ुवाèतͪवकता मɅ ऐसा नहȣ ंहोता है Èयɉͩक 
आय वृͪ ƨ और उपभोग कय मɅ समय अÛतराल अवæय होता है । अत: यह ͪवæलेषण 
अवाèतͪवक है । 
3. ×वरण ͧसƨाÛत कȧ उपे¢ा 

कȧÛस के गणुक ͧसƨाÛत को ǑहÈस और सैàयलूसन ने यह कहकर एक प¢ीय बताया 
है ͩक गणुक उपभोग åयय के माÚयम से Ǔनवेश के आय पर पड़ने वाले Ĥभाव कȧ åयाÉया 
करता है पर उपभोग के Ǔनवेश पर पड़ने वाले Ĥभाव (×वरण) कȧ उपे¢ा करता है । जबͩक 
वाèतͪवकता मɅ आय एव ं रोजगार मɅ होने वाले उतार-चढ़ावɉ कȧ åयाÉया करने मɅ गणुक व 
×वरक दोनɉ कȧ पारèपǐरक ĤͩĐया मह×वपणू[ हे । 
4. उपभोग तथा आय मɅ सàबÛध जǑटल है 

कȧÛस ने उपभोग तथा आय के मÚय सरल रेखीय सàबÛध बताया है जबͩक 
åयावसाǓयक अनभुाव यह बतात े हɇ ͩक दोनɉ के बीच का सàबथ अरेखीय तथा जǑटल है । 
गाड[नर एÈले के अनसुार यह सàबÛध केवल चाल ूआय से चाल ूउपभोग तक हȣ नहȣ ंजाता 
बिãक इसमɅ भूतकाल कȧ तथा Ĥ×याͧशत आय और उपभोग कȧ कुछ जǑटल औसत भी पाई 
जाती है । आय के अǓतǐरÈत अÛय साधन भी हे िजन पर ͪवचार करना चाǑहए । 
5. उपभोग कȧ सीमाÛत ĤवǓृत (MPC) िèथर नहा होती 

गणुक ͧसƨाÛत MPC को िèथर मानत े हु ए ͪवæलेषण Ĥèतुत करता है जो ͩक 
अåयावहाǐरक है । गोड[न ने कहा है ͩक कȧÛस ने MPC को अ×यͬधक मह×व Ǒदया है जबͩक 
इसको यथाथ[ बनाने के ͧलए सीमाÛत उपभोग ĤवǓृत के èथान पर सीमाÛत åयय ĤवǓृत शÞद 
का Ĥयोग ͧलया जाए । इसके अǓतǐरÈत ग×या×मक अथ[अवèथा मɅ MCP के िèथर रहने कȧ 
सàभावना नहȣ ंहोती । अत: इसे िèथर मान ͧलया जाए तो यह सàभव नहȣ ंͩक 'Ǔनजी Ǔनवेश 
अथवा साव[जीनक åयव मɅ दȣ हु ई वृͪ ƨ के सàबÛध मɅ गणुक Ĥभावɉ का बहु त ठȤक पवू[ कथन 
ͩकया जा सके । 
6. बÛद अथ[åयवÈया कȧ माÛयता अåयावहाǐरक है 

कȧÛस के गणुक ͧसƨाÛत कȧ Ĥमुख माÛयता है ͩक बÛद अथ[åयवèथा होती है अथा[त 
अथ[åयवèथा मɅ ͪवदेशी ¢ेğ नहȣ ंहोता जबͩक वत[मान मɅ Ĥ×येक देश मɅ ͪवदेशɉ से आदाता एवं 
Ǔनया[त होता है । अथा[त भूमÖडलȣकरण के यगु मɅ Ĥ×येक अथ[åयवèथा खुलȣ अथ[åयवèथा होती 
है । अत: यह ͧसƨाÛत लाग ूनहȣ ंहोता है । 

9.2.5 गणुक का मह×व 

ͪवͧभÛन अथ[शािèğयɉ ने गणुक ͧसƨाÛत कȧ कद ुआलोचना कȧ है परÛत ुͩफर भी इस 
अवधारणा का अथ[शाèğ कȧ ͪवͧभÛन समèयाओं जैसे Ǔनवेश, उपभोग, आय, उ×पादन एव ं
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रोजगार मɅ पǐरवत[न कȧ åयÉया करने मɅ मह×वपणू[ èथान है । गणुक के मह×व को Ǔनàन 
ǒबÛदओंु मɅ åयÈत ͩकया जा सकता है ।  
1. Ǔनवेश गणुक ͧसƨाÛत आय तथा रोजगार के ͧसƨाÛत मɅ Ǔनवेश के मह×व को दशा[ता है । 

अãपकाल मɅ उपभोग फलन िèथर रहता है इसͧलये Ǔनवेश दर मɅ उतार-चढाव आते हɇ । 
2. åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया करने मɅ सहायक गणुक ͧसƨाÛत आय तथा रोजगार मɅ पǐरवत[न 

को ͪवͧभÛन अæèथाओ पर मह×वपणू[ Ĥकाश डालता है । जब Ǔनवेश मɅ कमी होती है तो 
Đमश: आय-रोजगार-उपभोग åयय मɅ सचंयी कमी Ĥारàभ होती है पǐरणामèवǾप सुèती 
और अÛतत: मÛदȣ आती है । इसके ͪवपरȣत Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ - आय मɅ वृͪ ƨ - रोजगार - 
उपभोग åयय आǑद मɅ वृͪ ƨ कȧ ¢ंृखला Ĥारàभ हो जाती है िजससे पनुǾ×थान तथा तेजी कȧ 
िèथǓत आती है । इस Ĥकार गणुक åयापार चĐ ͪवæलेषण का मह×वपणू[ औजार है। 

3. बचत एव ं Ǔनवेश मɅ साàय èथाͪपत करने मɅ उपयोगी गणुक बचत तथा Ǔनवेश मɅ साàय 
èथाͪपत करने मɅ सहायक होता है । यǑद बचत तथा Ǔनवेश मɅ असमानता हो अथा[त (I > 
S) Ǔनवेश बचत से अͬधक हो तो अͬधक Ǔनवेश आय मɅ वृͪ ƨ कȧ ¢ंृखला उ×पÛन करता है 
िजससे आय बढ़ती है और बचत बढ़ती है । यह तब तक चलता है जब तक ͩक I=S नहȣ ं
हो जाता । इसके ͪवपरȣत होने पर भी (S > I) यहȣ ĤͩĐया ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ होती है । 

4. पणू[ रोजगार कȧ नीǓत Ǔनधा[ǐरत करने मɅ मह×वपणू[ राÏय Ǔनण[य करता है ͩक बेरोजगारȣ 
दरू करने और पणू[ रोजगार उपलÞध कराने के ͧलए अथ[åयèथा मɅ ͩकतना Ǔनवेश ͩकया जाए 
। Ǔनवेश कȧ Ĥारिàभक वृͪ ƨ से आय तथा रोजगार मɅ Ǔनवेश का K गनुा होती है अत: 
उसके आधार पर Ǔनवेश कȧ माğा Ǔनधा[ǐरत कȧ जा सकती है । जैसे यǑद (वत[मान आय) 
Y0 = 600 करोड़ Ǿपये हो तो (पणू[ रोजगार पर आय) Yf = 1000 करोड़ Ǿपये, K=4 हो 
तो Y = 1000-600=400 करोड़ Ǿपये कȧ वांǓछत वृͪ ƨ के ͧलये Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ  I = 

Y =k= 400
4

= 100 करोड़ Ǿपये आवæयक होगी । यǑद एक हȣ समय 100 करोड़ 

Ǿपये Ǔनदेश करना सàभव नहȣ ंहो तो इसके ͧलए राÏय को यह पता चल जाता है ͩक 
लगातार Ǔनवेश करत ेरहना पड़ेगा जब तक ͩक पणू[ रोजगार न आ जाये । 

5. घाटे का ͪव×त ĤबÛधन गणुक ͧसƨाÛत घाटे के ͪव×त ĤबÛध के मह×व को èपçट करता है 
। मÛदȣ कȧ अवèथा मɅ, Þयाज दर घटाने कȧ सèती मुġा नीǓत सहायक नहȣ ंहोती Èयɉͩक 
पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता MEC इतनी कम होती है ͩक Þयाज कȧ नीची दर Ǔनजी 
Ǔनवेश को Ĥो×साहन देने मɅ असमथ[ रहती है । ऐसी िèथǓत मɅ घाटे के बजट ɮवारा बढ़ा 
हुआ साव[जǓनक åयय पूँजी Ǔनवेश मɅ K गणुा करके आय तथा रोजगार बढ़ाने मɅ सहायक 
होता है । 

6. साव[जǓनक Ǔनवेश के मह×व को èपçट करने मɅ सहायक साव[जǓनक Ǔनवेश लोक 
कãयाणकारȣ काय[ जैसे Ǔनमा[ण काय[, राहत काय[ आǑद से सàबिÛधत होता है । यह èवायत 
और लाभ से मुÈत होता है । अत: èफȧǓतकारȣ और अवèफȧǓतककारȣ दबावɉ पर काब ूपाने 
और पणू[ रोजगार उपलÞध कराने तथा बनाये रखने मɅ यह अͬधक शिÈतशालȣ होता है । 
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7. åयापार चĐɉ पर Ǔनयğंण करने हेत ुगणुक åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया करने के साथ-साथ 
उनके Ǔनयğंण के उपाय भी सुझाता है । जब अथ[åयवèथा मɅ èफȧǓतकारȣ दबाव होते हɇ तो 
Ǔनवेश मɅ कमी करके गणुक के पीछे कȧ ओर काय[करण कȧ ĤͩĐया Ĥारàभ कȧ जा सकती 
है और इस Ĥकार आय तथा रोजगार मɅ कमी कȧ जा सकती है । इसके ͪवपरȣत मÛदȣ कȧ 
िèथǓत मɅ Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ गणुक ĤͩĐया के माÚयम से आय तथा रोजगार के èतर को 
बढ़ाने मɅ सहायक हो सकता है । 

9.2.6 गणुक के Ĥकार (Ĥावैͬ गक गणुक) 

 
सरल èथैǓतक गणुक  
(i) Ǔनवेश गणुक 
(ii) सरकारȣ åयय गणुक 
(iii) कर गणुक 
(iv) संतुͧलत बजट गणुक 
(v) ͪवदेशी åयापार गणुक 
Ĥावैͬ गक गणुक (Dynamic Multiplier) 

कȧÛस सरल èथैǓतक गणुक इस माÛयता पर आधाǐरत है ͩक Ǔनवेश और आय मɅ 
पǐरवत[न ता×काͧलक होता है अथा[त इसमɅ समय पæचता (Time lag) नहȣ ंहोता है । अत: यह 
èथैǓतक ͪवæलेषण है परÛत ुåयावहाǐरक अनभुव यह èपçट करत ेहɇ ͩक ऐसा नहȣ ंहोता Èयɉ ͩक 
आय कȧ ĤािÜत और आय का उपभोग वèतुओं पर åयय होने तथा उपभोग वèतुओं को उ×पाǑदत 
करने के बीच समय पæचता हमेशा पायी जाती है । Ĥावैͬ गक गणुक आय Ĥजनन मɅ समय 
पæचता (Time lag) से सàबंͬ धत है । गणुक ĤͩĐया को परूा करने के ͧलये आय और उपभोग 
मɅ समायोजनɉ कȧ ¢ंृखला मɅ कई अवͬधया ं(Periods) लग सकती है । इस ĤͩĐया को नीचे 
दȣ गई सारणी संÉया 9.3 ɮवारा दशा[या गया है । 

सारणी 9.3 
Ĥावैͬ गक गणुक 

Period (समय)  I Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ C= bY उपभोग 
मɅ वृͪ ƨ 

Yआय मɅ वृͪ ƨ 

0 0 0 0 
1 100 करोड़ Ǿपये 0 100 
2 - 50 100+50 
3 - 25 100+50+25 
: - : : 
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: - : : 
T - 100 200 

उपयु [Èत सारणी से èपçट होता है ͩक Ĥारिàभक Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ  I = 100 करोड़ 
Ǿपये तथा MPC (b) = .5 होने पर आय कȧ वृͪ ƨ 200 करोड़ Ǿपये होने मɅ लगभग 17 
Periods लग जाएंगे । इसे समीकरण के Ǿप मɅ इस Ĥकार समझाया जा सकता है । 

Y = I+ Ib+b2 I+b3 I+……….+bn+1 I 
Y =Y1+Y2+Y3 +Y4+………. 
Y = 100+.51x100+.52 x100+.53 x 100+............516 x 100 
17वɅ Period का मूãय .001 करोड़ Ǿपये होगा । 

Y =
161 .5

1 .5



x 100= चूँͩक यह Ïयाͧमतीय Įेणी है अत: इसका सूğ होगा 1
1 .5

x100=200 करोड़ Ǿपये । 
समयावͬध उपभोग चĐ 

 
रेखाͬचğ 9.3 

उपयु [Èत रेखाͬचğ èपçट करता है ͩक Ĥारिàभक वृͪ ƨ 100 करोड़ Ǿपये होने पर आय मɅ 
वृͪ ƨ कȧ शृंखला Ĥारàभ होती है जो धीरे-धीरे कम होकर अÛतत: शूÛय मɅ ͪवलȣन हो जाती है ।  

9.3 ×वरक का ͧसƨाÛत (Accelerator Principle) 
Ǔनदेश दो Ĥकार का होता है - èवायत Ǔनवेश तथा Ĥेǐरत Ǔनवेश। èवायत Ǔनवेश मɅ 

वृͪ ƨ से उपभोग मɅ वृͪ ƨ होती है तथा इससे आय मɅ वृͪ ƨ होती है । इसे गणुक Ĥभाव कहा 
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जाता है । परÛत ुइसके ͪवपरȣत उपभोग मɅ वृͪ ƨ या आय कȧ वृͪ ƨ भी Ǔनदेश मɅ वृͪ ƨ को Ĥेǐरत 
कर सकती है । इसे ×वरक Ĥभाव कहत ेहɇ । उपभोग तथा शुƨ Ǔनवेश के बीच सàबÛध को 
सव[Ĥथम टȣ.एनकव[र ने 1903 मɅ समझा था। 1909 मɅ एपटेͧलयन ने इसका ͪवèतार से 
ͪवæलेषण ͩकया । अमेǐरकȧ अथ[शाèğी जे.एमÈलाक[  ने 1917 मɅ इसे ×वरक ͧसƨाÛत नाम 
Ǒदया। 

9.3.1 ×वरक का अथ[ एव ंमाÛयताएं 

×वरण ͧसƨाÛत इस तØय पर आधाǐरत है ͩक पूँजीगत वèतुओं कȧ मांग åय×ुपÛन मांग 
होती है अथा[त उपभोग वèतुओं कȧ मांग बढ़ने पर उनको उ×पाǑदत करने वालȣ पूँजीगत वèतुओं 
कȧ मांग भी बढ़ती है । तरण ͧसƨाÛत उपभोग वèतुओं कȧ मांग पǐरवत[न के कारण पूँजीगत 
वèतुओं के Ǔनवेश मɅ होने वाले पǐरवत[न कȧ åयाÉया करता है । 

Ĥो. कुǐरहारा के अनसुार ''×वरक गणुांक Ĥेǐरत Ǔनवेश और उपभोग åयय मɅ Ĥारिàभक 
पǐरवत[न के बीच अनपुात है ।'' 

सूğ के Ǿप मɅ β = t

t

I  
C




  

जहा:ं 
  It = βCt 
 It - Ǔनवेश मɅ शुƨ पǐरवत[न (t समय त×व को ɮयोतक है) 

tC  - उपभोग मɅ शुƨ पǐरवत[न है । 
यǑद 10 करोड़ Ǿपये के उपभोग åयय मɅ वृͪ ƨ tC से 30 करोड़ Ǿपये के Ǔनदेश åयय 

बढ़त ेहɇ तो β = 30
10

 =3 ×वरक होगा ।  

×वरण ͧसƨाÛत के इस Ǿप कȧ ǑहÈस ने ͪवèतार से åयाÉया कȧ है । उनके अनसुार 
पूँजीगत वèतुओं के ͧलए मांग केबल उपभोग वèतुओं से åय×ुपÛन नहȣ ं होती बिãक कुल 
उ×पादन कȧ मांग से Ĥ×य¢ Ǿप से जुडी होती है। It is the ratio of induced 
investment to changes in output it calls forth 

यǑद कुल उ×पादन या राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ होती है तो Ĥेǐरत Ǔनवेश मɅ भी वृͪ ƨ होगी। 
यǑद राçĚȣय आय मɅ कमी होगी तो Ĥेǐरत Ǔनवेश ऋणा×मक होगा और राçĚȣय आय िèथर रहने 
पर Ĥेǐरत Ǔनवेश शूÛय होगा ।  

सूğ के Ǿप मɅ v = t

t

I  
Y




 

यǑद tY =20 करोड़ Ǿपये है तथा tI 30 करोड़ Ǿपये है तो v = 30 
20

 = 1.5 होगा। 

समीकरण Ǿप मɅ It = v ( tY - t 1Y  ) के Ǿप मɅ रखा जा सकता है । 
×वरण ͧसƨाÛत को बमेून ने Ǔनàन समीकरण से वÈत ͩकया है:  
Igt = v ( tY - t 1Y  )+ R 
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Igt = कुल Ǔनवेश 
V = ×वरण 

tY  = t-Period मɅ राçĚȣय उ×पादन  

t 1Y   = t-1 Period मɅ राçĚȣय उ×पादन 
R = ĤǓतèथापन Ǔनवेश (Replacement Investment)  
शुƨ Ǔनवेश £ात करने के ͧलए ĤǓतèथापन Ǔनवेश R को घटा Ǒदया जाता है । 
In t = v (Yt-Yt+1) 
जहा ंIn t = शुƨ Ǔनवेश 
या In t = vYt 
यǑद Yt > t 1Y   है तो शुƨ Ǔनवेश धना×मक होता है । यǑद Yt < t 1Y   है तो शुƨ 

Ǔनवेश ऋणा×मक होता है और यǑद Yt = t 1Y  है तो शुƨ Ǔनवेश शूÛय होता है । 
 माÛयताएं 

1. पूँजी उ×पाद अनपुात िèथर पाया जाता है । 
2. अथ[åयवèथा मɅ संसाधनɉ कȧ पǓूत[ पणू[तया लोचदार पायी जाती है । 
3. उपभोग वèतुओं कȧ मांग èथायी होती है । 
4. पूँजीगत वèतओंु के उɮयोगɉ मɅ अǓतǐरÈत ¢मता पायी जाती है । 
5. पूँजी और साख कȧ पǓूत[ लोचदार होती है । 
6. उपभोग उɮयोगɉ मɅ अǓतǐरÈत ¢मता अनपुिèथत होती है । 

9.3.2 ×वरक का काय[करण (Working of Acceleration Principle) 

×वरक गणुांक का मूãय दो बातɉ पर Ǔनभ[र करता है. 
(i) पूँजी उ×पाद अनपुात (Capital Output Ratio) 
(ii) पूँजी पदाथȾ का Ǒटकाऊपन (Durability on Replacement Period) 
यǑद v = 4 हो तथा मशीन कȧ औसत आय 10 वष[ हो तो ×वरण इस Ĥकार काय[ 

करेगा । 
सारणी 9.4 

×वरण ͧसƨाÛत का काय[करण (v = 4) 
अवͬध 

(Period) 
कुल 

उ×पादन 
(Y) 

इिÍछत पूजंी 
(K) 

ĤǓतèथाͪपत  
Ǔनवेश (R) 

शुƨ 
Ǔनवेश 
(In t) 

सकल Ǔनवेश 
(Igt) 

t 100 400 40 0 40 
t+1 100 400 40 0 40 
t+2 105 420 40 20 60 
t+3 115 460 40 40 80 
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t+4 130 520 40 60 100 
t+5 140 560 40 40 80 
t+6 145 580 40 20 60 
t+7 140 560 40 -20 20 
t+8 130 520 40 -40 0 
t+9 125 500 40 -20 20 
उपयु [Èत सारणी t से लगाकर t+9 (10 वषȾ) कȧ समय अवͬध मɅ कुल उ×पादन पूँजी 

èटॉक शुƨ Ǔनवेश तथा कुल Ǔनवेश के आँकड़ ेबताती है । v = 4 होने से K पूँजी èटॉक Ĥ×येक 
अवͬध Y Ǒदखाया गया है । ĤǓत वष[ 10 ĤǓतशत ĤǓतèथापन Ǔनवेश होने के कारण 40 करोड़ 
Ǿपये K का मूãय समान Ǿप से है । शुƨ Ǔनवेश Ĥ×येक अवͬध मɅ आय मɅ पǐरवत[न का 4 
गनुा है । 

उदाहरण के ͧलए t+5 मɅ उ×पादन मɅ पǐरवत[न 140-130 = 10 करोड़ Ǿपये है तो 
इस अवͬध मɅ शुƨ Ǔनवेश 4x10=40 करोड़ Ǿपये है । अंǓतम कॉलम Igt का मूãय R+Int को 
जोड़कर ĤाÜत होता है । t+5 मɅ Igt अथा[त ्कुल Ǔनवेश का मूãय 40+40 = 80 करोड़ Ǿपये 
है । Ĥारàभ मɅ उ×पादन कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ होने से शुƨ Ǔनवेश मɅ भी वृͪ ƨ होती है । परÛत ुt+6 
के पæचात उ×पादन कȧ मांग मɅ कमी होना Ĥारàभ हो जाती है । पǐरणामèवǾप शुƨ Ǔनवेश 
ऋणा×मक होने लग जाता है । इसे रेखा ͬचğ 9.5 ɮवारा दशा[या जा सकता है : 

 
रेखाͬचğ 9.5 

रेखाͬचğ 9.5 के Ĥथम भाग मɅ t+4 अवͬध तक उ×पादन तेजी से बढ़ता है त×पæचात 
t+6 तक धीमी गीत से बढ़ता है । इसके बाद यह ͬगरना Ĥारàभ कर देता है । इसी को शुƨ 
Ǔनवेश In t के सÛदभ[ मɅ ͬचğ के दसूरे भाग मɅ दशा[या गया है जहा ंशुƨ Ǔनवेश वĐ t+4 अवͬध 
तक ऊपर कȧ ओर बढ़ता है त×पæचात t+6 तक नीचे कȧ ओर ͬगरकर t+7 से ऋणा×मक हो 
जाता है । यǑद कुल Ǔनदेश Igt के 
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Ǻिçटकोण से देखɅ तो भी शुƨ Ǔनवेश व कुल Ǔनवेश मɅ एक जैसी Ĥविृ×त पायी जाती है 
अथा[त कुल Ǔनवेश Ĥारàभ मɅ बढ़ता है ।t+4 पर अͬधकतम होकर ͬगरने लगता है, परÛत ुदोनɉ 
मɅ एक अÛतर होता है ͩक t+6 के पæचात ्शुƨ Ǔनवेश ऋणा×मक हो जाता है जबͩक कुल 
Ǔनवेश ऋणा×मक नहȣ ंहोता ।  

9.3.3 ×वरक ͧसƨाÛत कȧ आलोचनाएं 

×वरण ͧसƨाÛत का काय[करण इतना सरल और सहज नहȣ ं होता है । सैƨािÛतक 
ͪवæलेषण मɅ अनेक माÛयताओं के अÛतग[त इसके काय[करण को समझना आसान होता है परÛत ु
åयावहाǐरक Ǻिçटकोण से इसमɅ अनेक कǑठनाइया ंआती है । अत: अथ[शािèğयɉ ने इसकȧ कठोर 
आलोचनाएं कȧ है िजसका ͪववरण इस Ĥकार है 

1. पूँजी उ×पाद अनपुात िèथर नहȣ ं रहता आधुǓनक अथ[åयवèथा मɅ ǓनरÛतर नये-नये 
आͪवçकारɉ और तकनीकȧ ͪवकास के कारण पूँजी उ×पाद अनपुात िèथर नहȣ ंरह सकता। 

2. संसाधन लोचदार नहȣ ंसंसाधनɉ कȧ पǓूत[ हमेशा लोचदार नहȣ ं होती । संसाधन तभी 
लोचदार होत े हɇ जबͩक अथ[åयवèथा मɅ बेरोजगारȣ हो परÛत ु जब अथ[åयवèथा पणू[ 
रोजगार के èतर पर पहु ँच जाती है तो साधनɉ कȧ अĤाÜता के कारण पूँजीगत उɮयोगɉ 
का ͪवèतार नहȣ ंहो पाता और ×वरक Ǔनयम का काय[करण सीͧमत हो जाता है । 

3. Ǔनवेश के समय अÛतराल कȧ ͪववेचना नहȣ ं×वरक ͧसƨाÛत यह मानता है ͩक उ×पादन 
कȧ बढ़ȣ हु ई मांग एकदम से Ĥेǐरत Ǔनदेश मɅ वृͪ ƨ करती है परÛत ुयह स×य नहȣ ंहै । 
वाèतव मɅ नया Ǔनवेश Ĥजनन करने से पहले समय पæचता एक वष[ मɅ अͬधक हो 
सकती है िजसकȧ åयाÉया नहȣ ंकȧ गई है । 

4. पूँजीगत वèतुओं कȧ लागत और उपलÞधता पर ͪवचार नहȣ ंउपभोग वèतुओं कȧ मांग 
बढ़ने से पूँजीगत वèतुओं कȧ मांग मɅ तो वृͪ ƨ होती है परÛत ु×वरण Ĥभाव तभी काय[ 
करेगा जब पूँजीगत वèतुएं उͬचत लागत पर उपलÞध हो अथा[त पूँजीगत वèतुओं कȧ 
पǓूत[ का भी अÚययन आवæयक है । 

5. साख कȧ पǓूत[ लोचदार नहȣ ं ×वरण ͧसƨाÛत यह मान लेता है ͩक साख कȧ पǓूत[ 
पणू[तया लोचदार होती है जबͩक वाèतव मɅ सèती साख उपलÞध नहȣ ं होती । ऊँची 
Þयाज दर पर साख उपलÞध होने पर Ǔनवेश अपे¢ाकृत कम होगा और ×वरण पणू[ Ǿप 
से काम नहȣ ंकरेगा ।  

6. तकनीकȧ पǐरवत[नɉ कȧ उपे¢ा ×वरण Ǔनयम कȧ एक कमी यह भी है ͩक यह Ǔनवेश मɅ 
तकनीकȧ कारकɉ कȧ अवहेलना करता है । तकनीकȧ ͪवकास से Įम या पूँजी मɅ बचत 
हो सकती है िजसके पǐरणाम èवǾप Ǔनवेश कȧ माğा कम होकर ×वरण Ĥभाव को 
समाÜत कर सकती है । 

7. Ĥ×याशाओं कȧ उपे¢ा ×वरण ͧसƨाÛत कȧ एक ओर कमी यह है ͩक यह Ĥ×याशाओं कȧ 
भूͧमका कȧ भी उपे¢ा करता है । Ǔनवेश Ǔनण[य कȧ उ×पादन कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ से हȣ 
वरन ्Ĥ×याशाओं से भी Ĥभाͪवत होत ेहɇ । वे èटॉक बाजार कȧ Ĥविृ×तयɉ, राजनǓैतक 
पǐरवत[नɉ, अÛतरराçĚȣय घटनाओं आǑद पर भी Ǔनभ[र करत ेहɇ । 
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8. ÜलाÛटɉ मɅ ǓनिçĐय ¢मता पायी जाती है ×वरण ͧसƨाÛत यह मानता है ͩक ÜलाÛटɉ मɅ 
ǓनिçĐय ¢मता नहȣ ं पायी जाती परÛत ुयǑद वाèतव मɅ कारखानɉ मɅ ǓनिçĐय और 
अǓतǐरÈत ¢मता है तो उ×पादन और उपभोग मɅ वृͪ ƨ होने पर भी पूँजीगत वèतुओं कȧ 
मांग मɅ वृͪ ƨ नहȣ ंहोगी और ×वरण Ĥभाव शãय रहेगा । 

9.4 सारांश (Summary) 
आधुǓनक अथ[åयवèथा मɅ आय एव ंरोजगार के ͧसƨाÛत को समझने के दो मह×वपणू[ 

यÛğ हɇ - गणुक एव ं×वरक । Ǔनवेश आय वृͪ ƨ का मह×वपणू[ कारक है । èवायत Ǔनवेश के 
कारण आय मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ कȧ åयाÉया गणुक के ɮवारा कȧ जा सकती है । 1936 मɅ 
कȧÛस ने Ǔनवेश गणुक कȧ सͪवèतार åयाÉया Ĥèतुत कȧ । कȧÛस के अनसुार Ǔनवेश मɅ 
पǐरवत[न  I के आय पǐरवत[न Y से अनपुात को गणुक कहते हɇ िजसे K नाम Ǒदया था । 

K = Y 
I




वाèतव मɅ k उपभोग कȧ सीमाÛत ĤवǓृत पर Ǔनभ[र करता है Èयɉͩक I  का Ĥभाव 

उपभोग मɅ पǐरवत[न C  के माÚयम से Y पर पड़ता है । इसे सूğ Ǿप  

मɅ K =  1
MPC

 या  1
MPS

 से åयÈत ͩकया जा सकता है । सूğ से èपçट होता है ͩक 

गणुक का आकार MPC Ĥ×य¢ Ǿप तथा MPS से ͪवपरȣत Ǿप से Ĥभाͪवत होता है । चूँͩक 
0<MPC<1 होती है अत: K का मãूय 1 और  के मÚय रहता है । 

गणुक ͧसƨाÛत अãप रोजगार िèथर सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त समय अÛतराल कȧ 
अनपुिèथǓत, कȧमतɉ कȧ िèथरता, Ĥेǐरत Ǔनवेश कȧ अनपुिèथǓत, वèतुओ तथा साधनɉ कȧ पणू[ 
लोचदार पǓूत[ आǑद माÛयताओं के अÛतग[त काय[ करता है । 

अथ[åयवèथा मɅ गणुक ͧसƨाÛत के काय[करण मɅ अनेक ǐरसाव पाये जात ेहɇ जो गणुक 
कȧ Ĥभाव शीलता को कम करत ेहɇ जैसे - बचतɉ कȧ वृͪ ƨ, तरलता परÛदगी, आयातɉ मɅ वृͪ ƨ, 
ऋण ͪवलोपन, ǓनिçĐय बɇक जमाओं मɅ वृͪ ƨ, èफȧǓत, करारोपण आǑद । 

उपयु [Èत ǐरसवɉ के कारण तथा अनेक अवाèतͪवक माÛयताओं के कारण कई बार गणुक 
सुचाǾ Ǿप से काय[ नहȣ ंकर पाता है, इस कारण गणुक ͧसƨाÛत कȧ कई अथ[शािèğयɉ ने कड़ी 
आलोचना कȧ है । Ĥोहट[ ने इसे पांचवा बेकार पǑहया कहा है । िèटंगलर ने इसे कȧÛस के 
ͧसƨाÛत का सबसे अèपçटतम (Fuzziest Part) भाग कहा है । जबͩक हैज़ͧलट ने इसे ऐसा 
Ǔनरथ[क उपकरण बताया है िजसे पाɫयĐम मɅ से Ǔनकाल देना चाǑहए । इसके अǓतǐरÈत कई 
अथ[शाèğी यह मानत े हɇ ͩक MPC िèथर नहȣ ं होती, ×वरण ͧसƨाÛत कȧ उपे¢ा, आय और 
उपभोग के मÚय सàबÛधɉ कȧ जǑटलता आǑद अनेक अवाèतͪवक माÛयताओं के कारण गणुक 
ͧसƨाÛत उपयÈुत नहȣ ंहै । 

परÛत ुउपयु [Èत कͧमयɉ और सीमाओं के बादजूद गणुक ͧसƨाÛत का अथ[åयवèथा के 
काय[करण को समझने मɅ मह×वपणू[ èथान है Ǔनवेश कȧ भूͧ मका, åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया एव ं
ǓनयÛğण मɅ  
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साव[जǓनक Ǔनवेश के मह×व को समझाने मɅ तथा कई Ĥकार कȧ आͬथ[क नीǓतयɉ के 
Ǔनधा[रण मɅ इसका मह×वपणू[ èथान है । 

गणुक Ĥभाव Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ के पǐरणामèवǾप आय मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ कȧ åयाÉया 
करता है । इसके ͪवपरȣत उपभोग मɅ वृͪ ƨ या आय मɅ वृͪ ƨ भी Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ कर सकती है 
इसे हȣ ×वरण Ĥभाव कहत ेहɇ । 1917 मɅ जे.एमÈलाक[  ने ×वरण ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन ͩकया 
िजसे बाद मɅ ǑहÈस और सैमूãसन ने åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया के ͧलए Ĥèतुत ͩकया । ×वरण 
ͧसƨाÛत उपभोग वèतुओं कȧ मांग मɅ पǐरवत[न के कारण पूँजीगत वèतुओं के Ǔनवेश मɅ होने 
वाले पǐरवत[नɉ कȧ åयाÉया करता है, 

अथा[त ्β = t

t

I  
Y




 

ǑहÈस के अनसुार tI  = v ( tY - t-1Y ) इसमɅ v ×वरण गणुांक है । 
×वरण ͧसƨाÛत भी िèथर पूँजी उ×पाद अनपुात, संसाधनɉ कȧ पणू[तया लोचदार पǓूत[, 

उपभोग वèतुओं कȧ मांग मɅ èथायी वृͪ ƨ, पूँजी तथा साख कȧ पणू[तया लोचदार वृͪ ƨ आǑद 
माÛयताओं के अÛतग[त काय[ करता है । 

उपयु [Èत माÛयताओं के कारण ×वरण ͧसƨाÛत कȧ भी कई आलोचनाएं कȧ जाती है, 
जैसे पूँजी उ×पाद अनपुात िèथर नहȣ ंपाया जाता, पूँजीगत वèतुओं कȧ पǓूत[ कȧ उपे¢ा साख का 
पणू[तया लोचदार न होना आǑद । 

अÛत मɅ कहा जा सकता है ͩक उपयु [Èत ͪववेचना से èपçट होता है ͩक कुछ कͧमयɉ के 
होत ेहु ए भी अथ[åयवèथा मɅ आय एव ंरोजगार के ͧसƨाÛत को समझने मɅ गणुक और ×वरक दो 
मह×वपणू[ यÛğ है । 

9.5 शÞदावलȣ (Glossary) 
गणुक (Multiplier)  गणुक Ǔनवेश मɅ हु ई वृͪ ƨ एव ंआय मɅ हु ई वृͪ ƨ 

के सàबÛध को èपçट करता है । 
सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त  सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त उपभोग मɅ हु ए पǐरवत[न 
(Marginal Propensity to 
Consume) 

 का आय पǐरवत[न से अनपुात है । MPS = 
 C

Y



 

सीमाÛत बचत Ĥविृ×त 
(Marginal Propensity to Save) 

 बचत मɅ पǐरवत[न का आय पǐरवत[न से अनपुात 

MPS = S 
Y




 

èवायत Ǔनवेश (Autonomous 
Investment): 

 Ǔनवेश का वह भाग जो आय से èवतंğ होता है 

Ĥेǐरत Ǔनवेश (Induced 
Investment) 

 Ĥेǐरत Ǔनवेश आय का फलन होता है। 

×वरक (Accelerator)  ×वरण गणुांक Ĥेǐरत Ǔनवेश और आय मɅ 
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Ĥारिàभक पǐरवत[न का अनपुात v = t

t

I   
Y




 

ĤǓतèथापन Ǔनवेश (Substitute 
Investment): 

 ĤǓतवष[ मूãयıास या पूँजी के Ǔघसावट åयय कȧ 
¢ǓतपǓूत[ करने हेत ुͩकया गया Ǔनवेश ।  
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9.7 अßयसाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. गणुक का अथ[ बताइये । सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त तथा गणुक के मÚय सàबÛध èपçट 

कȧिजए । 
2. गणुक ͧसƨाÛत का मह×व बताइये और इसकȧ आलोचनाओं को èपçट कȧिजए । 
3. सरल èथैǓतक गणुक का अथ[ बतात ेहु ए इसके काय[करण को समझाइये । 
4. Ĥावैͬ गक गणुक कȧ पǐरभाषा èपçट करत ेहु ए इसके काय[करण को èपçट कȧिजए । 
5. गणुक के काय[शील होने मɅ कौन-कौन से ǐरसाब है उनकȧ åयाÉया कȧिजए । 
6. आय वृͪ ƨ एव ं Ĥेǐरत Ǔनवेश के मÚय सàबÛदɉ को èपçट करने मɅ ×वरण कȧ भूͧमका 

èपçट करत ेहु ए इसका काय[करण बताइये । 
7. ×वरक ͧसƨाÛत कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए । 
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इकाई -10 
åयापार चĐ ͧसƨाÛत, हाĚे का मौǑġक ͧसƨाÛत, हेयक का 

अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत 
(Theories of Trade Cycle: Hawtrey’s Monetary 

Theory,  
Hayek’s Over Investment Theory) 

इकाई कȧ Ǿपरेखा 
10.0 उƧेæय 
10.1 Ĥèतावना 
10.2 åयापार चĐ का अथ[-ͪवशेषताएं 
10.3 åयापार चĐɉ के Ĥकार 
10.4 åयापार चĐ कȧ अवधारणा, अवèथाएं एव ंइसके चरण 
10.5 åयापार चĐ के ͧसƨाÛत 
10.6 आर.ज़ीहाĚे का ͪवशुƨ मौǑġक ͧसƨाÛत 
10.7 एफ.एहेयक का मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत 
10.8 साराशं 
10.9 शÞदाबलȣ 
10.10 सÛदभ[ ĒÛध 
10.11 अßयासाथ[ Ĥæन  

10.0 उƧेæय (Objectives) 
आͬथ[क ¢ेğ मɅ होने वालȣ हलचल का मानव जीवन पर गहरा Ĥभाव पड़ता है । यहȣ 

कारण है ͩक अथ[शाèğी इन हलचल के कारणɉ, ͪवशेषताओं एव ंआविृ×तयɉ के बारे मɅ ͪवèततृ 
जानकारȣ ĤाÜत करना चाहता है ताͩक इनके दçुĤभावɉ से बचने के उपाय कर सके । इस इकाई 
का उƧेæय ऐसे उÍचावचनɉ िजÛहɅ åयापार चĐ (Trade अथवा Business Cycle) कहत ेहɇ, 
कȧ अवधारणा एव ंउनकȧ ͪवशेषताओ के बारे मɅ ͪवèततृ जानकारȣ ĤाÜत करना है । इस इकाई 
के अÚययन के बाद आप: 

 समझ सकɅ गे ͩक åयापार चĐ ͩकसे कहत ेहै; 
 ɮयापार चĐɉ के ͪवͧभÛन Ĥकार कौन-कौन से हɇ; 
 एक åयापार चĐ ͩकन अवèथाओं से गजुरता है; एव ं
 åयापार चĐ के मौǑġक ͧसƨाÛत कौन से हɇ । 
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10.1 Ĥèतावना (Introduction) 
पूँजीवादȣ अथ[åयवèथाओं कȧ एक उãलेखनीय ͪवशेषता यह है ͩक उनमɅ èथान-èथान पर 

आͬथ[क उतार-चढाव होते रहत े हɇ । इस Ĥकार के उतार-चढाव अथ[åयवèथा मɅ ͪवǓनयोग 
उ×पादन, आय, रोजगार तथा कȧमतɉ आǑद कȧ िèथǓत को Ĥभाͪवत करत े हɇ । आͬथ[क 
उÍचावचन का èवǾप एक सा नहȣ ं होता है । कुछ उतार-चढ़ाव तो अǓत दȣघ[कालȣन अथवा 
दȣघ[कालȣन Ĥविृ×तयɉ के पǐरणाम होत ेहɇ । कुछ अÛय Ĥकार के उतार-चढाव ऋत ुसàबÛधी होते 
हɇ जो ĤǓत वष[ ऋतुओं व पǐरवत[न के साथ-साथ अपने Ĥभाव उ×पÛन करत ेहɇ । कुछ उतार-
चढ़ाव आकिèमक भी होते हɇ िजनके सàबधं से पहले से कãपना भी नहȣ ंकȧ जा सकती है । 
अथ[शािèğयɉ ने चĐȧय उतार-चढ़ावɉ अथवा åयापार चĐ के कारण उ×पÛन होने वाले Ĥभावɉ कȧ 
ओर ͪवशेष Úयान Ǒदया है, Èयɉͩक इनसे अथ[åयवèथा बहु त Ĥभाͪवत होती है और इनका पहले 
से अनमुान भी नहȣ ंलग पाता है । अत: हमɅ यह समझ लेना ͩक åयापार चĐ Èया है और ये 
ͩकन कारणɉ से उ×पÛन होते हɇ तथा इनका उपचार ͩकस Ĥकार ͩकया जा सकता है । इस 
अÚयाय मɅ हमारा उƧेæय åयापार चĐɉ के दो कारणɉ से सàबिÛधत ͧसƨाÛतɉ का हȣ उãलेख 
करना है, जो इस Ĥकार है- 

1. आर.जी हाĚे का ͪवशुƨ मौǑġक ͧसƨाÛत 
2. एफ.एहेयक का मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत 

Ĥèतुत इकाई मɅ åयापार चĐɉ के बारे मɅ मह×वपणू[ तØयɉ पर Ĥकाश डाला गया है । 
इस इकाई मɅ हम उन समèत ǒबÛदओंु का संͯ¢Üत ͪववरण देकर इनके (åयापार चĐ ͧसƨाÛतɉ 
मɅ हाĚे का मौǑġक ͧसƨाÛत व हेयक के अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत) के बारे मɅ चचा[ करɅगे । इस 
इकाई के खÖड 10.2 मɅ åयापार चĐɉ का अथ[ एव ं ͪवशषेताओं कȧ चचा[ कȧ जायेगी । खÖड 
10.3 मɅ åयापार चĐɉ के Ĥकार, खÖड 10.4 मɅ åयापार चĐ कȧ अवधारणा, अवèथाएं एव ं
चरणɉ के बारे मɅ वण[न ͩकया गया है । खÖड 10.6 मɅ åयापार चĐ के ͪवͧभÛन ͧसƨाÛतɉ के 
बारे मɅ सूêम ͪववरण Ǒदया गया है । खÖड 10.6 मɅ आरजीहाĚे का ͪवशुƨ मौǑġक ͧसƨाÛत के 
बारे मɅ ͪववरण Ǒदया गया है । खÖड 10.7 मɅ एफ.एहेयक का मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत 
का आलोचना×मक अÚययन ͩकया गया है । इकाई के अÛत मɅ साराशं, शÞदावलȣ, सÛदभ[ ĒÛयɉ 
कȧ सूची एव ंअßयासाथ[ Ĥæन Ǒदये गये हɇ । 

10.2 åयापार चĐ का अथ[ एवं ͪवशषेताएं 
यह कहना बहु त कǑठन है ͩक इǓतहास मɅ ͩकस समय कȧमतɉ मɅ होने वाले आवतȸ 

उÍचावचनɉ का Đमबƨ ͪवæलेषण आरàभ हुआ था । ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ का यह Ǻढ़ ͪवæवास 
था ͩक अथ[åयवèथा मɅ सदैव दȣघ[काल मɅ पणू[ रोजगार कȧ ओर लोटने कȧ Ĥविृ×त पाई जाती है। 
फलèवǾप बǑहजा[त शिÈतयɉ, Įम कȧ गǓतशीलता, सोने कȧ नई खानɉ कȧ खोज और अÛय 
ͪवͪवध घटकɉ से अथ[åयवèथा पर होने वाले Ĥभावɉ कȧ अपे¢ा दे अÛतग[त शिÈतयɉ ɮवारा 
आवतȸ Ǿप मɅ घǑटत होने वाले åयापार चĐɉ का ͧसƨाÛत ĤǓतपाǑदत करने मɅ असमथ[ रहे थे । 
यɮयͪप कȧÛस ने-पवू[ समिçट आͬथ[क ͪवचारɉ मɅ इस तØय को èवीकार ͩकया गया था ͩक 
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अथ[åयवèथा मɅ कुल रोजगार तथा उ×पादन पणू[ रोजगार के èतर से कम हो सकत े थे परÛत ु
ऐसी िèथǓत को अèथाई माना गया था । ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ का यह तक[  था ͩक पणू[त: 
ĤǓतयोगी बाजार मɅ ͪवɮयमान èवचाͧलत शिÈतया ंसदैव अथ[åयवèथा को उस èतर पर लाने हेत ु
ͩĐयाशील होती है जहा ंदेश मɅ उपलÞध समूण[ Įम शिÈत का पणू[ उपयोग होता है । फलमǾप, 
पणू[ रोजगार से ͪवचͧलत िèथǓत को उÛहɉने कभी भी गàभीर समèया के Ǿप मɅ नहȣ ंͧलया था 
Èयɉͩक उनकȧ Ǻिçट मɅ यह एक अãपकाͧलक एव ंअपवादèवǾप ͪवचलन था । परÛत ुहमɅ यह 
èवीकार करना होगा ͩक 19वी शताÞदȣ मɅ कुछ अथ[शािèğयɉ ने आͬथ[क संकटɉ का ͪवæलेषण 
ͩकया था । ĤǓतिçठत अथ[शािèğयɉ के Ĥमुख èतàभ डेͪ वड ǐरकॉडȾ ने 1817 मɅ åयापार मɅ 
ĤǓतकष[ण अथवा ͨखचंाव के सàबधं मɅ चचा[ कȧ थी जबͩक ĤǓतिçठत सàĤदाय के अिÛतम 
ĤǓतǓनͬध जॉन èतवुाट[ ͧमल (िजनके समय मɅ इस ͪवचारधारा को सवा[ͬधक ÉयाǓत ĤाÜत हु ई 
थी तथा इसका Ĥभाव भी Ĥारàभ हो गया था) ने 1848 मɅ ͪवèतार से åयापाǐरक संकटɉ का 
उãलेख ͩकया था, परÛत ु कुल ͧमलाकर कȧमतɉ मɅ होने वाले आवतȸ उÍचावचनɉ के Ǿप मɅ 
åयापार चĐɉ के Đमबƨ ͪवæलेषण का Įी गणेश वाèतव मɅ नहȣ ंहुआ था िजस ͩकसी भी åयिÈत 
ने ĤǓतिçठत पणू[ रोजगार कȧ समिçट आͬथ[क ͪवचारधारा का ͪवरोध ͩकया था वह इसके èथान 
पर अÛय ͩकसी वकैिãपक ͧसƨाÛत को ĤǓतपाǑदत नहȣ ंकर सका था) थॉमस रॉबट[ माãथस 
िजÛहɉने ĤǓतिçठत ͧसƨाÛतɉ से 19वीं शताÞदȣ के Ĥारàभ मɅ असहमǓत åयÈत कȧ थी, Ĥचͧलत 
ĤǓतिçठत आͬथ[क ͧसƨाÛतɉ का Ĥभावी ͪवरोध नहȣ ंकर सके थे Èयɉͩक Ĥेͯ¢त तØयɉ के आधार 
पर कुछ करने के अǓतǐरÈत वे न तो बेरोजगारȣ तथा आͬथ[क मÛदȣ के कारणɉ कȧ åयाÉया कर 
सके थे और न हȣ कोई वकैिãपक ͧसƨाÛत इस सÛदभ[ मɅ Ĥèतुत कर पाये थे । सं¢ेप मɅ 
åयापार चĐɉ के ͪवæलेषण हेत ुĤǓतिçठत समिçट अथ[शाèğ मɅ हमɅ कोई भी ͧसƨाÛत Ǻिçटगत 
नहȣ ंहोता है । 

सुĤͧसƨ अथ[शाèğी जोसफ ए.शुàपीटर के मतानसुार ÈलȣमेÛट जगलर ऐसे पहले åयिÈत 
थे िजÛहɉने अथ[åयवèथा मɅ åयापार चĐɉ कȧ घटना का Đमबƨ अÚययन ͩकया था । जगसर ने 
1860 मɅ Ĥकाͧशत अपनी पèुतक Des crises Commercials मɅ काफȧ सूचनाओं के आधार 
पर åयापार चĐɉ के तीन चरणɉ- समृͪ ƨ, संकट एव ंसमापन, का उãलेख ͩकया था । इस 
åयाÉया मɅ Ĥ×येक चरण कȧ औसत अवͬध 9 से 12 वष[ तक कȧ बतलाई गई थी, परÛत ुआज 
åयापार चĐɉ कȧ उपलÞध के कारणɉ एव ं इनकȧ åयाÉया हेत ु इतना अͬधक आͬथ[क साǑह×य 
उपलÞध है ͩक इसमɅ से Ĥ×येक के संͯ¢Üत ͪववरण हेत ुभी एक बड ेĒÛथ कȧ आवæयकता होगी 
। यǑद हम ͪवगत कुछ दशकɉ मɅ ĤǓतपाǑदत åयापार चĐ के ͧसƨा×तɅ पर अपना Úयान केिÛġत 
करɅ तो हमɅ यह Ĥतीत होगा ͩक इनके ͪवकास मɅ जोसफ एशुàपीटर, Ǔनकोलस, काãडर, जॉन 
आरǑहÈस, ǐरचाड[ एमगडुͪवन, लायड एमैटÏजर, रॉय एकहैरॉड, पॉल एसैमुãसन एव ं जेàस 
एसɬयजूनबरȣ आǑद का योगदान अ×यÛत मह×वपणू[ रहा हैपरÛत ुइन अथ[शािèğयɉ के ͪवचारɉ का 
भी यहा ंपया[Üत Ǿप मɅ उãलेख करना सàभव नहȣ ं है । अèत:ु हम Ĥèतुत इकाई मɅ åयापार 
चĐɉ से सàबिÛधत हेयक एव ंहाĚे ɮवारा ĤǓतपाǑदत मौǑġक ͧसƨाÛतɉ कȧ åयाÉया करɅगे । 
 åयापार चĐɉ का अथ[ 
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ऐसे आͬथ[क उतार-चढ़ाव िजनकȧ ĤकृǓत Ǔनयͧमत ǽप से बार-बार उ×पÛन होने कȧ होती 
है, åयापार चĐ अथवा चĐȧय आͬथ[क उतार-चढाव कहलाते हɇ । åयापार चĐ को अंĒेज Ĥाय: 
''Trade Cycles" कहत ेहɇ जबͩक अमेǐरकȧ अथ[शाèğी "Business Cycles" कहना पसÛद 
करत ेहɇ। Ĥो. लȣ के अनसुार ये दोनɉ हȣ शÞद ħामक है । चूँͩक इनसे सàपणू[ अथ[åयवèथा 
Ĥभाͪवत होती है इसͧलए ''Economic Cycles" कहना अͬधक उपयÈुत होगा । 

ͪवͧभÛन अथ[शािèğयɉ ɮवारा åयापार चĐ कȧ ͧभÛन-ͧभÛन पǐरभाषाएं दȣ गई हɇ । 
अमेǐरकȧ अथ[शाèğी ͧमचेल के अनसुार 'åयापार चĐ संगǑठत समुदायɉ कȧ आͬथ[क ͩĐयाओं मɅ 
उतार-चढ़ाव का हȣ एक èवǾप है ।" ĤोकेÛस के अनसुार ''एक åयापार चĐ बढ़ती हु ई कȧमतɉ 
तथा कम ĤǓतशत बेरोजगारȣ वाले अÍछे åयापार के समय के पæचात ् बेरोजगारȣ कȧ ऊँची 
ĤǓतशत तथा ͬगरती हु ई कȧमतɉ वाले बरेु åयापार कȧ अवͬधयɉ के अिèत×व से बनता है ।'' 
जेàस आथर ईèटे के अनसुार ''चĐȧय उÍचावचनɉ मɅ ͪवèतार एव ंसंकुचन कȧ वकैिãपत लहरɅ 
Ǻिçटगोचर होती है, इनकȧ लय िèथर नहȣ ं होती, परÛत ु वे चĐȧय इस अथ[ मɅ होत े हɇ ͩक 
संकुचन एव ं ͪवèतार कȧ अåयèथाएं बार-बार आवतृ होती हɇ और उनका èवǾप लगभग एकसा 
हȣ होता है ।'' 
 åयापार चĐ कȧ ͪवशेषताएं 

åयापार चĐ कȧ ͪवͧभÛन पǐरभाषाओं से यह èपçट होता है ͩक अथ[åयवèथा मɅ उतार-
चढ़ाव कȧ िèथǓत åयापार चĐ नहȣ ंकहȣ जा सकती है । åयापार चĐ कहे जाने वाले उतार-चढाब 
कȧ कुछ अपनी ͪवशेषताएं होती हɇ । åयापार चĐ कȧ मुÉय ͪवशेषताएं Ǔनàनͧलͨखत हɇ- 

1. åयापार चĐ से उ×पÛन होने वाले उतार-चढ़ाव का èवǾप चĐȧय होता है । दसूरे शÞदɉ 
मɅ ये उतार-चढ़ाब बार-बार होत ेहɇ और उनमɅ पनुराविृ×त का èवǾप होता है । तेजी के 
बाद मÛदȣ और मÛदȣ के बाद तेजी का Đम चलता रहता है । 

2. कुछ अथ[शाèğी यह मानत ेहɇ ͩक उतार-चढ़ावɉ मɅ सामǓयकता का गणु होता है अथा[त ्
तेजी-मÛदȣ का चĐ लगभग एक Ǔनिæचत अवͬध मɅ परूा हो जाता है । हेÛसन के 
ͪवचार मɅ åयापार चĐ कȧ सामाÛय अवͬध 7 से 10 वषɟ कȧ होती है । परÛत ु
अͬधकांशत: देखा गया है ͩक यह आवæयक नहȣ ंहै ͩक åयापार चĐ समय अवͬध तथा 
फैलाद कȧ Ǻिçट से समान हो अथवा Ǔनयͧमत हो । इस Ĥकार åयापार चĐ बार-बार 
होत ेहɇ परÛत ुǓनयͧमत नहȣ ंहोते हɇ । 

3. åयापार चĐɉ कȧ गीत लहरɉ के समान होती है । पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा के समुġ मɅ 
यहȣ लहरɅ तेजी के बाद मÛदȣ और मÛदȣ के बाद तेजी लाती है । कुछ लहरɅ अͬधक 
शिÈतशालȣ होती हे और कुछ कम, परÛत ुĤ×येक लहर कȧ ĤकृǓत एक दसूरे से काफȧ 
ͧमलती-जुलती होती है । 

4. ͪवèतार और संकुचन का èवǾप संचयी होता है अथा[त ्Ĥ×येक अपने आप ऐसे त×वɉ 
का संचय करती रहती है जो इसे ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ ले जात ेहɇ । तेजी अथवा मÛदȣ कȧ 
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समय अवͬध Ǔनयͧमत अथवा Ǔनिæचत तो नहȣ ंहोती है परÛत ुयह Ǔनिæचत है ͩक न 
तो तेजी और न हȣ मÛदȣ कȧ िèथǓत अǓनिæचतकाल के ͧलए बनी रहती है । 

5. åयापार चĐ के Ĥभावɉ मɅ समĐͧमता कȧ ͪवशेषता होती है अथा[त ् ये Ĥभाव 
अथ[åयवèथा के ͩकसी अंग अथवा ¢ेğ तक सीͧमत नहȣ ं रहत े हɇ अͪपत ु समणू[ 
अथ[åयवèथा को Ĥभाͪवत करत ेहै 

6. वत[मान आͬथ[क जीवन का èवǾप अÛतरराçĚȣय होने के कारण एक देश मɅ åयाÜत 
मÛदȣ अथवा तेजी कȧ समèया अÛतरराçĚȣय समèया बन सकती है । 1929-31 कȧ 
अÛतरराçĚȣय मÛदȣ के पæचात ्वष[ 2008 मɅ चल रहȣ ͪवæवåयापी मÛदȣ से यह बात 
अͬधक èपçट हो गई है । 

7. åयापार चĐɉ का सàबधं मूलत: रोजगार, उ×पादन व कȧमत èतर से होता है और यह 
तीनɉ ͪवǓनयोग से सàबिÛधत होत ेहɇ । इस Ĥकार तेजी के काल मɅ ͪवǓनयोग बढ़ता है 
और मÛदȣकाल मɅ घट जाता है । 

8. åयापार चĐ अथ[åयवèथा मɅ मौǑġक त×वɉ को Ĥभाͪवत करत ेहɇ । तेजी कȧ दशा मɅ 
मुġा कȧ माğा बढ़ जाती है िजससे बɇकɉ ɮवारा साख Ǔनमा[ण कȧ गǓत बढ़ा दȣ जाती है 
और मÛदȣ कȧ दशा मɅ उसमɅ कमी आ जाती है । केÛस ने इसीͧलए 'साख-चĐɉ' ' का 
उãलेख ͩकया था । उ×पादन तथा रोजगार पǐरवत[नɉ के साथ-साथ मुġा कȧ माğा व 
उसकȧ चलन गǓत मɅ पǐरवत[न होता है । 

9. अथ[åयवèथा मɅ सभी ¢ेğ åयापार चĐ से समान Ǿप मɅ Ĥभाͪवत नहȣ ं होते हɇ । 
उपभोग पदाथȾ कȧ अपे¢ा पूँजी पर ͩकये गये åयय मɅ उतार-चढ़ाव अͬधक होता है । 
कृͪष पदाथȾ कȧ कȧमतɉ मɅ अͬधक लचक होती है और Ǔनͧम[त पदाथȾ कȧ कȧमतɉ मɅ 
कम । थोक कȧमतɉ मɅ पǐरवत[न अͬधक होता है जबͩक फुटकर कȧमतɉ मɅ उससे कम 
व मज़दǐूरयɉ मɅ और भी कम होता है । लाभ से ĤाÜत अÛय İोतɉ से ĤाÜत आय कȧ 
अपे¢ा अͬधक घटती-बढ़ती है । अथ[åयवèथा पर मÛदȣ का Ĥभाव अपे¢ाकृत अͬधक 
केिÛġत व गहरा होता है । 

10.3 åयापार चĐɉ के Ĥकार (Types of Trade Cycles) 
åयापार चĐɉ कȧ अĒͧलͨखत ͪवशेषताओं के अǓतǐरÈत एक अÛय ͪवशेषता यह है ͩक 

इनकȧ अवͬध अलग-अलग होती है । इस आधार पर åयापार चĐɉ का Ǔनàनͧलͨखत शीष[कɉ के 
अÛतग[त वगȸकरण ͩकया जाता है- 

(1) Ĥमुख चĐ (Major Cycle) एक Ĥमुख मÛदȣ तथा Ĥमुख सुèती के बीच समयाÛतर 
अथवा दरूȣ को बताते हɇ । इस Ĥकार के चĐɉ कȧ खोज 19वीं शताÞदȣ के ĥांसीसी 
अथ[शाèğी ÈलȣमेÛट जगलर ने कȧ इसͧलए इÛहɅ 'जगलर चĐ' भी कहत े हɇ । इन 
चĐɉ कȧ अवͬध लगभग 10 वष[ होती है । ĤोहेÛसन ने सन ्1837 से 1937 तक 
कȧ अवͬध मɅ अमेǐरका मɅ इस Ĥकार के 12 चĐɉ कȧ खोज कȧ है । 
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(2) लघ ुचĐ (Minor Cycle) åयावसाǓयक ͩĐया मɅ हãके उतार-चढ़ाव को बतात ेहɇ । 
Ĥमुख तथा लघ ुचĐɉ के बीच भेद एक अंĒेज अथ[शाèğी जोसेफ ͩकͬचन ने ͩकया था, 
इसͧलए लघ ुचĐɉ को 'ͩकͬचन चĐ' कहा जाता है । Ĥाय: एक Ĥमुख चĐ मɅ दो 
अथवा तीन लघ ुचĐ होते हɇ और एक लघ ुचĐ कȧ अवͬध लगभग 40 मǑहने होती 
है । 

(3) दȣघ[ लहरɅ (Long Waves) दȣघ[ लहरɅ िजनकɉ एक Ǿसी अथ[शाèğी के नाम पर 
कोÛġातीफ चĐ कहा जाता है, åयापार-चĐ कȧ दȣघ[कालȣन लहरɉ को बनाते हɇ । 
इनकȧ अवͬध 50 से 60 वष[ तक होती है और Ĥ×येक मɅ अनेक लघ ुएक् Ĥमुख चĐ 
शाͧमल होत ेहɇ। 

(4) Ǔनमा[ण काय[ चĐ (Building Cycle) Ǔनमा[ण कायɉ से संबिÛधत होते हɇ । इस 
Ĥकार के चĐ कȧ ͧमयाद 15 से 20 वष[ (औसत 18 वष[) होती है । 

उपयु [Èत पहले तीन åयापार चĐ एक दसूरे पर Ĥभाव डालते हɇ । Ĥ×येक जगलर चĐ 
मɅ तीन ͩकͬचन चĐ होत े हɇ और छ: जगलर चĐ एक कोÛġातीफ चĐ बनाते हɇ परÛत ु
åयावहाǐरक अनभुव के आधार पर इस बात के कोई èपçट Ĥमाण नहȣ ं ͧमलत ेहɇ ͩक ͪवͧभÛन 
समय अवͬधयɉ के चĐ आपस मɅ एक-दसूरे से संबिÛधत होते हɇ । आधुǓनक अथ[शाèğी तो दȣघ[ 
लहरɉ को åयापार चĐ मानत ेहȣ नहȣ ंहै 

10.4 åयापार चĐ कȧ अवधारणाएं, अवèथाएं एवं इसके चरण 
मोटे तोर पर åयापार चĐ अथ[åयवèथा मɅ उ×पÛन होने वाले उन उÍचावचनɉ के Ĥतीक 

होत ेहै जो वाͨणÏय गǓतͪवͬधयɉ मɅ पेÖडुलम कȧ भांǓत Ǔनयͧमत Ǿप से घǑटत होते हɇ । सुĤͧसƨ 
अमेǐरकȧ अथ[शाèğी वेèलȣ Èलेयर ͧमचेल, िजÛहɉने इस ¢ेğ मɅ ĐांǓतकारȣ काय[ ͩकया है, ने 
åयापार चĐ के बारे मɅ ͧलखा है ͩक 'िजन देशɉ कȧ अथ[åयवèथा मɅ åयावसाǓयक संगठनɉ कई 
भूͧमका अͬधक मह×वपणू[ होती है उनकȧ कुल आͬथ[क गǓतͪवͬधयɉ मɅ होने वाले एक ͪवशेष 
Ĥकार के उÍचावचनɉ को åयापार चĐ कहत ेहै । एक आपार चĐ मɅ एक साथ अनेक आͬथ[क 
गǓतͪवͬधयɉ मɅ पहले तो ͪवèतार होते है और त×पæचात सामाÛय åयापाǐरक मÛदȣ (संकुचन) 
तथा पनुजȸवन ͪवɮयमान होत े हɇ तथा अगले åयापार के ͪवèतार चरण मɅ ͧमल ज़त े हɇ । 
पǐरवत[नɉ का यह Đम आवतȸ होता है परÛत ुमौसमी नहȣ ंहोता है । 'åयापार चĐ कȧ अवधारणा 
यह बताती है ͩक åयापार चĐ कुल आͬथ[क गǓतͪवͬधयɉ मɅ उतार-चढ़ाव कȧ घटना है और 
इसͧलए उनका सàबÛध सàपणू[ अथ[åयवèथा से हɇ । इसके अलावा ये केवल उन उतार-चढ़ावɉ से 
संबिÛधत होत ेहɇ जो Ǔनयͧमत Ǿप से ͪवÚयमान होत ेहɇ । कȧÛस के मतानसुार åयापार चĐ मɅ 
Ǔनàन गणु होने चाǑहए । "चĐȧय उतार-चढ़ाव से हमारा ता×पय[ यह है ͩक जैसे-जैसे कोई 
अथ[åयवèथा ĤगǓत करती है, ĤगǓत कȧ और Ĥवतृ करने वाले घटक आरàभ मɅ सशÈत होकर 
एक-दसूरे पर संचयी Ĥभाव डालत ेहɇ । परÛत ुधीरे-धीरे उनकȧ शिÈत ¢ीण हो जाती है और 
अÛतत: उनसे जÛमी ͪवरोधी शिÈतया ंउन पर छवी हो जाती है । ये ͪवरोधी शिÈतया ंĤारàभ मɅ 
कुछ समय तक एकदसूरे को बल Ĥदान करती है और अÛतत: अͬधकतम ͪवकास करने के बाद 



169 
 

इनकȧ शिÈत भी ¢ीण हो जाती है तथा इनकȧ ͪवरोधी शिÈतया ंइन पर हावी हो जाती है । 
परÛत ुचĐȧय उतार-चढ़ाव से हमारा अͧभĤाय: यह नहȣ ंहै ͩक ऊँची अथवा नीची Ĥविृ×तयां एक 
बार Ĥारàभ होने के बाद उसी Ǒदशा मɅ Ĥवतृ होती रहती है; इसके ͪवपरȣत वèतुत: इनमɅ Ĥ×येक 
Ĥविृ×त अÛतत: ͪवरोधी Ǒदशा मɅ मुड़ जाती है । हम यह भी मानत ेहɇ ͩक ऊपरȣ Ĥविृ×तयɉ कȧ 
समय तथ समय Đम मɅ कुछ èवीकारने योÊय Ǔनयͧमतता होती है । परÛत ु åयापार चĐ 
कहलाने के ͧलए उनमɅ एक ͪवशेषता और भी होनी चाǑहए और वह है संकट कȧ अनभुूǓत यह 
तØय ͩक ऊपरȣ Ĥविृ×त के बदले नीचे कȧ ओर कȧ Ĥविृ×त आकिèमक एव ंतीĭ Ǿप मɅ उ×पÛन 
होती है जबͩक साधारणत: ऊपरȣ Ĥविृ×त से नीचे कȧ Ĥविृ×त मɅ आने हेत ुहमɅ कोई परावत[न 
ǒबÛद ुनहȣ ंͧमलता है ।'' सं¢ेप मɅ åयापार चĐ मɅ बाहरȣ शिÈतयɉ ɮवारा अथ[åयवèथा पर होने 
वाले Ĥभावɉ के कारण लहरɉ कȧ मांǓत हलचल होती Ǒदखाई देती है । 

अमेǐरकȧ अथ[शाèğी बÛस[ (Arthur F. Burns) तथा ͧमचेल (Weslesy C.Mitchell) 
के अनसुार Ĥ×येक åयापार चĐ मɅ गत[ तथा ͧशखर कȧ दो åयवèथाओं के अǓतǐरÈत दो अÛय 
अवèथाएं इन दोनɉ के बीच कȧ होती है । इस Ĥकार एक åयापार चĐ कȧ चार अवèथाएं होती 
है । (1) मÛदȣ या संकुचन (2) पनुǽ×थान (3) समृͪ ƨ तथा तेजी अथवा ͪवèतार, तथा (4) 
ĤǓतसार या सुèती । 

लॉड[ ओवरèटोन ने åयावसाǓयक उतार-चढ़ाओं के Đम कȧ åयाÉया इन शÞदɉ मɅ कȧ है 
'घोर मÛदȣ-पनुजȸवन-बढ़ता हुआ आशावाद-सàपÛनता-उ×तेजना-अ×याͬधक åयापार-दबाव-परेशानी-
पनु: घोर मÛदȣ ।'' 

åयापार चĐ कȧ चारɉ अवèथाओं कȧ Ĥमुख ͪवशेषताओं का वण[न नीचे Ǒदया गया है । 
यह बात Úयान मɅ रखने कȧ है ͩक यह ͪववरण सामाÛय ͪवशेषताओ का है । åयवहाǐरक िèथǓत 
कुछ ͧभÛन Ĥकार कȧ भी सकती है। 
(1) मÛदȣ या संकुचन मÛदȣकाल मɅ आͬथ[क ͩĐया Ǔनàनतर èतर पर आ जाती है और 

अथ[åयवèथा के ͧलए अनेक समèयाएं उ×पÛन हो जाती है । इस अवèथा कȧ सामाÛयत: 
मुÉय ͪवशेषताएं इस Ĥकार है । 
 उ×पादन तथा åयापार का नीचा èतर । 
 बड़ ेपमैाने पर बेरोजगारȣ तथा नीचा आय èतर । 
 मांग मɅ कमी तथा कȧमतɉ मɅ ͬगरावट । 
 कÍचे माल तथा कृͪष पदाथɟ कȧ कȧमतɉ मɅ Ǔनͧम[त पदाथȾ कȧ कȧमतɉ से अͬधक 

ͬगरावट । 
 कȧमतɉ कȧ तुलना मɅ लागतɉ मɅ कम ͬगरावट । 
 ͪवकृत सापे¢ कȧमत संरचना 
 ͪवǓनयोग मɅ कमी के कारण बɇक साख कȧ मांग मɅ कमी । 
 Þयाज-दर मɅ कमी । 
 ऊँचा तरलता-अͬधमान तथा सहास कȧ कमी । 
 åयावसाǓयक असफलताओं कȧ ऊँची दर । 
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 Ǔनमा[ण ͩĐयाओंतथा तथा कारखानɉ के ͪवèतार मɅ ǽकावट, तथा 
 सव[åयापक ǓनराशावाǑदता । 

उपयु [Èत त×व जब सिàमͧलत Ǿप से काय[ करने लगत ेहɇ तो एक त×व दसूरे को शिÈत 
देता है और मÛदȣ का Đम एक संचयी ĤͩĐया का Ǿप धारणा कर लेता है । चारɉ ओर 
åयावसाǓयक व औɮयोͬगक ͧशͬथलता, Ǔनराशा व अͪवæवास का वातावरण छा जाता है िजससे 
आͬथ[क कǑठनाइयɉ के अǓतǐरÈत राजनीǓतक व सामािजक समèयाएं भी उ×पÛन हो सकती है । 
(2) पनुǽ×थान पनुǾ×थान का Đम तब आरàभ होता है जब आͬथ[क ͩĐयाएं ͧशͬथलता कȧ 

Ǔनàनतम दशा मɅ पहु ँच जाती है । पनुǽ×थान आरàभ करने वालȣ अनेक शिÈतया ंहो सकती 
है, जैसे कȧमतɉ मɅ ͬगरावट Ǿक जाना, गोदामɉ मɅ रखे हु ए èटॉक समाÜत हो जाना नीची 
Þयाज दरɉ के कारण पूँजी ͪवǓनयोग को Ĥो×साहन ͧमलना, Ǔनराशावादȣ Ǻिçटकोण मɅ 
पǐरवत[न होना नये बाजार उपलÞध होना इ×याǑद । पनुǽ×थान का आरàभ इनमɅ से ͩकसी 
एक अथवा एक से अͬधक त×वɉ का पǐरणाम हो सकता है । पनुǽ×थान कȧ अवèथा के 
मुÉय ल¢ण इस Ĥकार से है - 
 उ×पादन तथा रोजगार मɅ वृͪ ƨ । 
 आय मɅ वृͪ ƨ के कारण मांग मɅ वृͪ ƨ 
 कȧमतɉ मɅ वृͪ ƨ । 
 मजदरूȣ तथा ɮयाज कȧ दरɅ अपे¢ाकृत नीची होने के कारण लाभ मɅ वृͪ ƨ । 
 ͪवǓनयोग को Ĥो×साहन । 
 बɇक साख कȧ अͬधक मांग । 
 èटॉक रखने कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ । 
 èथाͪपत उɮयोगɉ कȧ अĤयÈुत उ×पादन ¢मता मɅ कमी, तथा 
 सव[åयापक आशावाǑदता । 

पनुǽ×थान का Đम आरàभ होत ेहȣ उपयु [Èत सभी त×व संचयी èवǾप मɅ काय[ करने 
लगत े हɇ और अथ[åयवèथा मɅ पनुǽ×थान के कारण पनुजȸवीत कȧ ĤͩĐया लगातार अͬधक 
वेगपणू[ होती जाती है । 
(3) समृͪ ƨ तथा तेजी अथवा ͪवèतार हैबरलर के अनसुार समृͪ ƨ कȧ िèथǓत वह अवèथा है 

िजसमɅ वाèतͪवक आय के उपयोग तथा उ×पादन मɅ वृͪ ƨ होती है, रोजगारका èतर ऊँचा 
होता है अथवा बढ़ रहा होता है, बेकार साधन तथा बेरोजगार मजदरू होते हȣ नहȣ ंअथवा 
बहु त कम होते हɇ । समृͪ ƨ कȧ मुÉय ͪवशेषताएं Ǔनàन हɇ- 
 उ×पादन, रोजगार व आय के ऊँचे èतर । 
 मांग तथा कȧमतɉ मɅ वृͪ ƨ । 
 मजदरूȣ तथा Þयाज दरɉ मɅ भी वृͪ ƨ । 
 लागतɉ कȧ अपे¢ा कȧमतɉ मɅ अͬधक वृͪ ƨ के कारण लाभ मɅ वृͪ ƨ । 
 ͪवǓनयोग मɅ वृͪ ƨ तथा Ǔनमा[ण कायȾ को Ĥो×साहन । 
 बɇक साख का ͪवèतार । 
 गोदामɉ मɅ माल रखने कȧ अͬधक मांग, तथा 
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 सव[åयापी आशावाǑदता । 
समृͪ ƨ कȧ अवèथा पणू[ रोजगार èतर से भी आगे चोटȣ तक ले जाती है । इस अवèथा 

को Ĥाय: तेजी कहा जाता है । इस अवèथा मɅ पहु ँचने के बाद भी åयय बढ़त ेरहत ेहɇ परÛत ु
उ×पादन बढ़ना Ǿक जाता है । पǐरणामèवǾप कȧमतɉ मɅ èफȧǓतक वृͪ ƨ (Bottleneck) उ×पÛन 
हो जाती है और ͪवèतार को बढ़ाने वालȣ शिÈतया ंकमजोर होने लगती है तथा चोटȣ से नीचे 
कȧ ओर पतन आरàभ हो जाता है । 
(4) ĤǓतसार या सुèती समृͪ ƨ समाÜत होते हȣ सुèती का आरàभ होता है । वाèतव मɅ यह एक 

अवèथा न होकर एक ऐसा मोड़ होता है जो उɮयोगपǓत का राèता खोल देता है । इस मोड़ 
पर संकुचन कȧ शिÈतया ंͪवèतार कȧ शिÈतयɉ से अͬधक बलवान हो जाती है और आͬथ[क 
ͩĐया का èतर ͬगरने लगता है । सुèती अथवा ĤǓतसार कȧ मुÉय ͪवशेषताएं Ǔनàन हɇ- 
 कȧमतɉ कȧ अपे¢ा लागतɉ मɅ अͬधक वृͪ ƨ । 
 लाभ मɅ कमी तथा औɮयोͬगक ͪवèतार मɅ ͧशͬथलता । 
 रोजगार के अवसरɉ मɅ कमी तथा आय मɅ ͬगरावट । 
 èटॉकɉ मɅ कमी । 
 मुġा एव ंसाख बाजार मɅ ĤǓतकूल दशाएं । 
 åयावसाǓयक असफलताओं मɅ वृͪ ƨ, तथा 
 Ǔनराशावादȣ Ǻिçटकोण । 

सुèती का Ĥभाव संचयी होता है । गणुक Ĥभाव ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ काय[ करने लगता है 
और ×वरक लगभग शÛूय हो जाता है । Ĥो.लȣ के अनसुार 'सुèती एक बार आरàभ हो जाने पर 
अपनी हȣ शिÈत से आगे बढ़ती जाती है, िजस Ĥकार जंगल कȧ आग अपनी ͪवनाशकारȣ शिÈत 
का èवय ंहȣ सजृन करती है ।'' सुèती अÛत मɅ अथ[åयवèथा को मÛदȣ कȧ अवèथा मɅ पहु ँचा 
देती है और इस Ĥकार एक चĐ परूा हो जाता है । 

शुàपीटर का मत है ͩक åयापार चĐ åयावसाǓयक गǓतͪवͬधयɉ के साàय अथवा Ĥविृ×त 
रेखा (Trade Line) के समीप लहर कȧ भांǓत ͪवचलनɉ को दशा[ता हɇ साधारणत: अथ[åयवèथा 
के काय[ सचंालन मɅ हमɅ साàय ǒबÛद ुतथा इनके चारɉ ओर िèथत साàय ¢ेğ Ǒदखाई देते हɇ । 
शुàपीटर के ͪवæलेषण मɅ åयापार चĐ के चार चरण Đमश: समृͪ ƨ, सुèती, मÛदȣ तथा पनुजȸवन 
होत ेहै । åयापार चĐɉ को दो भागɉ मɅ ऊपरȣ आधे भाग एव ंǓनचले आधे भाग मɅ ͪवभÈत ͩकया 
जा सकता है । Ĥविृ×त अथवा साàय रेखा के ऊपरȣ आधे भाग को समृͪ ƨ एव ंसुèती के चरणɉ 
मɅ तथा साàय रेखा के नीचे दाले भाग को मÛदȣ एव ंपनुजȸवन के चरणɉ मɅ ͪवभािजत ͩकया 
जा सकता है । रेखाͬचğ 10.1 से हमɅ शुàपीटर ɮवारा Ĥèतुत åयापार चĐ के चारɉ चरणɉ का 
बोध होता हे ।  
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रेखाͬचğ10.1 

उपयु [Èत रेखाͬचğ 10.1 मɅ समृͪ ƨ तथा सुèती के चरण आͬथ[क ͩĐयाओं के उस èतर 
को Ĥदͧश[त करत ेहɇ जहां सामाÛय से अͬधक गǓतͪवͬधया ंहो रहȣ होती है जबͩक मÛदȣ एव ं
पनुजȸवन के चरण अथ[åयवèथा मɅ सामाÛय से कम आͬथ[क गीतͪवधयɉ का èतर Ĥदͧश[त करत े
हɇ । समृͪ ƨ के समय मɅ अथ[åयवèथा मɅ रोजगार का èतर ǓनरÛतर बढ़ता है यɮयͪप इसकȧ वृͪ ƨ 
दर कम होती जाती है । परÛत ुआपार चĐ के ͧशखर पर पहु ँचत े हȣ रोजगार एव ं राçĚȣय 
उ×पादन कȧ वृͪ ƨ Ǿक जाती है । सुèती के चरण मɅ अथ[åयवèथा मɅ कुल रोजगार मɅ तीĭ गीत 
से तब तक कमी होती रहती है जब तक नटȣ (सुèती मे) पǐरवत[न के B ǒबÛद ुकȧ िèथǓत 
ĤाÜत नहȣ ंहो जाती है । इसके बाद åयापार चĐ Ǔनचले आधे भाग मɅ Ĥदेश करता है । ऊपरȣ 
आधे भाग कȧ भांǓत Ǔनचले आधे भाग मɅ भी मÛदȣ एव ं पनुजȸवन के दो चरण होते हɇ । 
यɮयͪप मÛदȣ के चरण मɅ अथ[åयवèथा मɅ कुल रोजगार मɅ कमी होती है परÛत ुåयापार चĐ के 
गत[ ǒबÛद ुके समीप रोजगार मɅ कमी धीमी हो जाती है । पनुजȸवन के चरण मɅ रोजगार मɅ 
बढ़ती हु ई दर से उस समय तक वृͪ ƨ होती रहती है जब तक ͩक नǓत (पनुजȸवन मे) पǐरवत[न 
का ǒबÛद ुC ĤाÜत नहȣ ंहो जाता है । 

10.5 åयापार चĐ के ͧसƨाÛत (Theories of Trade Cycle) 
åयापार चĐ का अÚययन एक जǑटल ͪवषय है, Èयɉͩक यह अनेक कारणɉ से Ĥभाͪवत 

होता है और समूण[ अथ[åयवèथा को Ĥभाͪवत करता है । åयापार चĐ के कारणɉ कȧ åयाÉया के 
सàबÛध मɅ अनेक ͧसƨाÛत ĤǓतपाǑदत ͩकये जा चुके हɇ । ये ͧसƨाÛत मुÉय Ǿप से दो Ĥकार के 
होत ेहɇ-बाéय ͧसƨाÛत, तथा आÛतǐरक ͧसƨाÛत । 
 बाéय ͧसƨाÛत 

åयापार चĐ के बǑहजȸनक कारणɉ कȧ åयाÉया करत ेहɇ । èटेनले जेबÛस ने बताया था 
ͩक कुछ काल के बाद सूय[ के धरातल पर कुछ धÞबे पड़ जाते हɇ िजनके पǐरणामèवǾप वषा[ 
होती है और इसका कृͪष उ×पादन पर Ĥभाव पड़ता है, िजससे आपार भी Ĥभाͪवत होता है । 
åयापार चĐ के कुछ अÛय बǑहज[नक कारण भी हो सकत ेहɇ, जैसे यƨु, ĐािÛतया,ं राजनीǓतक 
घटनाएं, जनसंÉया कȧ वृͪ ƨ दर, èवण[ कȧ खोज, नये ¢ेğ, साधनɉ कȧ खोज तथा व£ैाǓनक एव ं
तकनीकȧ आͪवçकार एव ंसुधार । शुàपीटर का नव Ĥवत[न ͧसƨाÛत आपार चĐɉ का मुÉय कारण 
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साहͧसयɉ ɮवारा नव Ĥवत[न करना बताता है । वाèतͪवकता यह है ͩक उपयु [Èत बाéय कारण 
अथ[åयावèथा पर चोट तो लगात े हɇ परÛत ु ये उतार-चढ़ाव नहȣ ंकर सकत े हɇ । गड़बडी तो 
आÛतǐरक कारणɉ से हȣ उ×पÛन होती है । 
 आÛतǐरक ͧसƨाÛत 

अथ[åयवèथा मɅ åयापार चĐ उ×पÛन करने वाले अÛतजȸनत कारणɉ कȧ åयाÉया करत े
हɇ। ये ͧसƨाÛत अथ[åयवèथा कȧ आÛतǐरक ͩĐयाओं कȧ ओर Úयान Ǒदलात ेहɇ । हाĚे ने बɇक 
साख के संकुचन तथा ͪवèतार के आधार पर ͪवशुƨ मौǑġक ͧसƨाÛत ĤǓतपाǑदत ͩकया है । 
हायेक के मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत के अनसुार, मौǑġक कारणɉ के Ĥभाव मɅ जब 
ͪवǓनयोग अ×यͬधक बढ़ जाता है तो आͬथ[क संकट उ×पÛन होता है और नीचे कȧ ओर पतन 
आरàभ हो जाता है । हाĚे तथा हायेक के åयापार चĐ के ͧसƨाÛत, åयापार चĐ के मौǑġक 
ͧसƨाÛत कहे जा सकत े हɇ । èपीथोफ, कैसãस तथा रॉबट[सन ने वाèतͪवक अǓत ͪवनयोग 
ͧसƨाÛत कȧ åयाÉया Ĥèतुत कȧ है । हॉकन, èवीजी फॉèटर तथा कैͬचÊंस ने आय के ͪववरण 
कȧ असमानताओं के कारण उपभोग मɅ कमी अथवा बचत मɅ वृͪ ƨ को åयापार चĐ का कारण 
माना है और अãप उपभोग ͧसƨाÛत Ĥèतुत ͩकया है । पीग ू बेजहॉट तथा बेवǐरज जैसे 
अथ[शािèğयɉ ने मनोव£ैाǓनक कारणɉ (åयापाǐरक आशावाǑदता तथा ǓनराशावाǑदता) को åयापार 
चĐ का आधार मानत ेहु ए मनोव£ैाǓनक ͧसƨाÛत Ĥèतुत ͩकया है । ये सभी ͧसƨाÛत ͩकसी एक 
आÛतǐरक कारण के आधार पर åयापार चĐ कȧ आÉया Ĥèतुत करत ेहɇ, इसͧलए केवल आंͧशक 
Ǿप से हȣ स×य है । केÛस ने आͬथ[क उतार-चढ़ाव उ×पÛन करने वाले अनेक आÛतǐरक त×वɉ 
कȧ åयाÉया एक साथ Ĥèतुत कȧ है, परÛत ुपूँजी कȧ सीमाÛत ¢मता कȧ अिèथरता को उतार-
चढ़ाव का मुÉय कारण माना है । आधुǓनक अथ[शाèğी ǑहÈस ने åयापार चĐ को गणुक एव ं
×वरक कȧ परèपर ͩĐया का पǐरणाम माना है । 

उपयु [Èत सभी ͧसƨाÛतɉ को दो भागɉ मɅ बांटा जा सकता है, मौǑġक ͧसƨाÛत तथा 
अमौǑġक ͧसƨाÛत । इस इकाई मɅ हम केवल मौǑġक ͧसƨाÛतɉ पर हȣ Ĥकाश डालɅगे । 

10.6 आर.जी. हॉĚे का ͪवशुƨ मौǑġक ͧसƨाÛत 
अंĒेज अथ[शाèğी आर.ज़ी. हॉĚे ने åयापार चĐ का ͪवशुƨ मौǑġक ͧसƨाÛत Ĥèतुत ͩकया 

है । हॉĚे ने åयापार चĐ को एक ͪवशुƨ मौǑġक ͪवषय माना है Èयɉͩक आͬथ[क ͩĐयाओं के 
èतर मɅ सभी पǐरवत[न मुġा कȧ माğा या मुġा के Ĥवाह मɅ होने वाले पǐरवत[नɉ का पǐरणाम 
होत ेहɇ । मुġा कȧ माğा अथवा Ĥवाह Ĥभाͪवͪवत करने वाला Ĥमुख त×व बɇकɉ ɮवारा ͩकया गया 
साख Ǔनमा[ण होता है । बɇक साख मɅ पǐरवत[न होने पर उपभोÈताओं कȧ आय तथा åयय मɅ 
पǐरवत[न होते हɇ िजससे मह×वपणू[ मांग Ĥभाͪवत होती है । åयापाǐरयɉ ɮवारा èटॉक रखने कȧ 
मांग मɅ भी पǐरवत[न हो जाता है । åयापार चĐ पर अमौǑġक कारण भी अपना Ĥभाव साख कȧ 
माğा के माÚयम से åयÈत करत ेहɇ । साख åयवèथा कȧ अिèथरता मुġा के Ĥभाव मɅ पǐरवत[न 
लाती है िजससे मौǑġक संतुलन ǒबगड़ जाता है । मौǑġक संतलुन ǒबगड़ जाने से अिèथरता 
उतÛन होती है । बɇक साख का ͪवèतार अÛत मɅ समृͪ ƨ को उ×पÛन करता है और बɇक साख मɅ 
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संकुचन का इसके ͪवपरȣत Ĥभाव पड़ता है । हाĚे ने मौǑġक ͧसƨाÛत कȧ ͩĐयाशीलता मɅ Þयाज 
दर को बहु त मह×व Ǒदया है । 

åयापार चĐ कȧ मौǑġक åयाÉया ͪवशेष Ǿप से Ĥͧसƨ अंĒेज अथ[शाèğी राãफ जाज[ हाĚे 
के मतानसुार, åयापार चĐ एक ͪवशुƨ मौǑġक घटना है । उÛहɉने इस बात पर ͪवशेष बल Ǒदया 
है ͩक अथ[åयवèथा मɅ åयापार चĐ मुġा कȧ पǓूत[ के चĐȧय Ĥवाह मɅ उ×पÛन होने वाले 
पǐरवत[नɉ का पǐरणाम होता है । हाĚे के अनसुार, मġुा कȧ कुल मांग (PT) मुġा कȧ कुल पǓूत[ 
(MV) के समान, अथा[त MV=PT होने के कारण जब तक अथ[åयवèथा मɅ मुġा को कुल पǓूत[ 
(MV) िèथर रहेगी तब तक चĐȧय उÍचावचन कदाͪप ͪवɮयमान नहȣ ंरहɅगे । परÛत ुहाĚे के 
मतानसुार, अथ[åयवèथा मɅ मुġा कȧ कुल पǓूत[ को िèथर रखना बहु त कǑठन है । मुġा कȧ माğा 
मɅ होने वाले पǐरवत[न अथ[åयवèथा मɅ आͬथ[क ͩĐयाओं के आकार मɅ उ×पÛन होने वाले 
पǐरवत[नɉ का एक माğ कारण है । हाĚे के अनसुार अथ[åयवèथा मɅ मÛदȣ के उ×पÛन होने का 
एक माğ कारण उपभोÈताओं के कुल åयय मɅ कमी का होना है िजसका Ĥमुख कारण मुġा कȧ 
कुल माğा (M) तथा इसके सचंलन वेग (v) मɅ पǐरवत[न का होना होता है । इसके ͪवपरȣत 
अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार तथा अͧभवृͪ ƨ कȧ अåयèथाएं उपभोÈताओं ɮवारा अͬधक åयय 
करने के कारण उ×पÛन होती है । उपभोÈता अͬधक åयय उस समय करत ेहɇ जब मुġा कȧ 
माğा तथा इसके संचलन वेग मɅ वृͪ ƨ हो जाने के कारण उनकȧ Ěक आय मɅ वृͪ ƨ हो जाती हɇ 
हाĚे के अनसुार, मÛदȣ तथा अͧभवृͪ ƨ अथ[åयवèथा मɅ मुġा अवèफȧǓत तथा मुġा èफȧǓत के 
उ×पÛन होने का एक माğ पǐरणाम है । 

ͪवèतार तथा समृͪ ƨ कȧ अåयèथा तब उतÛन होती है जब बɇकɉ ɮवारा साख का 
ͪवèतार ͩकया जाता है और इसके ͧलए Þयाज दरɉ मɅ कमी कȧ जाती है । åयाज दर मɅ कमी के 
कारण åयापाǐरयɉ ɮवारा अͬधक ऋण कȧ मांग कȧ जाती हɇ वे माल का अͬधकाͬधक èटॉक करने 
लगत ेहɇ । माल कȧ बढ़ती हु ई मांग को परूा करने के ͧलए उ×पादन का ͪवèतार ͩकया जाता है 
िजससे रोजगार बढ़ता है और राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ होती है । इससे मांग और बढ़ती है तथा 
åयापाǐरयɉ को èटॉक बढ़ाने के ͧलए और Ĥो×साहन ͧमलता है । बढ़ती हु ई आͬथ[क ͩĐयाएं मांग 
मɅ वृͪ ƨ लाती है और मांग मɅ वृͪ ƨ से आͬथ[क ͩĐयाएं और रहती है । इस Ĥकार ͪवèतार का 
संचयी Đम तब तक ͩĐयाशील रहता है जब तक ͩक बɇक साख का ͪवèतार हȣ åयापाǐरयɉ कȧ 
कȧमतɉ से सàबिÛधत आशंसाओं तथा उनकȧ ǒबĐȧ के आकार (अथवा उपभोÈताओं के åयय) को 
Ĥभाͪवत करता है । 

ĤǓतसार अथवा सुèती कȧ अवèथा उस समय उ×पÛन होती है जब बɇकɉ ɮवारा साख का 
ͪवèतार करना Ǿक जाता है । ऋणɉ कȧ माğा मɅ अ×यͬधक वृͪ ƨ का बɇकɉ कȧ तरलता िèथǓत 
पर ĤǓतकूल Ĥभाव पड़ता है । बɇकɉ को अपनी िèथǓत Ǻढ़ बनाने के ͧलए अपनी साख नीǓत 
कठोर कर देनी पड़ती है । बाज दरɅ बढ़ा दȣ जाती है । केÛġȣय बɇक ɮवारा भी बɇक दर मɅ वृͪ ƨ 
कर दȣ जाती है । पǐरणामèवǾप साख का ͪवèतार Ǿक जाता है । हाĚे के अनसुार बɇकɉ के 
तरल अथवा नकद कोषɉ मɅ कमी होने का Ĥमुख कारण यह होता है ͩक मज़दǐूरयां बढ़ने से 
मजदरूɉ कȧ नकदȣ कȧ मांग बढ़ जाती है और वे नकदȣ अपने पास रखने लगत ेहɇ । 
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संकुचन अथवा मÛदȣ कȧ अवèथा साख के अ×यͬधक संकुचन का पǐरणाम होता हɇ 
åयापाǐरयɉ ɮवारा èटॉक रखने कȧ मांग घटा दȣ जाती है । पया[Üत मांग के अभाव मɅ कȧमतɅ व 
लाभ ͬगरने लगत ेहɇ । उ×पादन, रोजगार व आय के èतर ͬगर जात ेहɇ । आय मɅ कमी होने पर 
उपभोÈताओं कȧ मांग तथा åयाय कȧ माğा भी ͬगर जाती है, िजससे कȧमतɅ व लाभ और भी 
अͬधक ͬगरत ेहɇ । इस Ĥकार संकुचन कȧ ĤͩĐया का Ǿप संचयी हो जाता और अथ[åयवèथा 
संकुचन के ͪवषम चĐ मɅ फंस जाती है । 

उ×थान तभी सàभव हो सकता है जब बɇक नीची Þयाज दर पर साख का ͪवèतार करने 
को तैयार हो जायɅ । मÛदȣ काल मɅ बɇकɉ के पास नकद कोष इक͡े हो जात ेहɇ और Þयाज दर 
नीची होती है । केÛġȣय बɇक भी दर मɅ कमी तथा ĤǓतभǓूतयɉ के Đय के ɮवारा बɇकɉ कȧ 
तरलता मɅ वृͪ ƨ करने कȧ नीǓत अपनाता है । åयापारȣ तथा उ×पादक जैसे हȣ ऋणɉ कȧ मांग 
करने लगत ेहɇ और बɇक उनकȧ मांग को परूा करने लगत ेहɇ, उ×थान का Đम आरàभ हो जाता 
है । 

हाĚे ने गǓतरोध (Realit deadlock) कȧ िèथǓत उ×पÛन होने कȧ सàभावना पर भी 
ͪवचार ͩकया है । यह वह िèथǓत है िजसमɅ Þयाज दर मɅ ͩकतनी हȣ कमी कर देने पर 
åयापाǐरयɉ ɮवारा ऋणɉ कȧ मांग नहȣ ंबढ़ायी जा सकती है । यह िèथǓत तब उ×पÛन होती है 
जब कȧमतɉ मɅ तेजी से ͬगरावट हो रहȣ हो तथा मांग काफȧ ͬगर गयी हो । इस Ĥकार कȧ 
िèथǓत कȧ सàभावना को èवीकार करत ेहु ए हाĚे का ͪवचार है ͩक ऐसा बहु त कम होता है ͩक 
सुलभ मुġा नीǓत के ɮवारा उ×थान को Ĥो×साǑहत न ͩकया जा सके । 
 आलोचना 

हाĚे का ͧसƨाÛत åयापार चĐ का तक[ पणू[ ढंग से ͪवæलेषण करता है और ͪवèतार तथा 
संकुचन कȧ संचयी ĤͩĐया पर Ĥकाश डालता है । परÛत ुइस ͧसƨाÛत मɅ अनेक ğǑुटयां भी है । 
िजनके कारण इसकȧ आलोचना कȧ जाती है । 

(1) हाĚे ने åयापार चĐ को एक ͪवशुƨ मौǑġक ͪवषय माना है जबͩक वाèतͪवकता यह है 
ͩक åयापार चĐ पर मौǑġक त×वɉ के अǓतǐरÈत अनेक Ĥकार के आÛतǐरक तथा बाéय 
अमौǑġक त×वɉ का भी Ĥभाव पड़ता है । हाĚे का ͧसƨाÛत एकांगी अथवा अधरूा कहा 
जा सकता है । 

(2) हाĚे ने थोक ͪवĐेताओं अथवा åयवसाǓययɉ कȧ भूͧमका पर आवæयकता से अͬधक बल 
Ǒदया है । अथ[थवèथा के सभी अंगɉ कȧ ओर Úयान न देना हाĚे के ͧसƨाÛत कȧ सबसे 
बड़ी दबु[लता है । 

(3) Þयाज दर मɅ पǐरवत[न के ĤǓत åयवसाǓययɉ कȧ चेतनाशीलता कȧ माğा को बहु त बढ़ा-
चढ़ाकर बताया है । èटॉक रखने कȧ इÍछा बहु त बड़ी माğा मɅ कȧमतɉ मɅ पǐरवत[नɉ कȧ 
सàभावनाओं तथा èटॉक रखने कȧ लागतɉ पर Ǔनभ[र करती है । Þयाज दर मɅ पǐरवत[नɉ 
का Ĥभाव तभी पड़ता है जब åयापारȣ के पास èटॉक रखने के ͧलए अपनी पूँजी न हो। 

(4) माल के èटॉक मɅ पǐरवत[न अथ[åयवèथा पर इतना अͬधक Ĥभाव नहȣ ंडालत ेहɇ ͩक 
उनके कारण Ĥमुख åयापार चĐ उ×पÛन हो जाये । अͬधक से अͬधक लघ ुचĐ उ×पÛन 
हो सकत ेहɇ । 
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(5)  बɇक साख åयापार चĐɉ को आरàभ करने का कारण नहȣ ं है बिãक åयापार चĐɉ का 
पǐरणाम होती है । साख का ͪवèतार Ĥाय: åयापाǐरक ͪवèतार के बाद होता है और 
åयापाǐरक संकुचन कȧ िèथǓत उतÛन होने पर साख का भी संकुचन होता है । 

(6) åयापाǐरक अनभुव से यह पता चलता है ͩक Þयाज दरɉ मɅ वृͪ ƨ आͬथ[क संकट के बाद 
होती है, पहले नहȣ ं। इसी Ĥकार Þयाज दर मɅ पǐरवत[न आͬथ[क संकट का कारण नहȣ ं
अͪपत ुपǐरणाम होता है । 

(7) åयावहाǐरक अनभुव से यह भी ͧसƨ होता है ͩक साख का संकुचन मÛदȣ कȧ िèथǓत 
उ×पÛन नहȣ ंकर सकता और न हȣ साख के ͪवèतार के ɮवारा उ×थान सàभव होता है 
। साख संकुचन के ɮवारा तेजी कȧ गǓत को धीमा करने मɅ कुछ सफलता ͧमल सकती 
है, परÛत ुसाख ͪवèतार के ɮवारा मÛदȣ कȧ दशा को तेजी मɅ बदलना लगभग असàभव 
सा होता है । 

(8) वत[मान पǐरिèथǓतयɉ मɅ जबͩक åयापाǐरक संèथाएं अपने पास पया[Üत संͬचत कोष 
रखती है और गरै-बɇͩ कंग ͪव×तीय संèथाओं का ͪवकास हो रहा है, बɇक साख के मह××व 
मɅ कमी हो रहȣ है । åयापार चĐɉ कȧ परूȣ िजàमेदारȣ बɇकɉ पर डाल देना उͬचत नहȣ ं
है। 
हाĚे ɮवारा ĤǓतपाǑदत ͧसƨाÛत अपणू[ होते हु ए भी इस Ǻिçटकोण से काफȧ मह×वपणू[ है 

ͩक यह मुġा कȧ पǓूत[ कȧ लोच को आͬथ[क उतार-चढ़ाव के Đम के साथ सàबिÛधत करता है । 

10.7 एफ.ए. हेयक का मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत 
मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत के आधार पर भी अनेक अथ[शािèğयɉ ने åयापार चĐɉ 

का ͪवæलेषण ͩकया है । इस ͧसƨाÛत के मुÉय समथ[क व ĤǓतपादक आिèĚया के अथ[शाèğी 
Ĥो. एफ.ए. हेयक हɇ । यह ͧसƨाÛत भी एक मौǑġक ͧसƨाÛत है, Èयɉͩक यह भी मौǑġक अǓत 
åयापार चĐɉ को साख åयवèथा कȧ लोच के साथ सàबिÛधत करता है । 

ĥȧडǐरक ए. वॉन हेयक कȧ åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया के अनसुार मुġा कȧ पǓूत[ मɅ बɇक 
ऋणɉ के पǐरणामèवǾप ͪवशुƨ वृͪ ƨ होने के कारण अथ[åयवèथा मɅ कुल उपभोग कȧ अपे¢ा कुल 
Ǔनवेश अͬधक हो जाता है । इसका पǐरणाम यह होता है ͩक भारȣ पूँजीगत वèत ुउɮयोगɉ तथा 
उपभोग वèत ुउɮयोगɉ के मÚय असंतलुन उãपÛन हो जाता है । हेयक के ͪवचारानसुार चĐȧय 
उÍचावचन मुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ होने के पǐरणामèवǾप पूँजीवादȣ उ×पादन ĤͩĐया के लàबा 
अथवा छोटा हो जाने के पǐरणाम है । जब बɇकɉ ɮवारा अ×यͬधक साख मुġा का सजृन करने के 
पǐरणामèवǾप अथ[åयवèथा मɅ मुġा कȧ पǓूत[ कुल ऐिÍछक बचत कȧ अपे¢ा अͬधक हो जाती है 
तो ĤाकृǓतक अथवा साàय Þयाज कȧ दर तथा बाजार Þयाज कȧ दर मɅ असमानता उ×पÛन हो 
जाती है । 

हेयक के ͪवचारानसुार, अͧभवृͪ ƨ कȧ अवèथा मɅ जो èवय ंउ×पादन के ढांचे के छोटा हो 
जाने का पǐरणाम होती है, बɇकɉ ɮवारा साख मुġा कȧ पǓूत[ मɅ ऐिÍछक बचत कȧ पǓूत[ कȧ अपे¢ा 
अͬधक वृͪ ƨ करने के पǐरणामèपǾप Þयाज कȧ बाजार दर के Þयाज कȧ वाèतͪवक दर कȧ तुलना 
मɅ कम हो जाने के पǐरणामèवǾप अथ[åयवèथा मɅ Ǔनवेश मɅ सहसा अ×यͬधक वृͪ ƨ हो जाती है 
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। बाजार Þयाज कȧ दर मɅ कमी हो जाने के पǐरणामèवǾप Ǔनवेशक×ता[ उन ¢ेğɉ मɅ भी Ǔनदेश 
करने लग जाते हɇ िजनमɅ यǑद बाजार आज दर मɅ कमी नहȣ ंहु ई होती तो उÛहɉने कदाͪप Ǔनवेश 
नहȣ ंͩकया होता । इसका यह पǐरणाम होता है ͩक अथ[åयवèथा मɅ कुल Ǔनवेश का कुल ऐिÍछक 
बचत से अͬधक हो जाता है । Ǔनवेश मɅ अ×यͬधक वृͪ ƨ हो जाने से उ×पादन ĤͩĐया अͬधक 
लàबी हो जाती है । हेयक के ͪवचारानसुार उ×पादन ĤͩĐया लàबाई मɅ हु ई यह वृͪ ƨ जो ऐिÍछक 
बचत पर आधाǐरत नहȣ ंहोकर बɇकɉ ɮवारा साख मुġा का सजृन करने पर आधाǐरत होती है 
तथा अिèथर होती है एव ं कुछ समय पæचात ्उ×पादन मɅ कमी हो जाने से अथ[åयवèथा मɅ 
मÛदȣ को उ×पÛन करती है । दसूरे शÞदɉ मɅ मुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ होने के पǐरणामèवǾप 
उ×पÛन अͧभवृͪ ƨ कȧ िèथǓत मÛदȣ कȧ िèथǓत को जÛम देती है । अͧभवृͪ ƨ कȧ यह िèथǓत 
अथ[åयवèथा मɅ केवल उस समय तक, ͪवɮयमान रह सकती है जब तक ͩक बाजार Þयाज कȧ 
दर ĤाकृǓतक Þयाज कȧ दर कȧ अपे¢ा कम रहती हɇ परÛत ुबाजार Þयाज कȧ दर ĤाकृǓतक Þयाज 
कȧ दर से सदैव कम नहȣ ंरह सकती है, Èयɉͩक बɇक अǓनिæचत समय तक साख मुġा कȧ पǓूत[ 
मɅ वृͪ ƨ नहȣ ंकर सकत ेहɇ । परÛत ुĤæन यह है ͩक मुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ जो उɮयमक×ता[ओं 
को उ×पादन ĤͩĐया को अͬधक लàबी करने कȧ Ĥेरणा देती है । अÛत मɅ उɮयͧमयɉ ɮवारा 
उ×पादन ĤͩĐया को छोटा करने के ͧलए Ǒदशा करके मÛदȣ कȧ घटना को ͩकस Ĥकार जÛम देती 
है । 

साख मुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ होने के पǐरणामèवǾप मुġा कȧ पǓूत[ मɅ दो Ĥकार से वृͪ ƨ 
हो सकती है । Ĥथम यह साख मुġा उɮयमक×ता[ओं को कम Þयाज कȧ दर पर ऋणɉ के Ǿप मɅ 
Ĥदान कȧ जा सकती है तथा उनके ɮवारा उ×पादन साधनɉ के èवाͧमयɉ कȧ आयɉ के Ǿप मɅ 
उपभोÈताओं को ĤाÜत हो जाएगी । दसूरा यह साख मुġा Ĥ×य¢ Ǿप मɅ उपभोÈताओं को 
उपभोÈता साख मुġा के Ǿप मɅ दȣ जा सकती है । यɮयͪप इन दोनɉ मɅ से ͩकसी भी ͪवͬध को 
अपनाया जा सकता है । परÛत ुअंǓतम पǐरणाम समान हɉगे । जब अͬधक साख मुġा कम 
Þयाज कȧ दर पर उɮयमक×ता[ओं को ĤाÜत होती है तो दे अपनी Ǔनवेश ͩĐयाओं मɅ वृͪ ƨ करत े
हɇ ऐसा होने से उ×पादन ͪवͬध पहले से अͬधक पूँजी Ĥधान हो जाती है तथा इसके कारण 
उ×पादन ĤͩĐया अͬधक लàबी बन जाती है । पǐरणामèवǾप, पूँजीगत बÍचɉ कȧ मांग मɅ 
उपभोग वèतुओं कȧ मांग कȧ तुलना मɅ अͬधक वृͪ ƨ हो जाती है । इसका èवाभाͪवक पǐरणाम 
यह होता है ͩक पूँजीगत अथवा उ×पादन वèतुओं कȧ कȧमतɉ मɅ उपभोग वèतुओं कȧ कȧमतɉ कȧ 
तुलना मɅ अͬधक वृͪ ƨ हो जाती है तथा उɮयमक×ता[ओं को पूँजीगत वèतुओं का उ×पादन करना 
उपभोग वèतुओं का उ×पादन करने कȧ अपे¢ा अͬधक लाभĤद ͧसƨ होने लगता है । 
पǐरणामèवǾप उ×पादन साधनɉ का åययवत[न उपभोग वèत ुउɮयोगɉ से पूँजीगत वèत ुउɮयोगɉ 
कȧ ओर हो जाता हɇ इसका यह पǐरणाम होता है ͩक उपभोग वèत ुमɅ साधनɉ कȧ कमी हो जाती 
है तथा उपभोग वèतुओं कȧ पǓूत[मɅ कमी हो जाती है । इसके ͪवपरȣत जब मुġा कȧ अǓतǐरÈत 
पǓूत[ उɮयमक×ता[ओं ɮवारा पूँजीगत वèतुओं पर åयय ͩकये जाने के कारण उ×पादन साधनɉ के 
èवाͧमयɉ को पाǐरतोͪषकɉ के Ǿप मɅ ĤाÜत होकर ĐयशिÈत का Ǿप धारण कर लेती है तो 
उपभोग वèतओंु कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ हो जाती है । उ×पादन साधनɉ कȧ आयɉ मɅ वृͪ ƨ हो जाने से 
उ×पादन साधनɉ के èवामी अͬधक खच[ करत ेहɇ Èयɉͩक उपभोग åयय कȧ माğा आय के èतर 
पर आͬĮत होती है ऐसा होने से उपभोग वèत ुउɮयोग अͬधक उ×पादन साधनɉ को ĤाÜत करने 
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के ͧलए पूँजीगत वèत ुउɮयोगɉ से ĤǓतयोͬगता करने लगत ेहɇ । परÛत ुअथ[åयवèथा मɅ साधनɉ 
कȧ माğा सीͧमत होने के कारण इनकȧ मांग मɅ वृͪ ƨ हो जाने के पǐरणामèवǾप उ×पादन साधनɉ 
कȧ कȧमतɉ मɅ वृͪ ƨ हो जाती है । इसका पǐरणाम यह होता है ͩक पूँजीगत वèत ुउɮयोगɉ के 
उ×पान मɅ वृͪ ƨ हो जाती है तथा पूँजीगत वèतुओं के ͪवǓनमा[ताओं के लाभɉ मɅ कमी हो जाती है 
। जब यह घटना अथ[åयवèथा मɅ ͪवɮयमान होती है तभी बɇͩ कंग Ĥणालȣ साख मुġा सजृन कȧ 
गǓत मɅ कमी करने का Ǔनण[य करती है तथा बाजार बाज कȧ दर ĤाकृǓतक Þयाज कȧ दर कȧ 
तुलना मɅ अͬधक हो जाती है ऐसा होने से उɮयमक×ता[ अपने Ǔनवेशɉ मɅ कमी कर देते हɇ, 
उ×पादन ĤͩĐया छोटȣ हो जाती है तथा अथ[åयवèथा मɅ मÛदȣ ͪवɮयमान हो जाती है । यǑद 
मुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ होने के पǐरणामèवǾप मुġा बढ़ȣ हु ई माğा उपभोÈताओं को Ĥ×य¢ Ǿप मɅ 
ĤाÜत हो जाती है तो उपभोग वèतुओं कȧ मांग पूँजीगत वèतुओं कȧ मांग कȧ अपे¢ा अͬधक हो 
जाने के कारण Ĥथम Įेणी कȧ वèतुओं कȧ कȧमतɉ मɅ दसूरȣ Įेणी कȧ वèतुओं कȧ कȧमतɉ कȧ 
तुलना से अͬधक वृͪ ƨ हो जाती हɇ इसका पǐरणाम यह होता है ͩक उपभोग वèतुओं के 
ͪवǓनमा[ता उपभोग वèतुओं मɅ उन उ×पादन ͪवͬधयɉ को अपनाकर िजनके ɮवारा उ×पादन शीē 
हो सकता है, भले हȣ ये उ×पादन ͪवͬधयां उ×पादकता तथा काय[¢मता कȧ Ǻिçट से कम उ×तम 
कयɉ न हो, वृͪ ƨ करने का भरसक Ĥयास करत ेहɇ । इसका पǐरणाम यह होता है ͩक ͪवǓनमा[ता 
उ×पादन कȧ Ĥ×य¢ अथवा Įम Ĥधान ͪवͬधयɉ को, िजनके पǐरणामèवǾप उ×पान ĤͩĐया छोटȣ 
हो जाती है तथा आͬथ[क मÛदȣ को जÛम देती है, अपनात ेलगत ेहɇ । 

हेयक का åयापार चĐ ͧसƨाÛत यह åयÈत करता है ͩक मÛदȣ तथा समृͪ ƨ कȧ यथाĐम 
घटनाएं उ×पादन ĤͩĐयाओं कȧ लàबाई मɅ कमी अथवा वृͪ ƨ, जो èवय ंमुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ 
अथवा कमी होने के कारण बाजार Þयाज कȧ दर के साàय अथवा ĤाकृǓतक Þयाज कȧ दर कȧ 
तुलना मɅ कम अथवा अͬधक होने के पǐरणामèवǾप उ×पÛन होती है, होने का पǐरणाम है । 
मुġा कȧ पǓूत[ मɅ वृͪ ƨ होने के कारण उ×पादन ĤͩĐया कȧ लàबाई मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ अèथायी 
होने के कारण उ×पादन ĤͩĐया मɅ छोटाई कȧ घटना उ×पÛन हो जाती है । हेयक के 
ͪवचारानसुार मुġा कȧ पǓूत[ को िèथर रखा जाना चाǑहए । इसकȧ पǓूत[ मɅ केवल वे हȣ पǐरवत[न 
होने चाǑहए जो इसके वेग मɅ होने वाले पǐरवीत[नɉ को नçट करने के ͧलए आवæयक है । 

इस Ĥकार, बɇकɉ ɮवारा मुġा पǓूत[ को तटèथ न रखने से हȣ åयापार चĐ उ×पÛन होता 
है । मुġा कȧ तटèथता बनाये रखने के ͧलए इस बात कȧ आवæयकता होती है ͩक मुġा कȧ 
माğा मɅ कोई भी अनावæयक पǐरवत[न न होने Ǒदया जाए । 
 आलोचना 

हेयक का ͧसƨाÛत ğǑुटपणू[ है । इसकȧ मुÉय आलोचनाएं Ǔनàनͧलͨखत हɇ- 
(1) हेयक के ͧसƨाÛत कȧ माÛयता यह है ͩक बचत और ͪवǓनयोग संतलुन मɅ रहत े हɇ 

परÛत ुबɇकɉ कȧ साख नीǓत इस संतुलन को ǒबगाड़ देती है । यह ͪवचार ठȤक नहȣ ंहै । 
यह आवæयक नहȣ ं है ͩक बɇकɉ ɮवारा साख Ǔनमा[ण सदैव कȧमतɉ मɅ èफȧǓतक वृͪ ƨ 
उ×पÛन करɅ । 

(2) पूँजीगत पदाथȾ कȧ मांग तथा उपभोग पदाथȾ कȧ मांगɉ के बीच ĤǓतयोͬगता, साधनɉ के 
èथानाÛतरण तथा उ×पादन ढांचे मɅ ǒबगाड़ से सàबिÛधत माÛयताएं भी सहȣ नहȣ ंहɇ । 



179 
 

वाèतव मɅ ͪवǓनयोग एव ंउपभोग एक-दसूरे कȧ परूक ͩĐयाएं हɇ, ͪवरोधी नहȣ ं । एक 
Ĥकार कȧ वèतुओं कȧ मांग बढ़ने पर दसूरे Ĥकार कȧ वèतओंु कȧ मांग भी बढ़ती है । 

(3) इस ͧसƨाÛत का ͪवæलेषण पणू[-रोजगार कȧ अवाèतͪवक माÛयता पर आधाǐरत है । 
यǑद पणू[ रोजगार से कम कȧ िèथǓत को आधार माना जाता है तो åयाÉया अͬधक 
यथा[थपणू[ हो सकती थी। 

(4) Þयाज दर को ͪवǓनयोग के Ǔनधा[रण मɅ Ĥमुख तल माना गया है । वèतुत: ͪवǓनयोग 
अनमुाǓनत लाभ कȧ Ǻिçट से ͩकये जात ेहɇ और लाभ कȧ माğा अनेक त×वɉ पर Ǔनभ[र 
करती है िजसमɅ बाज दर केवल एक त×व है । 

(5) पूँजीगत पदाथȾ के उɮयोगɉ तथा उपभोग पदाथȾ के उɮयोगɉ के बीच साधनɉ कȧ 
गǓतशीलता इतनी अͬधक नहȣ ंहोती है िजतनी ͩक हेयक ने मानी है । 

(6) यह ͧसƨाÛत åयापार चĐ कȧ एक पणू[ åयाÉया Ĥèतुत नहȣ ंकरता है, Èयɉͩक यह 
केवल कुछ हȣ त×वɉ पर जोर देता है, åयापार चĐ कȧ सभी अåयèथाओं कȧ åयाÉया 
नहȣ ंकरता । ͪवशेष Ǿप से यह ͧसƨाÛत मÛदȣ कȧ िèथǓत का èपçटȣकरण नहȣ ंकरता 
है । 
उपयु [Èत ğǑुटयɉ के रहत े हु ए भी हेयक के ͧसƨाÛत कȧ उपयोͬगता यह है ͩक पूँजी 

ͪवǓनयोजन को आͬथ[क पǐरवत[नɉ का कारण बताया गया है जो पणू[त: सहȣ Ǻिçटकोण है । यह 
ͧसƨाÛत इस बात पर भी जोर देता हे ͩक िèथर एव ंèथायी ͪवकास के ͧलए अथ[åयवèथा मɅ 
¢ेğीय संतलुन बनाये रखना आवæयक है । 

10.8 सारांश (Summary) 
इस इकाई मɅ हमने åयापार चĐ के बारे मɅ åयविèथत अÚययन करने वाले ͪवͧभÛन 

अथ[शािèğयɉ के ͪवचारɉ एव ंउनके ͧसƨाÛतɉ का अÚययन करने का Ĥयास ͩकया है । इस Đम 
मɅ इस इकाई मɅ सव[Ĥथम åयापार चĐ कȧ अवधारणा को èपçट करने के बाद åयापार चĐ के 
ͪवͧभÛन Ĥकार - जगलर चĐͩकͬचन चĐ, दȣघ[ लहरɅ एव ं ǒबिãडगं चĐ के बारे मɅ जानकारȣ 
ĤाÜत कȧ है । åयापार चĐ के बारे मɅ शुàपीटर ɮवारा ĤǓतपाǑदत ͪवͧभÛन चरण जैसे समृͪ ƨ, 
सुèती, मÛदȣ एव ंपनुǽ×थान के बारे मɅ चचा[ कȧ । इस इकाई मɅ हाĚे के आपार- चĐ सàबÛधी 
ͧसƨाÛत कȧ ͪवèततृ चचा[ करने के बाद हेयक के ͧसƨाÛत के बारे मɅ जानकारȣ दȣ गेई है । इन 
ͧसƨाÛतɉ मɅ Ǻिçटगोचर हु ई कमजोǐरयɉ का भी यहा ंउãलेख ͩकया गयंा है । 

10.9 शÞदावलȣ (Glossary)  
आवतȸ Recurring 
आͬथ[क संकट Economic Panics 
åयापार मɅ ĤǓतकष[ण अथवा ͨखचंाव Revalsions in Trade 
चĐȧय Cyclical 
समĐͧमता Synchronism 
साख चĐɉ Credit Cycles  
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Ĥमुख चĐ Major Cycles 
जगलर चĐ Juglar Cycles 
लघ ुचĐ Minor Cycles 
दȣघ[ लहरɅ Long Waves 
Ǔनमा[ण काय[ चĐ Building Cycles 
समय Đम Time Sequence 
परावत[न ǒबÛद ु Turning Point 
ͧशखर Peak  
गत[ Trough 
मÛदȣ Depression 
संकुचन Contraction 
पनुǽ×थान Recovery or Revinal 
समृͪ ƨ Prosperity 
तेजी Boom 
ͪवèतार Expansion 
ĤǓतसार Recession  
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10.11 अßयासाथ[ Ĥæन 
1. åयापार चĐ कȧ Ĥमुख ͪवशेषताएं बताइए तथा एक åयापार चĐ कȧ ͪवͧभÛन अवèथाओं 

का भी उãलेख कȧिजए । 
2. "åयापार चĐ एक पणू[त: मौǑġक है ।'' -हाĚे । Èया आप इस ͪवचार से सहमत है? 
3. आपार चĐ को Ĥभाͪवत करने वाले Ĥमुख तब कौन-कौन से है? 
4. åयापार चĐ के कुछ मह×वपणू[ ͧसƨाÛतɉ का ͪववेचन कȧिजए । आपके ͪवचार मɅ 

åयापार चĐ कȧ सबसे अͬधक सÛतोषजनक åयाÉया कौन-सी है? 
5. åयापार चĐ ͩकसे कहत ेहै इस सàबÛध मɅ एक åयापार चĐ कȧ चार अवèथाओं -हãकȧ 

मÛदȣ, Ǔनàनतम ǒबÛद ु ͪवèतार या पनुǾ×थान व चोटȣ के ǒबÛद ु के लêण èपçट 
कȧिजए ।  

6. हेयक के मौǑġक अǓत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत का आलोचना×मक ͪववेचन कȧिजए । 
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इकाई -11 
ǑहÈस एव ंसेàयãुसन का åयापार चĐ ͧसƨाÛत 

(Hick's and Samuelson's Theory of Trade Cycle) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
11.0 उƧेæय 
11.1 Ĥèतावना  
11.2 ǑहÈस का åयापार चĐ ͧसƨाÛत 

11.2.1 ǑहÈस का मॉडल 
11.2.2 माÛयताएं 
11.2.3 ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत का रेखाͬचğीय èवǾप 

11.3 ǑहÈस के ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
11.4 सेàयãुसन का åयापार चĐ ͧसƨाÛत 

11.4.1 माÛयताएं 
11.4.2 सेàयãुसन का मॉडल 
11.4.3 सेàयãुसन के मॉडल का रेखाͬचğीय èवǾप 

11.5 सेàयãुसन के åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
11.6 ǑहÈस एव ंसेàयãुसन कȧ åयाÉयाओं मɅ अÛतर 
11.7 साराशं  
11.8 शÞदाæलȣ 
11.9 सÛदभ[ ĒÛथ 
11.10 अßयासाथ[ Ĥæन 

11.0 उƧेæय (Objectives) 
आͬथ[क जगत अथवा अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन, आय एव ंरोजगार के ¢ेğ मɅ उÍचावचन 

एक सामाÛय घटना है । उ×पादन एव ंआय के èतर कभी एक समान नहȣ ं होत े हɇ । यह 
उÍचावचन जब तक एक Ǔनिæचत सीमा मɅ रहत ेहɇ, तब इनकȧ ओर हमारा Úयान नहȣ ंजाता, 
परÛत ुजब यह उÍचावचन अͬधक हो अथवा तेजी से होने लगत ेहɇ तो हम सभी का Úयान 
आकृͪष[त करत े हɇ । अथ[शािèğयɉ ͪवशेषकर कȧÛस के पवू[वतȸ अथ[शािèğयɉ ने इस बात को 
èवीकार ͩकया ͩक अथ[åयवèथा मɅ आय एव ंउ×पादन के èतर पणू[ रोजगार के èतर से कम हो 
सकत ेहɇ, परÛत ुयह िèथǓत अͬधक लàबे समय तक नहȣ ंरहती, अथा[त यह घटना अèथाई है । 
परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ (Classical Economists) का यह तक[  था ͩक पणू[ ĤǓतयोगी 
बाजार मɅ èवचाͧलत शिÈतया ंसदैव अथ[åयवèथा को èथाǓय×व Ĥदान करने मɅ समथ[ होती है । 
इस Ĥकार आͬथ[क उÍचावचन कȧ समèया अèथाई होती है यह कोई गàभीर मामला नहȣ ंहै । 
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19वी शताÞदȣ मɅ कुछ अथ[शािèğयɉ ने आͬथ[क संकटɉ का ͪवæलेषण ͩकया परÛत ु वे इस 
सàबÛध मɅ ͩकसी èपçट ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन नहȣ ंकर सके । 1860 मɅ जगलर ने अपनी 
पèुतक मɅ आपार चĐɉ के बारे मɅ उãलेख ͩकया था । åयापार चĐ कȧ धारणा एव ंउसके चरणɉ 
के बारे मɅ हम इसके पवू[ इकाई संÉया 10 मɅ चचा[ कर चुके हɇ । इस इकाई का उƧेæय ǑहÈस 
एव ं सेàयãुसन के åयापार चĐ सàबÛधी मॉडल से आपका पǐरचय कराना है । इस इकाई के 
अÚययन के उपराÛत आप: 

 ǑहÈस के एव ंसेàयãुसन के गणुक एव ं×वरक कȧ अÛतःͩĐया पर आधाǐरत åयापार चĐ 
कȧ åयाÉया को समझ सकɅ गे 

 जान सकɅ गे ͩक ǑहÈस एव ंसेàयãुसन ने ͩकन माÛयताओं के आधार पर अपने ͧसƨाÛत 
का Ǔनमा[ण ͩकया, 

 ͧसƨाÛत के समीकरणɉ एव ंरेखाͬचğीय èवǾप कȧ åयाÉया कर सकɅ गे, 
 ǑहÈस एव ंसेàयãुसन कȧ åयाÉयाओं मɅ अÛतर को जान सकɅ गे; एव ं
 ǑहÈस एव ंसेàयãुसन के ͧसƨाÛत कȧ समी¢ा कर सकɅ गे । 

11.1 Ĥèतावना (Introduction) 
ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत सàबÛधी ͪवचार उसकȧ पèुतक ''A Contribution to 

the Theory of Trade Cycle" मɅ ͧमलत ेहɇ । इस पèुतक का Ĥकाशन 1950 मɅ हुआ था 
इस मॉडल का आज भी मह×वपणू[ èथान है । ǑहÈस के अनसुार उतार-चढाव जो ͪवकास कȧ 
रेखा के ऊपर अथवा नीचे होत ेहɇ उÛहɅ åयापारचĐ कȧ Įेणी मɅ ͧलया जाता है । ǑहÈस ने यह 
मत åयÈत ͩकया ͩक उतार-चढ़ाव कȧ ĤͩĐया का आधारभूत कारण गणुक-बरक कȧ अÛयोय 
ͩĐया है । åयापार चĐɉ कȧ Ĥविृ×त मɅ इतनी Ǔनयͧमतता पाई जाती है ͩक èवाय×त Ǔनवेशɉ के 
समय-समय पर लग सकने बाते झटकɉ के कारणɉ के आधार पर इनकȧ व£ैाǓनक åयाÉया कर 
पाना कǑठन है । अथ[åयावèथा के ͧलए दȣघ[काͧलक साàय ͪवकास का Ǔनधा[रण èवाय×त Ǔनदेश 
(Autonomous Investment) कȧ वृͪ ƨ दर (Growth Rate) के ɮवारा होता है । साàय 
आय (Equilibrium Income) तथा èवाय×त Ǔनदेश का अनपुात लरक (Accelerator) एव ं
गणुक (Multiplier) के आकार (Size or Value) पर Ǔनभ[र करना है । ǑहÈस का ͧसƨाÛत 
×वरक एव ंगणुक कȧ पारèपǐरक अÛतःͩĐया के आस-पास हȣ रहता है । सेàयãुसन ने ǑहÈस से 
पवू[ मई 1939 मɅ Ĥͧसƨ आͬथ[क पǒğका The Review of Economics and Statistics 
के Vol xxi मɅ Ĥकाͧशत एक लेख "Interaction between the Multiplier Analysis 
and Principle of Acceleration" मɅ åयÈत ͩकए थे। सेÛयãूसन के ͧसƨाÛत मɅ कुल Ǔनदेश 
को कुल उपभोग åयय मɅ हुवे पǐरवत[नɉ से सàबिÛधत ͩकया गया है जबͩक ǑहÈस ने कुल 
Ǔनवेश का सàबÛध कुल आय मɅ पǐरवत[न के साथ जोडा है । कȧÛस ने आय पǐरवत[नɉ के ͧलए 
पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता (MEC) के आधार पर Ǔनवेश के माहौल मɅ पǐरवत[न से आय एव ं
रोजगार मɅ उ×पÛन होने वाले पǐरवत[नɉ को समझने का Ĥयास ͩकया था । 
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भͪवçय के ͧलए आशावादȣ Ǻिçटकोण के कारण जब पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता 
(MEC) ऊँची होती है तो इसका सीधा अͧभĤाय यह है ͩक åयापारȣ वग[ वत[मान मɅ Ǔनवेश को 
फायदेमÛद मानता है अथा[त ्लाभ कȧ धारणा है । ऐसी िèथǓत मɅ åयापारȣ वग[ नया Ǔनदेश 
करने लगता है । Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ का Ĥभाव गणुक ĤͩĐया के कारण' आय एव ंरोजगार èतर पर 
पड़ता है इससे अथ[åयवèथा मɅ नवीन आशा का संचार होता है एव ंअथ[åयवèथा मɅ तेजी कȧ 
धारणा बनती है । अब Ĥæन यह है ͩक यह गणुक ĤͩĐया ͪवपरȣत कब एव ंÈयɉ हो जाती है? 
एव ंतेजी अचानक मंदȣ Èयɉ लाती है? हम सभी यह अÚययन कर चुके हɇ ͩक åयिÈत अपनी 
समणू[ आय उपभोग पर åयय नहȣ ंकरता है उसमɅ से वह 'बचत भी करता है । अÛय शÞदɉ मɅ 
उपभोग कȧ सीमाÛत Ĥविृ×त (MPC) का मूãय इकाई से कम (Less than one, 
O<MPC<1) होता है । इस वजह से उपभोग वèतुओं कȧ मांग उ×पि×त अथवा आय èतर के 
अनपुात मɅ कम बढ़ पाती है उ×पि×त तथा मांग का अÛतराल अÛतत: मंदȣ कȧ धारणा को जÛम 
देता है । मंदȣ कȧ धारणा बनने पर åयापारȣ मुनाफे मɅ कमी अथवा हाǓन होने कȧ सोचने लगता 
है अथा[त पूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता (MEC) मɅ कमी कȧ धारणा बना लेता है (èमरण रहे 
यह केवल आशावाǑदता है वाèतͪवक हाǓन या लाभ नहȣ ं है) इसके पǐरणामèवǾप वह नया 
Ǔनवेश करने को तैयार नहȣ ंहोता । Ǔनवेश कȧ कमी से गणुक ͩĐया के कारण आय व रोजगार 
मɅ कई गणुा अͬधक कमी आ जाती है एव ंसंकुचन Ĥारàभ हो जाता है । 

सेàयãुसन के कȧÛस के उपयु [Èत ͪवæलेषण पर Ĥæन ͬचÛह लगा Ǒदया । सेमुãसन ने 
माना ͩक åयापार चĐɉ मɅ िजस गǓत से एव ंिजस माğा मɅ आͬथ[क उतार-चढाव उ×पÛन होत ेहɇ 
उÛहɅ माğ कȧÛस कȧ (MEC) अथवा गणुक कȧ ͩĐयाशीलता के आधार पर समझना कǑठन है । 
सेमुãसन गणुक के साथ ×वरक (Accelerator) को सिàमͧलत कर अपने ͧसƨाÛत का Ǔनमा[ण 
करत ेहɇ । 

11.2 ǑहÈस का åयापार चĐ ͧसƨाÛत (Hicks' Theory of Trade 
Cycle) 

11.2.1 ǑहÈस का मॉडल 

ǑहÈस के अनसुार ''गणुक का ͧसƨाÛत ×वरक का ͧसƨाÛत तथा ×वरक का ͧसƨाÛत 
चĐȧय उतार-चढावɉ के ͧसƨाÛत के ठȤक उसी Ĥकार दो पहल ूहै िजस Ĥकार ͩक मूãय ͧसƨाÛत 
के दो पहल ूमांग का ͧसƨाÛत एव ंपǓूत[ का ͧसƨाÛत के Ǿप मɅ हɇ ।'' ǑहÈस के अनसुार िèथर 
ͪवकास दर के ͧलए यह आवæयक है ͩक वाèतͪवक बचत दर एव ंवाèतͪवक Ǔनवेश दर समान 
हो । वाèतͪवक वृͪ ƨ दर मɅ दȣघ[कालȣन वृͪ ƨ दर गणुक एव ं×वरक कȧ पारèपǐरक अÛतःͩĐया से 
उपयÈुत ͪवकास दर के ऊपर-नीचे घमूता है । दȣघ[कालȣन संवृͪ ƨ दर मɅ यह उतार-चढ़ाव हȣ 
åयापार चĐ है । जब कभी अथ[åयवèथा मɅ नवोÛमेषकारȣ Ĥविृ×तयɉ के कारण èवाय×त Ǔनवेश मɅ 
असामाÛय वृͪ ƨ हो जाती है तो अथ[åयवèथा अपने दȣघ[काͧलक संतलुन पथ से ͪवचीलत हो तेजी 
से ऊपर कȧ ओर बढेगा लगती है । अब Ĥæन यह है ͩक यह असामाÛय वृͪ ƨ Èयɉ होती है । 
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ǑहÈस के मत मɅ इसका कारण गणुक एव ं×वरक कȧ पाररèपीरक ͩĐया है । ǑहÈस ने यह माना 
ͩक अथ[åयवèथा मɅ èवाय×त एव ंĤेǐरत दोनɉ Ĥकार के Ǔनवेश मौजूद रहते हɇ । èवाय×त Ǔनवेश 
पर आय पǐरवत[नɉ का कोई Ĥभाव नहȣ ंहोता है । इसका अͧभĤाय यह है ͩक यह Ǔनदेश तो 
आएगा हȣ चाहे अथ[åयवèथा के ͪवकास कȧ दर कुछ भी हो । èवाय×त Ǔनवेश कुल Ǔनवेश का 
वह भाग है जो अथ[åयवèथा के ͪवकास से असàबƨ होता है । èवाय×त Ǔनवेश ͩकतना होगा 
इसका Ǔनधा[रण बाéयशिÈतयɉ ɮवारा होता है । èवाय×त Ǔनवेश को आप èवतंğ Ǔनवेश कहकर 
भी सàबोͬधत कर सकत ेहɇ । यह आय एव ंउ×पादन कȧ वृͪ ƨ अथवा कमी से èवतंğ है । ǑहÈस 
यह मानत ेहɇ ͩक 'यɮयͪप इस सàबÛध मɅ कोई सÛदेह नहȣ ंͩक सामाÛय पǐरिèथǓतयɉ मɅ होने 
वाले ͪवशुƨ Ǔनवेश का एक बड़ा भाग Ĥ×य¢ या परो¢ Ǿप मɅ कुल उ×पादन अथवा आय मɅ 
भूतकाल मɅ हुये पǐरवत[नɉ का पǐरणाम होता है, ͩफर भी कुल Ǔनवेश का कुछ भाग इनसे èवतंğ 
होता है िजस पर यह Ĥमाय नगÖय पढता है । साव[जǓनक Ǔनवेश, वह Ǔनवेश जो आͪवçकारɉ के 
कारण होता है और वह Ǔनषेश िजसका भुगतान बहु त दȣघ[काल मɅ होता है यह सभी èवाय×त 
Ǔनवेश है' । 'इसके ͪवपरȣत Ĥेǐरत Ǔनक्एश कुल आय के èतर मɅ होने वाले पǐरवत[नɉ पर Ǔनभ[र 
करता है । Ĥेǐरत Ǔनदेश कȧ माğा अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन वृͪ ƨ दर के साथ-साथ घटती बढ़ती 
है । यǑद उ×पादन वृͪ ƨ अथवा आय वृͪ ƨ कȧ दर ऊँची होगी तो Ĥेǐरत Ǔनवेश भी अͬधक माğा 
मɅ आएगा एव ंयǑद यह दर नीची होगी तो Ĥेǐरत ͪपको कम होगा । åयापार चĐɉ मɅ Ĥेǐरत 
Ǔनवेश कȧ भूͧमका होती है Èयɉͩक इसी पर ×वरक का आचरण Ǔनभ[र करता है । उ×पि×त मɅ 
वृͪ ƨ उ×तरोतर अͬधक Ĥेǐरत Ǔनदेश एव ंअͬधक Ĥेǐरत Ǔनवेश से उÍच ͪवकास दर ĤाÜत होती है 
परÛत ुएक सीमा के बाद उ×पि×त के साधनɉ का पणू[ रोजगार èतर आ जाता है पणू[ रोजगार 
का èतर आने के बाद वृͪ ƨ दर कȧ गीत बनाए रखना सàभव नहȣ ंहोता । इससे ͪवकास कȧ दर 
मɅ अवरोध उ×पÛन होता है एव ंनरक ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ काम करने लगता है । अथ[åयवèथा मɅ 
मंदȣ का दौर Ĥारàभ हो जाता है। 

दȣघ[काͧलक वृͪ ƨ दर कȧ अपे¢ा उ×पि×त मɅ तेजी से ͬगरावट होने से अथ[åयवèथा मɅ 
अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता उ×पÛन हो जाती है । इस िèथǓत मɅ ×वरक ǓनिçĐय हो जाता है एवं 
अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन मɅ ͬगरावट केल गणुक का ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ ͩĐयाशीलता का पǐरणाम 
रह जाता है । उ×पादन कȧ इस दशा मɅ ͪवǓनवेश Èयɉͩक सकल Ǿप मɅ शूÛय से नीचे नहȣ ंजा 
सकता अथ[åयवèथा मɅ अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता कुछ समय के ͧलए बनी रहती है । 
अथ[åयवèथा मɅ उ×पाद का Ǔनàनतम ǒबÛद ु èवाय×त Ǔनवेश एव ं उससे उ×पÛन गणुक कȧ 
ͩĐयाशीलता से उ×पाǑदत उ×पि×त èतर ɮवारा Ǔनधा[ǐरत होता है । तकनीकȧ नवोÛमेष के अभाव 
मɅ अथ[åयवèथा Ǔनàनतम ǒबÛद ुपर बनी रहेगी जब तक अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता समाÜत नहȣ ं
हो जाती । अǓतǐरÈत ¢मता धीरे-धीरे (Ǔघसावट åयय अथवा पूँजीगत मशीनɉ कȧ टूट फूट) के 
कारण समाÜत हो जावेगी । इसके कारण इस Ǔनàन èतर के उ×पादन को बनाए रखने के ͧलए 
भी पूँजी ͪवǓनयोजन कȧ आवæयकता होगी । जैसे हȣ मशीनɉ कȧ Ǔघसावट के पनुèथा[पना के 
ͧलए नया Ǔनवेश आने लगेगा गणुक व ×वरक कȧ ͩĐयाशीलता के कारण अथ[åययèथा मɅ  

 

1. J.R. Hicks (1950)"A Contribution to the Theory of Trade Cycle"p-38  
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सकारा×मक दौर शुǾ हो जाएगा एव ंअथ[यवèथा मɅ पनु: तेजी का दौर शुǾ हो जावेगा 

जो तेजी से बड़कर पणू[ रोजगार को ĤाÜत कर लेगा । इस Ĥकार तेजी, अवसाद, मंदȣ एव ं
पनुǽ×थान जैसी घटनाएं Đम के अनसुार एक के बाद एक चलती रहती है एव ंइसकȧ गǓत को 
ͪवèफोटक करने मɅ गणुक का एव ंउससे अͬधक ×वरक ͩĐया का हाथ होता है । 

11.2.2 ǑहÈस के ͧसƨाÛत कȧ माÛयताएं 

ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧ Ǔनàनांͩकत Ĥमुख माÛयताएं हɇ- 
 अथ[åयवèथा मɅ दȣघ[काͧलक संवृͪ ƨ पथ पर बांǓछत वृͪ ƨ दर से सामाÛय अͧभवृͪ ƨ कȧ 

Ĥविृ×त पाई जाती है। इसका आशय यह है ͩक वाèतͪवक बचत दर एव ं Ǔनवेश दर 
बराबर बने रहɅगे। 

 उपभोग फलन एव ंĤेǐरत Ǔनवेश मɅ समय अÛतराल होगा। 
 Ǔनवेश पणू[ रोजगार के èतर से ऊपर नहȣ ंहो सकता। 
 मंदȣ मɅ ͪवǓनवेश ĤǓतèथापन कȧ माğा तक हȣ सीͧमत रहता है । 
 गणुक एव ं×वरक के मूãय िèथर बने रहत ेहै । 

11.2.3 ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत का रेखाͬचğंीयं èवǾप 

ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत के Ĥमुख समीकरण Ǔनàनानसुार है-  
t t ty C I   

1t tC bY   
1 2( )t a t tI I W Y Y     

समय अÛतराल यÈुत उपयोग फलन का अͧभĤाय यह है ͩक चाल ूअवͬध का उपभोग (
 tC ) उपभोÈता ɮवारा ͪपछले वष[ मɅ अिज[त आय ( 1tY  ) पर Ǔनभ[र होता है। इसी Ĥकार Ĥेǐरत 

Ǔनवेश फलन भी अÛतराल यÈुत होता है । अथा[त ्कुल उ×पादन मɅ पǐरवत[न होने के कुछ समय 
बाद Ĥेǐरत Ǔनवेश मɅ पीरवत[न होता है । ǑहÈस के मॉडल को रेखाͬचğ 11.1 मɅ Ĥदͧश[त ͩकया 
गया है । 

 
रेखाͬचğ 11.1 
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1 = Accelerator Operative in Uprising (Ĥसारकाल) 
2 = Moving along ceiling (उÍचतम सीमा) 
3 = Accelerator Operative in downswing (संकुचनकाल)  
4 = Only Multiplier Operative (गणुक ͩĐयाशील) 
5 = Moving along floor (Ǔनàनतम सीमा) 
6 = Accelerator Operative (छनप[सारकाल) 
रेखाͬचğ 11.1 मɅ 44 èवाय×त Ǔनवेश (Autonomous Investment) का समय पथ 

है । EE रेखा AA रेखा पर आधाǐरत कुल उ×पादन का साàय ͪवकास पथ (Equilibrium 
Growth Path) है । साàय पथ का सीधी रेखा मɅ Ĥदश[न का कारण लागीरØम माप है । 
दȣघ[काल मɅ साàय आय रेखा एव ं èवाय×त Ǔनवेश रेखाओं कȧ समाÛतर दरूȣ ǑहÈस कȧ इस 
माÛयता पर आधाǐरत है ͩक दȣघ[कालȣन आय èवाय×त Ǔनवेश का एक िèथर गणुक है । इसके 
मूãय का Ǔनधा[रण गणुक एव ं×वरक कȧ ͩĐयाशीलता पर Ǔनभ[र है । FF रेखा पणू[रोजगार सीमा 
को बताती है यह कुल उ×पादन कȧ अͬधकतम सीमा है । FF रेखा Ûयनूतम आय का माग[ 
बताती है अथा[त ्यह Ǔनàनतम सीमा है । इÛहȣ ंदो सीमाओं के बीच åयापार चĐ घमूता है । 
(i) Ĥसार काल ǑहÈस के åयापार चĐ के मॉडल मɅ गणुक एव ं×वरक के मूãयɉ को िèथर 
माना गया है । गणुक सàपणू[ अवͬध मɅ ͩĐयाशील रहता है जबͩक ×वरक ͪवèतार चरण व 
सुèती के वरण कȧ Ĥारिàमक अवèथा मɅ हȣ ͩĐयाशील होता है । मंदȣ के समय ×वरक 
Ĥभावहȣन हो जाता हɇ Ĥसारकाल मɅ दोनɉ कȧ ͩĐयाशीता से उ×पादन एव ंआय रोजगार कȧ गǓत 
तेज हो जाती है । ͪवकास के साàय पथ पर चल रहȣ अथ[åयावèथा को गǓत कैसे ͧमलती है? 
हम यह मान लɅ ͩक Ĥारàभ मɅ अथ[åयवèथा EE रेखा पर है । ͩकसी नवोÛमेषकारȣ Ĥविृ×त से 
èवाय×त Ǔनवेश अचानक बड़ जात े हɇ । गणुक व ×वरक कȧ संयÈुत ͩĐयाशीलता के कारण 
èवाय×त Ǔनवेश कȧ Ĥारिàभक वृͪ ƨ से ͪवèफोटक वृͪ ƨ होती है इस अबीध मɅ उपभोग जय एव ं
आय दोनɉ मɅ वृͪ ƨ होती है । उपभोग åयय मɅ वृͪ ƨ होने से ×वरक के माÚयम से Ǔनवेश åयय 
मɅ वृͪ ƨ होती है । गणुक व ×वरक कȧ अÛयोय ͩĐया से उ×पादन तेजी से बढ़ता हुआ पणू[ 
रोजगार संतुलन कȧ सीमा से टकराकर कुछ समय के ͧलए ऊपरȣ ǒबÛद ुपर कायम रहता है । 
(ii) उÍचतम सीमा उÍचतम सीमा पर पहु ँचने के बाद उ×पादन मɅ और अͬधक वृͪ ƨ सàभव 
नहȣ ंहोती एव ंउ×पादन मɅ वृͪ ƨ कȧ दर उ×पि×त कȧ साधनɉ कȧ उपलÞध कȧ दर मɅ सामाÛय 
वृͪ ƨ तक सीͧमत हो जाती है । कुछ समय तक पवू[ के Ĥभाव से अथ[åयवèथा एक èतर पर 
बनी रह सकती है । यहा ँउपलÞध अǓतǐरÈत ¢मता के कारण Ǔनवेश धीमे पड़ जात ेहɇ । Ǔनवेश 
कȧ Ĥ×येक कमी गणुक कȧ ͩĐयाशीलता के कारण आय एव ंउपभोग मɅ कमी लाएगी । ×वरक 
ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ ͩĐयाशील हो जादेगा एव ंͬगरावट का दौर Ĥारàभ हो जावेगा । 
(iii) संकुचन ĤͩĐया आय èतर कȧ वृͪ ƨ दर मɅ ͪपछले समयɉ कȧ अपे¢ा कमी आ जाने से 
×वरक ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ ͩĐयाशील हो जाता है । आय मɅ कमी के कारण उपभोग मɅ कमी आती 
है ।ͬगरावट Ĥारàभ होने के बाद Ǔनवेश मɅ कमी हो जाती है परÛत ुकुल Ǔनवेश शूÛय से कम 
नहȣ ं हो सकता एव ं अथ[åयवèथा मɅ अपǓनवेश (Disinvestment) का पǐरणाम या माğा 
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अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन ĤͩĐया मɅ Ǔघसी हु ई पूँजी कȧ ĤǓतèथाͪपत नहȣ ंकȧ गई राͧश से अͬधक 
नहȣ ंहो सकता है । इस Ĥकार ͬगरावट काल मɅ अपǓनवेश घष[ण åयय तक सीͧमत हो जाता है 
। उ×पि×त मɅ हास कȧ अपे¢ा उ×पादन ¢मता मɅ हास कम हो पाएगा । 
 Ǔनàनतम सीमा कȧ ओर Ĥèथान ͬगरावट काल मɅ अथ[åयवèथा साàय रेखा पर नहȣ ं
Ǿक पाएगी Èयɉͩक मंदȣ के कारण åयापारȣ वग[ मɅ Ǔनराशा बाज हो जाती है एव ंवे हाǓन के भय 
से नये Ǔनवेश नहȣ ंकरना चाहत ेहɇ । अथ[åयवèथा मɅ ͬगरावट का यह Đम LL रेखा पर जाकर 
Ǿकता है जो Ǔनàनतम सीमा है । इस सीमा से नीचे नहȣ ंͬगरने का कारण सकारा×मक èवायत 
Ǔनवेश है । LL रेखा èवाय×त Ǔनवेश एव ंगणुक कȧ ͩĐयाशीलता को Ĥदͧश[त करती है । यह 
Ǔनàनतम सीमा है एव ंयहा ँसे अथ[åयवèथा पनु: सकारा×मक ǽख लेती है । 
 पनुĤ[सार ǑहÈस के अनसुार èवाय×त Ǔनवेश के कारण Ǔनचला ǒबÛद ुपरबत[न ǒबÛद ुहोता 
है । जब तक अथ[åयवèथा मɅ अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता रहेगी अथ[åयवèथा Ǔनàनतम èतर पर 
Ǔघसटती रहेगी । अÛतत: ऐसी िèथǓत आती है जब देश मɅ अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता ǒबãकुल 
समाÜत हो जाती है । यहा ँनये Ǔनवेश कȧ आवæयकता अनभुब कȧ जाती है । यहȣ परावत[न 
ǒबÛद ुहै । जैसे हȣ नया Ǔनवेश आता है गणुक व ×वरक ͩĐयाशील होकर अथ[åयवèथा को ऊपर 
उँची वृͪ ƨ दर कȧ ओर धकेल देते हɇ ।  
बोध Ĥæन -01  
1. Ǔनवेश मɅ असामाÛय वृ ͪƨ के Èया कारण हɇ?  
2. èवाय×त Ǔनवेश का Ǔनण[य कौन लेता है? 
3. Ĥेǐरत Ǔनवेश ͩकस पर Ǔनभ[र होते है?  
4. åयापार चĐ के ͧलये कौनसा Ǔनवेश उ×तरदायी है? 
5. उÍचतम èटार से परावत[न ͩकस कारण होता है? 
6. ǑहÈस माँडल मɅ अथ[åयवèथा Ǔनàनतम èटार पर ͩकस कारण से Ǔघसटती है? 
 

11.3 ǑहÈस के ͧसƨाÛत कȧ आलोचना (Criticism of Hicks' 
Model) 
आͬथ[क जगत मɅ ǑहÈस के åयापार चĐ मॉडल कȧ काफȧ सराहना हु ई । आधुǓनक 

पूँजीवदȣ अथ[åयवèथा मɅ ͪवकास पथ कȧ आÉया करत ेहु वे हेरोड-डामर मॉडल मɅ यह शंका åयÈत 
कȧ गई थी ͩक पूँजीवादȣ अथ[åयवèथाओं मɅ साàय कȧ िèथǓत एक ''छुरȣ धार ' (Knife Edge) 
संतुलन है । एक बार यǑद ͩकसी बǑह[जात अथव अÛतजा[त धÈके से अथ[åयवèथा इस माग[ से 
ͪवचͧलत हो जाती है तो वह ͪवèफोटक वृͪ ƨ या मंदȣ के गत[ मɅ ͬगरती चलȣ जाती है एव ंउसे 
पनु: लौटा लाने का राèता हेरोड के मॉडल मɅ नहȣ ंथा । इस िèथǓत के ͪवपरȣत ǑहÈस ने यह 
èपçट ͩकया ͩक संतुलन पथ से ͪववलन अनÛत समय तक नहȣ ंरहता एव ंअथ[åयवèथाएं ऊपरȣ 
अथवा नीचले पǐरवत[न ǒबÛद ुसे टकराकर पनु: संतुलन पथ कȧ ओर लौटती है । यह सàभव है 
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ͩक वह कुछ समय तक तेजी के साथ एव ंकुछ समय मंदȣ के साथ Ǔघसटती रहे अथा[त ्×वरक 
के ͩĐयाशील होने से पवू[ ऐसी िèथǓतया ंरह सकती है । 

ऊपरȣ परावत[न ǒबÛद ुकहाँ िèथत है यह बताना कǑठन है । ǑहÈस इसके ͧलए हेरोड 
ɮवारा Ĥèतुत आय कȧ ĤाकृǓतक दर का आĮय लेत ेहɇ । उ×पादन कȧ अͬधकतम सीमा तक 
पहु ँचने के बाद गणुक एव ं×वरक कȧ ͪवèतारक शिÈत घटने लगती है तथा ओर अͬधक ͪवकास 
दर ĤाÜत ेकरने मɅ यह असमथ[ हो जाती है । इस सीमा के आगे ऊÚव[मुखी गीत सàभव नहȣ ं
होती है । चूँͩक अͬधकतम ¢मता से अͬधक उ×पादन सàभव नहȣ ं होता अͬधक से अͬधक 
उ×पादन पणू[ रोजगार रेखा FF के साथ कुछ समय तक Ǔघसटता रह सकता है । बाद मɅ यह 
नीचे कȧ ओर मुड जाता है । इस Ĥकार पूँजीवादȣ ͪवæव मɅ जहा ँबहु त अͬधक माğा मɅ पूँजीगत 
èटॉक उपलÞध होता है ͪवèतार के बाद संकुचन का आना èवाभाͪवक है।  

 ǑहÈस के मॉडल कȧ Ǔनàनͧलͨखत आधार पर आलोचना कȧ जाती है : 
(i) गणुक व ×वरक के मूãय िèथर नहȣ ं रहत े ǑहÈस åयापार चĐ के ͪवͧभÛन चरणɉ मɅ 

गणुक व ×वरक के मूãयɉ को िèथर मानत ेहै जो एक वाèतͪवकता नहȣ ंहै । गणुक का 
मूãय इस कारण से िèथर है Èयɉͩक सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त ' b ' भी िèथर है । 
ͪवͧभÛन आनभुाͪवक अÚययनɉ से £ात होता है ͩक गणुक åयापार चĐɉ के ͪवͧभÛन 
चरणɉ मɅ िèथर नहȣ ं रहता । इसी Ĥकार ×वरक भी तकनीकȧ ͪवकास, Ǔनवेश कȧ 
संरचना आǑद के साथ बदल जाता है । 

(ii) èवायत Ǔनवेश भी िèथर नहȣ ंरहता åयापार चĐɉ के ͪवͪवध चरणɉ मɅ èवाय×त Ǔनवेश 
मɅ िèथर गǓत से वृͪ ƨ कȧ माÛयता भी सहȣ नहȣ ं लगती । शàुपीटर के अनसुार 
तकनीकȧ नवोÛमेष (Innovations) èवय ंèवाय×त Ǔनवेश कȧ Ĥविृ×त मɅ पǐरवǓत[न लात े
हɇ । 

(iii) ͪवकास के ͧलए बǑहजा[त त×व उ×तरदायो नहȣ ं होत े आथ[र िèमͬथज के अनसुार 
अथ[åयवसèथा मɅ संवृͪ ƨ कारक त×व अथ[åयæèथा के अÛदर हȣ अÛतǓन[Ǒहत होते हɇ 

(iv) Ǔनवेश का वगȸकरण अनुͬ चत है ǑहÈस ने Ǔनवेश को दो भागɉ मɅ ͪवभािजत कर साय×त 
एव ंĤेǐरत Ǔनवेश के Ǿप मɅ åयाÉया कȧ । वाèतव मɅ कुछ अथ[शाèğी इस वगȸकरण से 
सहमत नहȣ ंहɇ । अãपकाल मɅ Ĥ×येक Ǔनवेश èवाय×त Ǔनवेश होता है एव ंदȣघ[काल मɅ 
èवाय×त Ǔनदेश का अͬधकांश भाग अͧभĤेǐरत होता है । 

(v) पणू[ रोजगार ǒबÛद ुपणू[ रोजगार ǒबÛद ुभी साधनɉ कȧ उपलÞध के साथ-साथ बदलता 
रहता है । 

(vi) अͧभĤेǐरत Ǔनवेश अͧभĤेǐरत Ǔनवेश माğ उ×पादन कȧ दर पर Ǔनभ[र नहȣ ंहोकर लाभ पर 
अͬधक Ǔनभ[र देखा जाता है । 
उपयु [Èत आलोचनाओं के बावजूद ǑहÈस के ͧसƨाÛत को अ×यͬधक मह××वपणू[ माना 

जाता है एव ंइसकȧ उपे¢ा नहȣं कȧ जा सकती।  
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11.4 सेàयãुसन का åयापार चĐ ͧसƨाÛत  
(Samuelson's Theory of Trade Cycle) 
åयापार चĐ के उ×पÛन होने का मुÉय कारण èवाय×त Ǔनवेश मɅ Ĥारिàमक वृͪ ƨ के 

बाद जǓनत गणुक Ĥमाद के कारण आय मɅ वृͪ ƨ होने से उ×पÛन उपभोग वèतुओं कȧ मांग से 
ͩĐयाशील ×वरक Ĥभाव है । इस Ĥकार गणुक एव ं ×वरक कȧ अÛयोय ͩĐया के माÚयम से 
आय-उपभोग एव ंǓनवेश åययɉ मɅ पǐरवत[न के अÛतहȣन ͧसलͧसले ɮवारा åयापार चĐɉ का जÛम 
होता है । गणुक Ĥभाव से उ×पÛन अǓतǐरÈत आय के उपभोग से उपभोग वèतुओं कȧ मांग 
बढ़ती है, Èयɉͩक आय बड़ने पर सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त के कारण उपयोग मɅ भी वृͪ ƨ होती है 
एव ंउपभोग मɅ यह वृͪ ƨ आय वृͪ ƨ से कम होती है Èयɉͩक MPC का मूãय इकाई से सदैव 
कम हȣ होता है । उपभोग वèतुओं कȧ मांग बड़ने से उनकȧ पǓूत[ करने के ͧलए नई-नई मशीने 
खरȣदनी पड़ती है, अत: नया Ǔनवेश Ĥो×साǑहत होता है । Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ का पनु: आय पर 
Ĥभाव पड़ता है यह Ĥभाव ×वरक (Accelerator) Ĥमाव है जो पनु: आय मɅ कई गणुा वृͪ ƨ को 
जÛम देता हɇ इस Ĥकार आय मɅ वृͪ ƨ से पनु: उपभोग वृͪ ƨ एव ंउपभोग बढ़ने से पनु: ×वरक 
Ĥमाद ɮवारा आय वृͪ ƨ का ͧसलͧसला आͬथ[क ¢ेğ मɅ तेजी को जÛम देता है । गणुक-×वरक कȧ 
इस अÛयोय ͩĐया को सेàयãुसन (Leverage Effect) उ×तोलन Ĥभाव कहत ेहɇ । हेÛसन इसे 
अͬधगणुक (Super Multiplier) का नाम देते हँ । गणुक व ×वरक कȧ पारèपǐरक ͩĐया एक 
अÛतजा[त शिÈत (Endogenous Force) है िजसके कारण åयापार चĐɉ का जÛम होता है । 

सेàयãुसन के अनसुार राçĚȣय आय मɅ सरकारȣ åयय (G) का भाग èवाय×त Ǿप से 
होता है अथा[त ्यह ͩकसी पर Ǔनभ[र नहȣ ंहै इसका Ǔनण[य सरकार करती है ͩक कर, कहा ँएव ं
ͩकतना ͪवǓनयोग करना है । राçĚȣय आय ( tY ) ͩकसी दȣ हु ई समयावͬध मɅ उपभोग ( tC ), 
ͪवǓनयोग ( tI ) एव ंसरकारȣ åयय ( tG ) के योग के बराबर होती है, अथा[त:्  

(1)t t t tY C I G     
1t tC bY   

1( )t t tI W C C    
 tG  एव ं tI  के èथान पर Ĥथम समीकरण मɅ इनके समीकरण मूãयɉ को ĤǓतèथाͪपत 

करने पर साàय राçĚȣय आय के समीकरण को इस Ĥकार भी ͧलखा जा सकता है । 
1 1( )t t t t tY G bY v C C      
1 1 1( ) (2)t t t t tY G bY bv Y Y        

इस Ĥकार समीकरण 2 से यह बात èपçट होती है ͩक ͩकसी अवͬध कȧ साàय आय 
èवाय×त सरकारȣ åयय ( tG ) कुल उपभोग ( tC ) एव ंकुल Ǔनवेश åयय जो ×वरक के मूãय एव ं
पवू[ अवͬधयɉ मɅ हवे उपभोग पǐरवत[नɉ पर Ǔनभ[र करता है । अÛय शÞदɉ मɅ b तथा v के मूãय 
èवाय×त सरकारȣ åयय कȧ राͧश व उपभोग åयय मɅ हु वे पǐरवत[न कȧ राͧश पर Ǔनभ[र होता है । 
इनके मूãय £ात होने पर ͩकसी अवͬध मɅ साàय आय कȧ गणना कȧ जा सकती है । हम सभी 
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जानत ेहɇ ͩक उपभोग फलन मɅ b सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त के ɮवारा जǓनत गणुक Ĥभाव एव ंv 
×वरक Ĥभाव है जो उपभोग पǐरवत[न ɮवारा जǓनत है । यǑद उपभोग उ×तरोतर अवीधयɉ मɅ 
लगातार बढ़ता जाता है तो ×वरक तेजी कȧ पǐरिèथǓतयɉ को जÛम देता है अथा[त ्आय मɅ तेजी 
से वृͪ ƨ करता है । उपभोग के धीमा पडने पर अथवा न बढ़ने पर ×वरक ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ काम 
करता है व आय मɅ कमी लाता है जो अथ[åयवèथा मɅ मंदȣ को जÛम देती  

11.4.1 माÛयताएं 

सेàयãुसन के ͧसƨाÛत कȧ Ĥमुख माÛयताएं Ǔनàनͧलͨखत हɇ: 
(1) वत[मान समय का उपभोग ͪपछले वष[ कȧ आय का फलन होता है इसका कुछ भाग 

èवाय×त उपभोग को Ĥदͧश[त करता है । 
(2) ×वरक उपभोग पǐरवत[नɉ पर Ǔनभ[र है । 
(3) गणुक एव ं×वरक के मूãय िèथर रहत े है । इसका अͧभĤाय यह है ͩक MPC का मूãय 

एव ंपूँजी उ×पाद अनपुात (
0
C ) िèथर बना रहता है । 

बोध Ĥæन -02 
1. सेàयुãसन के åयापार चĐ ͧसधाÛत मɅ उपयोग ͩकस Ǔनभ[र माना गया है ? 
2. सेàयुãसन के åयापार चĐ ͧसधाÛत मɅ गुणक एवं ×वरक के मूãयɉ के बारे मɅ 
 Èया मÛयता लȣ गई है ? 
3. ǑहÈस के ͧसधाÛत कȧ ͩकÛहȣं दो कमजोǐरयɉ का नाम ͧलखो ।  

11.4.2 सेàयलुर का माँडल 

गणुक एव ं×वरक कȧ अÛयोय ͩĐया को èपçट करने हेत ुहम यह मूãय आरोͪपत करत े
है माना ͩक:  

सीमाÛत उपभोग Ĥविृ×त (MPC) = 0.6 t t tY C I   

पूँजी उ×पाद अनपुात (
0
C ) = 1.5 1t a tC C bY    

èवाय×त उपभोग ( aC )  = 10 1( )t a t tI I vv C     
èवाय×त ͪवǓनयोग ( aI )  = 30  1 1( )t a yt a t tY C b I v C C       
पूजंी कȧ आय ( 1tY  )  = 100 
समीकरण के मूãय ĤǓतèथाͪपत करने पर 

1 1( )t a t a t tY C bY I v C C       
t समय पर आय = 110 10 60 40 1.5(70 70)      
t+1 समय पर आय = 125 10 66 40 1.5(76 70)      
t+2 समय पर आय 138.5= 10 75 40 1.5 (85 75)      
इसी Ĥकार अगले कुछ बषȾ का मूãय नीचे सारणी 11.1 मɅ Ĥदͧश[त ͩकए गये हɇ: 
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सारणी - 11.1 
गणुक–×वरक अंत: ͩĐया एव ंआय पǐरवत[न 

समयt èवाय×त 
उपयोग

10aC 

 

Ĥेǐरत 
उपयोग

1

6
tbY

b



 

èवाय×त 
Ǔनवेश 
Ia 

Ĥेǐरत Ǔनवेश 
1( )

1.5
t tV C C

v



 

कुल आय 
tY  
 

ͪपछलȣ 
अवͬध के 
मुक़ाबले 
पǐरवत[न 

Ĥारàभ से 
कुल आय 

मɅ 
पǐरवत[न 

t-1 10 60 30 00 100 -- -- 
t 10 60 40 00 110 10 10 

t+1 10 66 40 9.0 125 15 25 
t+2 10 75 40 13.5 138.5 13.5 38.5 
t+3 10 83.1 40 12.2 145.2 6.7 45.2 
t+4 10 87.1 40 6.1 143.2 -2.0 43.2 
t+5 10 85.9 40 -1.8 134.1 -9.1 34.1 
t+6 10 73.4 40 -8.2 122.3 -11.8 22.3 
t+7 10 80.5 40 -10.7 112.7 -9.6 12.7 
t+8 10 67.6 40 -8.6 109.0 -3.7 9.0 
t+9 10 65.4 40 -3.3 112.1 +3.1 12.1 
t+10 10 67.2 40 2.8 120.0 +7.9 20.0 
t+11 10 72.0 40 7.2 129.2 +9.2 29.2 
t+12 10 77.5 40 8.2 135.7 +6.5 35.7 
t+13 10 81.4 40 5.9 137.3 +1.6 37.3 
t+14 10 82.4 40 1.5 133.9 -3.4 33.9 

सारणी 11.1 से èपçट कȧ t+3 समय के बाद अपने उÍचतम पहु ँच ǒबÛद ु145.2 पर 
पहु ँच जावेगा एव ंबाद मɅ ͬगरावट Ĥारàभ हो जवेगी । t+8 समय मɅ यह पनु: Ǔनàनतम èतर पर 
109.0 पर पहु ँच जवेगा । इस Đम मɇ एक बार पनु: बढ़कर यह t+13 समय मɅ 137.3 के 
èतर को ĤाÜत कर पनु: घटने लगता है । इस Ĥकार उ×तरोतर घटत े हु वे आयामɉ मɅ उतार 
चढाव के चĐȧय Đम के साथ अÛतत: गणुक Ĥभाव यÈुत आय वृͪ ƨ सǑहत इस उदाहरण मɅ 
संतुलन कȧ िèथǓत ĤाÜत होगी । 

11.4.3 सेàयãुसर के मॉडल का रेखाͬचğीय èवǾप  

सेàयãुसन ने ×वरक (v) तथा गणुक (b) के ͪवͧभÛन मूãयɉ के संयोग के आधार पर 
आय èतरɉ पर होने वाले उतार-चढ़ाव के पाँच नमूनɉ को दशा[या गया है । 
(1) उÍचावचन रǑहत नया साàय ×वरक का मूãय इकाई से कम हो तो केवल गणुक Ĥमाद के 

कारण ͩकसी भी èवाय×त Ǔनवेश मɅ पǐरवत[न के पǐरणामèवǾप आय èतर मɅ उÍचावचन 
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रǑहत नया संतुलन कȧ िèथǓत ĤाÜत हो जाती है । इस िèथǓत को रेखा ͬचğ 112 ɮवारा 
इस Ǿप मɅ Ĥदͧश[त ͩकया जाएगा । 

 
(2) उÍचावचन यÈुत नया संतलुन इसके अÛतग[त èवाय×त Ǔनवेश मɅ हुआ पǐरवत[न घटत े
हुवे आयाम वाले उÍचावचनɉ ɮवारा गणुक गणुा पǐरवत[न कर नये संतलुन के साथ अपनी 
चĐȧयता ͪवͧलन कर लेता है इससे गणुक व ×वरक के मूãयɉ का गणुनफल इकाई से कम होता 
है जैसे- (b) = 0.6 एव ंv = 1.5 हो तो यह िèथǓत बनती है: 

 
(3) ͪवèफोटक उÍचावना यÈुत जब èवायत Ǔनवेश मɅ कोई भी पǐरवेत[न आय èतर मɅ उ×तरोतर 

बड़ते हु वे आयाम वाले ͪवèफोटक उतार-चढ़ावɉ को जÛम दे तो यह िèथǓत बनती है । इसमे 
b तथा r के मãूय का गणुनफल इकाई से अͬधक होता है ।  
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(4) ͪवèफोटक उÍचावचन रǑहत तेजी यǑद èवाय×त Ǔनवेश मɅ हु ई हãकȧ सी तेजी आय मɅ 
उÍचावचन रǑहत ͪवèफोटक वृͪ ƨ को जÛम दे तो इस िèथǓत का जÛम होता है । इसमɅ b 
तथा v के मूãयɉ का गणुनफल ऊँचा होता है । 

 
(5) उÍचावचन यÈुत वृͪ ƨ पथ यǑद संयोगवश गणुक (b) एव ं×वरक के मूãयɉ का गणुनफल 

इकाई के बराबर हो जो इस Ĥकार कȧ िèथर चĐȧयता उ×पÛन होती है । अथ[åयवèथा 
èवाय×त Ǔनवेश मɅ वृͪ ƨ के कारण पणू[ रोजगार के इद[-ͬगद[ चÈकर काटती रहती है । 

 
रेखा ͬचğ 11.6 

 एक ͬचğ मɅ सभी िèथǓतयɉ का ͬचğण अब हम रेखा ͬचğ 11.7 मɅ गणुक (b) तथा 
×वरक के मूãयɉ के आधार पर आय कȧ ͪवͧभÛन वृͪ ƨ Ĥविृ×तयɉ का एक साथ ͬचğण 
करत ेहɇ । 

 
×वरक (v) 

रेखाͬचğ 11.7 
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गणुक एव ं×वरक के जो मूãय A ¢ेğ मɅ हɇ वे ǒबना चĐȧय उतार-चढ़ाव के आय मɅ 
गणुक गणुा वृͪ ƨ कर नेव संतुलन को ĤाÜत कर लɅगे । इस Ĥकार B ¢ेğ मɅ जो b एव ंv के 
ͪवͧभÛन संयोग है वे भी अवमिÛदत परÛत ुउÍचावचन वाले उतार-चढ़ाव पदैा करɅगे । C एव ंD 
¢ेğ मɅ पड़ने वाले मूãय b एव ंv के उन संयोगɉ को åयÈत करɅगे जो ͪवèफोटक िèथǓतयɉ को 
जÛम दɅगे । अंǓतम िèथǓत मɅ इकाई के बराबर गणुनफल कȧ िèथǓत काãपǓनक है । 

11.5 सेàयãुसन के åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
(Criticism of Samuelson's Theory of Trade Cycle)  
सेàयãुसन का ͧसƨाÛत Ǔनæचय हȣ कȧÛस के ͧसƨाÛत का उÛनत Ǿप है ͩफर भी 

ͪवɮवानɉ ने इसमɅ Ǔनàनͧलͨखत दोष ͬगनाए हɇ: 
 यह ͧसƨाÛत पणू[तया गǓतशील नहȣ ंमाना जा सकता Èयɉ ͩक इसमɅ अथ[åयवèथा कȧ 

दȣघ[काͧलक Ĥविृ×त का संकेत नहȣ ंͩकया गया है । 
 यह ͧसƨाÛत अनàय ×वरक ͧसƨाÛत पर आधाǐरत है । ×वरक ͧसƨाÛत कȧ अपनी कुछ 

कͧमया ंहै । चूँͩक ×वरक को केवल उपभोग वèतुओं कȧ मांग का फलन माना गया है। 
 गणुक एव ं×वरक के मूãयɉ को िèथर मानकर åयाÉया कȧ गई है जो वाèतͪवकता से 

मेल नहȣ ंजाती है । 
 यह ͧसƨाÛत वाèतͪवकता से परे है एव ंअनभुव मɅ इस Ĥकार के चĐȧय सǾप देखने मɅ 

नहȣ ंआत ेहɇ । 

11.6 सेàयुãसन एवं ǑहÈस कȧ åयाÉयाओं मɅ अÛतर 
अवमिÛदत एव ंͪवèफोटक गीत के åयापार चĐɉ कȧ धारणा के अलावा सेàयãुसन और 

ǑहÈस के ͧसƨाÛतɉ मɅ और भी मह×वपणू[ अÛतर है । ǑहÈस का ͧसƨाÛत अथ[åयवèथा कȧ 
दȣघ[काͧलक सामाÛय ͪवकास Ĥविृ×त के सÛदभ[ मɅ करत ेहɇ िजसकȧ सेमुãसन ने उपे¢ा कȧ है । 
ǑहÈस के अनसुार यǑद अथ[åयवèथाèथा मɅ èवाय×त Ǔनवेश मɅ िèथर गीत से वृͪ ƨ होती रहेगी 
तो िèथर गणुक लरक के साथ आय वृͪ ƨ दर भी िèथरतापवू[क संतुलन ͪवकास पर अĒसर होती 
रहेगी । परÛत ुसंतुͧलत ͪवकास पथ के साथ वाèतͪवक उ×पि×त दर का सदा मेल नहȣ ंरह पाता 
। èवाय×त Ǔनवेश मɅ आकिèमक उतार-चढावɉ के कारण ͪवकास दर मɅ भी उÍचावचन देखने को 
ͧमलत ेहɇ । सेàयãुसन ने Ĥेǐरत Ǔनवेश को उपभोग वèतुओं कȧ मांग मɅ पǐरवत[न से सàबिÛधत 
ͩकया ͩकÛत ुपूँजीगत भÖडार मɅ वृͪ ƨ से केवल उपभोग वèतुओं कȧ ¢मता हȣ नहȣ ंबढ़ती बिãक 
सàपणू[ उ×पादन ¢मता मɅ वृͪ ƨ होती है इसͧलए ǑहÈस Ĥेǐरत Ǔनवेश को कुल उ×पि×त कȧ मांग 
से सàबिÛधत करत ेहɇ । 

सेàयãुसन åयापार चĐ मɅ उÍचतम ǒबÛद ुसे नीचे कȧ ओर Ĥविृ×त का कारण उपभोग 
èतर मɅ अपे¢ाकृत धीमी गीत से वृͪ ƨ को मानत े हɇ । ǑहÈस बाéय हèत¢ेपकारȣ त×व पणू[ 
रोजगार संतुलन को उ×तरदायी मानत ेहɇ । पणू[ रोजगार èतर पर पहु ँचकर èवत: ×वरक उãटȣ 
Ǒदशा मɅ ͩĐयाशील हो जाता है । ǑहÈस गणुक व ×वरक के मूãयɉ को समािÜत ऊँचा मानत ेहɇ । 
ǑहÈस के अनसुार åयापार चĐ कȧ ĤकृǓत Ǔनब[ल अिÛतमाश (Weak ending) का नहȣ ं हो 
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सकती वे उÍचतम व Ǔनàनतम सीमा से टकराकर मुड़ जाने वाले सबल अिÛतमांश ĤकृǓत के 
हɉगे । 

11.7 सारांश (Summary) 
ǑहÈस के मतानसुार ×वरक एव ं गणुक के ऊँचे अंकȧय मलू (High Numerical 

Value) के कारण èवाय×त Ǔनतेश मɅ ͩकसी समय आया उछाल अथ[åयवèथा को दȣघ[कालȣक 
संतुलन पथ से ͪवचीलत कर देगा । ऊँचे मूãयɉ के पǐरणामèवǾप èवाय×त Ǔनवेश मɅ हु ई 
Ĥारिàभक वृͪ ƨ को जÛम देगी इस वृͪ ƨ मɅ गणुक अकेला नहȣ ंहै बिãक बरक भी सहयोग करेगा 
। अथ[åयæèथा पणू[ रोजगार कȧ उÍचतम सीमा कȧ ओर चल पड़ती है । उÍचतम सीमा पर 
èवाय×त Ǔनवेश जारȣ रहने एव ंĤेǐरत Ǔनवेश के कुछ समय के बाद कम होने से (अÛतराल के 
कारण) अथ[åयवèथा इसी सीमा पर रɅगती रहेगी । उ×पादन दर मɅ कमी के कारण ×वरक 
ͪवपरȣत Ǒदशा मɅ ͩĐयाशील होने से आय èतर मɅ ͬगरावट अवæयàमाबी है । उ×पादन ¢मता मɅ 
कमी कȧ अपे¢ा वाèतͪवक उ×पादन ¢मता मɅ तेजी से ͬगरावट आने से अथ[åयवèथा मɅ 
अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता पदैा हो जाती है । जब तक अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता ͪवɮयमान 
होती है ×वरक ǓनिçĐय रहता है । आगे कȧ ͬगरावट मɅ केवल गणुक कȧ ͪवपरȣत ͩĐयाशीलता 
उ×तरदायी है । अÛतत: उ×पादन Ǔनàनतम ǒबÛद ुपर पहु ँच जाएगा । अथ[åयासथा कुछ समय के 
ͧलए इसी èतर पर बनी रहती है जब तक अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता ͪवɮयमान रहती है । 
अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता समाÜत होत ेहȣ सकारा×मक Ǔनवेश Ĥारàभ हो जाता है । सकारा×मक 
Ǔनवेश पनु: तरक को ͩĐयाशील कर देगा िजससे अåय[वèथा ͪवकास माग[ पर चल पडती है । 

सेàयãुसन के åयापार चĐ ͧसƨाÛत मɅ ×वरक एव ंगणुक के मूãयɉ के गणुनफल के 
आधार पर ͪवͧभÛन Ǿपɉ के åयापार चĐɉ कȧ कãपना कȧ गई है । åयापार चĐ कभी एक Ǒदशा 
मɅ ͩĐयाशील नहȣ ंहोत ेएव ंन हȣ सदैव ͪवèफोटक गǓत से उपर अथवा नीचे कȧ गीत लेत ेहɇ । 
वाèव मɅ यह एक ऊपरȣ सीमा व एक नीचलȣ सीमा के मÚय अǓनयͧमत अÛतराल से चÈकर 
लगात ेहɇ । 

11.8 शभाबलȣ (Glossary) 
गणुक (Multiplier) 
×वरक (Accelerator)  
èवाय×त Ǔनवेश (Autonomous Investment) 
Ĥेǐरत Ǔनवेश (Induced Investment) 
उÍच परावत[न ǒबÛद ु (Upper turning Point)  
Ǔनàन परावत[न ǒबÛद ु (Lower तुरǓनगं Point) 
ǒबèफोटक वृͪ ƨ दर (Explosive Growth Rate) 

11.9 सÛदभ[ ĒÛध (References) 
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ͨझगंन एम.एल., 'समिçट आͬथ[क ͧसƨाÛत''  

11.10 अàयसाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत के उÍच एव ं Ǔनàन पǐरवत[न ǒबÛद ु के बारे मɅ 

अथ[शािèğयɉ के ͪवचारɉ कȧ åयाÉया कȧिजए । 
2. सेàयãुसन एव ं ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛतɉ का अÚययन कȧिजए इनमɅ Èया 

समानताएं व ͪवͧभÛमताएं हɇ 
3. ǑहÈस के åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए । 
4. सेàयãुसन के åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧ Èया माÛयताएं थी । इसके रेखाͬचğीय èवǾप 

कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए । 
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इकाई -12 
åयापार चĐ का आधǓुनक ͧसƨाÛत एव ंåयापार चĐ Ǔनयğंण 

(Modern Theory and Control of trade Cycles) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
12.0 उƧेæय 
12.1 Ĥèतावना 
12.2 åयापार चĐ का आधुǓनक ͧसƨाÛत 

12.2.1 ǑहÈस एव ंसेàयãुसन मॉडल 
12.2.2 काãडर मॉडल 
12.2.3 बचत ͪवǓनयोग फलनɉ कȧ गरैरेखीयता 

12.3 åयापार चĐ Ǔनयğणं 
12.3.1 मौǑġक नीǓत 
12.3.2 राजकोषीय नीǓत 

12.4 åयापार चĐ ͪवरोधी नीǓतयɉ कȧ Ĥमावकता 
12.5 साराशं 
12.6 शÞदादलȣ 
12.7 सÛदभ[ ĒÛध 
12..8 अßयासाथ[ Ĥæन  

12.0 उƧेæय (Objectives) 
हम ͪपछलȣ दो इकाइयɉ मɅ åयापार चĐ के ͪवͧभÛन ͧसƨाÛतɉ कȧ चचा[ कर चुके हɇ । 

अपने-अपने आनभुाͪव अÚययनɉ के आधार पर ͪवͧभÛन अथ[शािèğयɉ ने åयापार चĐɉ कȧ 
åयाÉया मɅ ͧभÛन-ͧभÛन त×वɉ को मह×व Ǒदया है । समèत अथ[शाèğी इस बात पर एकमत हɇ 
ͩक åयापार चĐ मɅ आͬथ[क गǓतͪवͬधयɉ मɅ ͪवèतार एव ं उसके पæचात ् मंदȣ एव ं पनुजȸवन 
ͪवÚधमान होता है । åयापार चĐ के ͧसƨाÛतɉ मɅ ͪवͧभÛन समूहɉ मɅ एकǒğत करना भी सàभव 
नहȣ ं है Èयɉͩक अलग-अलग ͪवदानɉ ने अलग-अलग त×वɉ को मह××व Ǒदया है । जोसफ 
एशुàपीटर ने जहा ँनवाचारɉ (Innovations) के कारण भारȣ पूँजी Ǔनवेश को कारण माना वहȣं 
हाटरे ने इसे एक ͪवशुƨ मौǑġक घटना माना है । मुġा कȧ पǓूत[ के चĐȧय Ĥवाह मɅ साख 
åयापार चĐ कȧ जननी है । बɇकɉ ɮवारा कम Þयाज दर पर ऋणɉ से यह समèया उ×पÛन होती 
है । इसी Ĥकार हेयक भी अǓत ͪवǓनयोग को समèया कȧ जननी मानत ेहɇ । कȧÛस पूँजी कȧ 
सीमाÛत उ×पादकता मɅ चĐȧय पǐरवत[न को उ×तरदȣयी ठहरात ेहɇ । ǑहÈस एव ंसेमुãसन गणुक 
व ×वरक कȧ ͩĐया को उ×तरदायी मानते हɇ । इन सभी के बीच काãडर बचत एव ंǓनवेश के गरै 
रेखीय èवǾप के आधार पर अपने ͧसƨाÛत कȧ आÉया करत ेहɇ । åयापार चĐ के आधुǓनक 
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ͧसƨाÛत के नाम से ͩकसी एक ͧसƨाÛत को नहȣ ं ͬगनाया जा सकता परÛत ुसामाÛय Ǿप मɅ 
ǑहÈस, सेमुãसन व काãडोर आǑद कȧ åयाÉयाओं को आधुǓनक ͧसƨाÛत का नाम Ǒदया जाता है 
। हम ǑहÈस व सेÛयãुसन के ͪवचारɉ का अÚययन कर चकेु हɇ । इस इकाई का उƧेæय आपको 
काãडोर के ͧसƨाÛत से अवगत कराना है । इस इकाई के अÚययन के बाद आप: 

 जान सकɅ गे ͩक बचत फलन एव ंǓनवेश फलन के रेखीय èवǾप के èथान पर गरै-रेखीय 
èवǾप से Èया अͧभĤाय है? 

 गरै-रेखीय फलनɉ से ͩकस Ĥकार के चĐȧय पǐरवत[न उ×पÛन होते हे? 
 åयापार चĐɉ को ͩकस Ĥकार से रोका जा सकता है अथवा उनके दçुĤभावɉ को कम 

ͩकया जा सकता है?  

12.1 Ĥèतावना (Introduction) 
इस इकाई मɅ बचत एव ंǓनवेश फलन कȧ गरै-रेखीयता के Ĥणवɉ को समझने का Ĥयास 

ͩकया जायेगा । बचत फलन के रेखीय होने का आशय यह है ͩक वह एक सीधी रेखा के Ǿप मɅ 
बढ़ता है अथा[त ्वृͪ ƨ पथ (Linear) रेखीय है । गरै-रेखीय (Non-Linear) फलन होते हɇ, उनमɅ 
ͪवèफोटक वृͪ ƨ अथवा उÍचावचन यÈुत वृͪ ƨ-कमी देखी जा सकती है । काãडोर का यह मानना 
था ͩक वाèतͪवक जगत मɅ बचत एव ं ͪवǓनयोग का वृͪ ƨ पथ गरै-रेखीय (Non-Linear) है । 
बचत एव ं Ǔनवेश फलनɉ कȧ आपसी ͩĐया से ͪवͧभÛन आय èतरɉ का Ǔनमा[ण हो सकता है । 
यह गरै-रेखीयता का हȣ पǐरणाम है ͩक हम आने वाले सकंट का सहȣ-सहȣ पवूा[नमुान नहȣ ंलगा 
सकत े। इकाई के अगले खÖड मɅ ǑहÈस एव ंसेàयãुसन के ͧसƨाÛत का संͯ¢Üत पǐरचय देकर 
हम काãडोर के ͧसƨाÛत कȧ ͪवèततृ åयाÉया करɅगे । खÖड 12.3 मɅ åयापार चĐ Ǔनरोधक 
नीǓतयɉ कȧ åयाÉया कȧ जाएगी इसमɅ मौǑġक एव ंराजकोषीय नीǓत कȧ चचा[ करने के बाद खÖड 
12.4 मɅ इन नीǓतयɉ कȧ Ĥभावकता कȧ चचा[ कȧ जाएगी । अÛत मɅ साराशं, शÞदाबलȣ एवं 
उपयोगी पèुतकɉ कȧ सूची व अßयासाथ[ Ĥæन Ǒदए गए हɇ ।  

12.2 åयापार चĐ का आधुǓनक ͧसƨाÛत 

12.2.1 ǑहÈस एव ंसेàयãुसन मॉडल 

इकाई 11 मɅ वͨण[त ǑहÈस एव ंसेàयãुसन के मॉडलɉ मɅ èवाय×त Ǔनवेश कȧ भूͧमका 
मह×वपणू[ है । यह आͬथ[क गǓतͪवͬधयɉ को गǓत Ĥदान करता है एव ंआय पǐरवत[नɉ से èवतंğ 
है । इस Ĥकार कȧÛसवादȣ परàपरा का Ǔनव[हन करत े हु वे ǑहÈस एव ंसेàयãुसन ने ͪवकास के 
Ƀिजन को खींचने कȧ िजàमेदारȣ सरकार के कÛधɉ पर डालȣ है । èवाय×त Ǔनवेश वèतुत: 
सरकारȣ ¢ेğ से हȣ आएगा । èवाय×त Ǔनवेश से गणुक एव ंउसके पǐरणामèवǾप आय èतर के 
पǐरवत[न से ×वरक ͩĐयाशील हो जाता है । गणुक एव ं×वरक ͧमलकर अथ[åयवèथा मɅ हलचल 
उ×पÛन करत ेहɇ, जो कभी तेजी एव ंकभी मंदȣ कȧ िèथǓतयɉ को जÛम देत ेहɇ । गणुक एवं 
×वरक के मूãयɉ का गणुनफल अथ[åयवèथा का ͪवकास पथ तय करता है । 



200 
 

ǑहÈस का मानना था ͩक गणुक-×वरक कȧ अÛयोय ͩĐया के साथ हमɅ अथ[åयवèथा कȧ 
पणू[ ¢मता कȧ सीमा को नहȣ ंभूलना चाǑहए । Èयɉͩक यǑद यह सीमाएं न हो तो ͪवèफोटक 
वृͪ ƨ अथवा कमी के बाद उनका परावत[न कैसे होगा । इस ͧसƨाÛत को åयापार चĐ का 
आधुǓनक ͧसƨाÛत माना जाता है । ͪवɮयाͬथ[यɉ को यह बात अÍछȤ तरह समझ लेनी चाǑहए ͩक 
यǑद परȣ¢ा मɅ आधुǓनक ͧसƨाÛत के बारे मɅ पछूा जाता है तो इन ͧसƨाÛतɉ के साथ-साथ 
काãडोर के ͧसƨाÛत कȧ चचा[ भी कȧ जा सकती है । यǑद काãडोर का ͧसƨाÛत अलग से पछूा 
जाय तो ǑहÈस एव ं सेàयãुसन के मॉडल कȧ चचा[ नहȣ ं करनी चाǑहए । इन ͧसƨाÛतɉ के 
अÚययन से यह èपçट हो जाता है ͩक Ĥसार के बाद संकुचन कȧ िèथǓत आना सामाÛय ĤͩĐया 
है । 

12.2.2 काãडोर मॉडल 

काãडोर का åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧÛस कȧ आय Ǔनधा[रण åयाÉया पर आधाǐरत है । 
अथ[åयवèथा के उतार-चढ़ाव रǑहत ͪवकास कȧ दर पर बने रहने के ͧलए बचत एव ं Ǔनवेश का 
बराबर बने रहना आवæयक है । यǑद ͩकसी कारण Ǔनयोिजत बचत एव ंǓनयोिजत Ǔनवेश के बीच 
साàय नहȣ ंरहता है तो अथ[åयवयèथा मɅ तेजी या मंदȣ कȧ िèथǓत आएगी । कȧÛस ने èपçट 
ͩकया ͩक यǑद Ǔनयोिजत Ǔनवेश (Planned Investment) कȧ माğा Ǔनयोिजत बचत 
(Planned Savings) से अͬधक है तो इसका अͧमĤाय यह है ͩक उɮयͧमयɉ मɅ आशावाǑदता 
है उÛहɅ आशा है ͩक वे लाभाज[न करने मɅ सफल हɉगे । यह िèथǓत आय èतर पर Ĥसारा×मक 
Ĥभाव डालती है । इसके ͪवपरȣत यǑद Ǔनयोिजत Ǔनवेश कȧ माğा Ǔनयोिजत बचत कȧ माğा से 
कम है तो इसका अͧभĤाय यह है ͩक åयापारȣ अथवा उɮयमी वग[ भͪवçय मɅ लाभाज[न के ĤǓत 
आशावान नहȣ ं है । ऐसी पǐरिèथǓत मɅ आय के èतर मɅ संकुचना×मक Ĥभाद उ×पÛन होगा । 
कȧÛस का ͪवæलेषण Ǔनवेश एव ंबचत फलनɉ कȧ रेखीयता (एक सीधी रेखा) कȧ माÛयता ͧलए 
हु वे है । 
 रेखीय Ǔनवेश एव ंबचत फलन एव ंåयापार चĐ 

कȧÛस के ͪवæलेषण के रेखीय फलन संतुलन एव ंअसंतलुनकारȣ हो सकत ेहɇ अथा[त ्वे 
अथ[åयवèथा को साàय आय के èतर पर ले जा सकत ेहɇ अथवा नहȣ ंले जा सकत े। यह रेखीय 
वĐ åयापार चĐɉ का ͪवæलेषण करने मɅ असमथ[ है । कालोर ने अपने ͪवचार माच[, 1940 मɅ 
अपने सुĤͧसƨ लेख ''A Model of the Trade Cycle मɅ åयÈत ͩकए जो The 
Economic Journal मɅ Ĥकाͧशत हु ए । काãडोर का åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧÛसवादȣ बचत-
Ǔनवेश ͪवæलेषण पर आधाǐरत एक सरल एव ंèपçट åयाÉया है । 

बचत एव ंǓनवेश फलनɉ का Ǿप इस Ĥकार होता है:  
S = a + sY..................(12.1)  
I = Ia + eY..................(12.2) 
िèथर साàय कȧ ĤािÜत के ͧलए यह आवæयक है ͩक सीमाÛत Ǔनवेश Ĥविृ×त (MPI) 

सीमाÛत बचत Ĥविृ×त से कम हो । I
Y



< S
Y



 होने पर आय èतर संतलुनकारȣ होगा । 
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Ǔनवेश फलन (मांग फलन) का ढाल बचत फलन (पǓूत[ फलन) से कम होना चाǑहए । इसका 
अथ[ यह भी है ͩक साàय कȧ िèथǓत तभी èथाई रह सकती है जब Ǔनवेश फलन बचत फलन 
को ऊपर से काटे । यह िèथǓत Ǔनàनांͩकत रेखाͬचğ 12.1 से Ĥदͧश[त कȧ गई है । 

 
इस िèथǓत मɅ संतलुन से ͩकÛहȣ ंकारणɉ से ͪवचलन होने पर संतुलनकारȣ शिÈतया ं

आय को पनु: Ye èतर पर ले आएगी । आय के िèथर संतुलन को बतलाने वाले यह वĐ 
åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया नहȣ ंकर सकत ेÈयɉͩक åयापार चĐ मɅ आय èतरɉ मɅ उÍचावचन होते 
हɇ िèथर संतुलन नहȣ ंहोता । 

रेखा ͬचğ 12.2 मɅ सीमाÛत Ǔनवेश Ĥविृ×त MPI का मूãय सीमाÛत बचत Ĥविृ×त से 

ऊँचा है । अथा[त ् I
Y



< S
Y



 हो तो Ǔनवेश फलन बचत फलन कȧ अपे¢ा अͬधक ढालयÈुत 

होगा । ऐसी िèथǓत मɅ आय èतर के संतुलन कȧ िèथǓत मɅ कोई åयवधान आने पर 
असंतलुनकारȣ शिÈतयɉ को बल ͧमलेगा । रेखाͬचğ 12.2 मɅ एक बार संतुलन ǒबÛद ुA से हट 
जाने पर अथ[åयवèथा ǓनरÛतर Ĥसार अथवा संकुचन माग[ पर आगे बढ़ जाएगी एव ंपनु: A 
ǒबÛद ुपर लौटना सàभव नहȣ ंहोगा यह िèथǓत भी वाèतͪवकता से मेल नहȣ ंखाती Èयɉͩक इसमɅ 
भी चĐȧयता उ×पÛन नहȣ ंहोती । 

12.2.3 बचत ͪवǓनयोग फलनɉ कȧं गरै-रेखीयता 

इस Ĥकार काãडोर ने कȧÛसवादȣ åयाÉया को अèवीकार कर Ǒदया । काãडोर ने आपार 
चĐ मɅ चĐȧयता के समावेश के ͧलए गरै-रेखीय बचत एव ं Ǔनवेश फलनɉ कȧ माÛयता लȣ । 
काãडोर बचत एव ं Ǔनवेश को आय èतर एव ंपूँजीगत साज सामान के भÖडार से सàबिÛधत 
मानत ेहɇ । काãडोर के मत मɅ यǑद सàपणू[ åयापार चĐ को Ǔनàन, सामाÛय एव ंउÍच आय के 
चरणɉ मɅ ͪवभािजत ͩकया जाता है तो तीनɉ चरणɉ मɅ सीमाÛत Ǔनवेश Ĥविृ×त MPI के मूãय 
समान नहȣ ंहɉगे । अथा[त ्बहु त ऊँचे आय èतरɉ पर Ǔनवेश फलन का ढाल कम होगा । अÛय 
शÞदɉ मɅ नीचे के आय èतरɉ पर अथ[åयवèथा मɅ अĤयÈुत उ×पादन ¢मता कȧ उपलÞधता के 
कारण Ǔनवेश मांग फलन कȧ आय लोच कम होगी । ऊँचे आय èतरɉ पर भी Ǔनवेश मांग कȧ 
आय लोच कम होगी Èयɉͩक इस चरण मɅ Ǔनमा[ण लागते पूँजी ĤाÜत करने कȧ लागतɅ तथा 
अÛय लागतɅ काफȧ ऊँची होती है । इस Ĥकार ͪवͧभÛन आय èतरɉ पर बचत फलन का ढाल भी 
एक समान नहȣ ंहोगा । ͩकसी åयापार चĐ कȧ अवͬध मɅ अ×यͬधक नीचे एव ंऊँचे आय èतरɉ 
पर बचत फलनɉ का डाल अपे¢ाकृत अͬधक होगा । अÛय शÞदɉ मɅ अ×यͬधक नीची एव ंऊँची 
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आय èतरɉ पर बचत फलन कȧ आय लोच अपे¢ाकृत अͬधक होती है Èयɉͩक जब आय कम 
होती है तो åयिÈत अपने पवू[ के जीवनèतर को बनाए रखत ेहɇ फलèवǾप आय मɅ कमी कȧ 
अपे¢ा बचत मɅ कमी अͬधक होगी । इसके ͪवपरȣत जब आय ऊँची होती है तो लोग अͬधक 
बचत करत ेहɇ Èयɉͩक उनका यह मानना होता है ͩक यह वृͪ ƨ अèथायी है । इस Ĥकार Ǔनवेश 
एव ंबचत दोनɉ फलनɉ का ढाल अलग-अलग आय èतरɉ पर अलग-अलग होता है यहȣ गरै-
रेखीयता है । 

अब हम गरै-रेखीय Ǔनवेश एव ंबचत फलन को रेखाͬचğ 12.3 के माÚयम से åयÈत 
करत ेहɇ । 

 
रेखाͬचğ 12.3 मɅ उÍच एव ं Ǔनàन आय èतरɉ पर Ǔनवेश फलन वĐ को लगभग 

समतलȣय ͬचǒğत ͩकया गया है । इन दोनɉ आय èतरɉ पर MPI लगभग नगÖय है । जब 
आय èतर Ǔनàन èतर से उपर उठता है तो Ǔनवेश åयय मɅ तेजी से वृͪ ƨ होती है इसका कारण 
इस तल पर ͪवɮयमान अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता होगी । इसी Ĥकार उÍच आय èतरɉ पर भी 
पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत, पूँजी ĤािÜत कȧ कǑठनाइयɉ एव ंबढ़ती लागतɉ के कारण Ǔनवेश मÛद 
पड़ जात ेहɇ । इस वजह से MPI नगÖय होती है । बीच के सामाÛय आय èतरɉ पर अͬधक 
उ×साह पाया जाता है अत: Ǔनवेश वĐɉ का ढाल भी तीĭ होता है। 

Ǔनवेश फलन कȧ तरह आय èतरɉ पर गरै रेखीय बचत फलन रेखाͬचğ 12.4 मɅ 
Ĥदͧश[त ͩकया गया है । ͪवͧभÛन आय èतरɉ पर MPS एक जैसा नहȣ ंरहता । Ǔनवेश फलन के 
ͪवपरȣत बचत फलन सामाÛय आय èतर पर अपे¢ाकृत नीचा एव ंबहु त कम व बहु त ऊँचे आय 
èतरɉ पर अपे¢ाकृत ऊँचा रहता है । रेखाͬचğ 12.3 एव ं12.4 मɅ इÛहȣ ंपǐरिèथǓतयɉ के वĐ 
बनाए गए हɇ । 

रेखाͬचğ 12.3 एव ं 12.4 मɅ Ǔनàन एव ंउÍच आय èतरɉ पर बचत फलन (S) को 
ऊँचा व सामाÛय आय फलन से ͪवपरȣत बचत फलन को अपे¢ाकृत नीचा Ĥदͧश[त ͩकया गया है 
। अथ[åयवèथा जब Ǔनàन आय èतरɉ से सुधारकाल के Ĥारिàभक चरण मɅ Ĥवेश करती है तो 
लोग मंदȣ के यगु मɅ अपनी बचतɉ मɅ हु ई कमी कȧ भरपाई करत ेहɇ इसके ͧलए वे अͬधक बचत 
करत ेहै । ऊँचे आय èतरɉ पर बचत ¢मता मɅ वृͪ ƨ हो जाने से अͬधक बचत कȧ जाती है । 

इस Ĥकार यह èपçट हो जाता है ͩक ͪवͪवध आय èतरɉ पर बचत एव ं Ǔनवेश फलनɉ 
कȧ Ĥविृ×त एक दसूरे के ͪवपरȣत Ǒदशा कȧ ओर होती है । काãडोर माğ आय को बचत एव ं
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Ǔनवेश का Ǔनधा[रक नहȣ ं मानत े उनके अनसुार पूँजीगत साधनɉ का भÖडार इन फलनɉ के 
Ǔनधा[रण मɅ अͬधक मह×व रखता है । काãडोर के अनसुार- 

S = f (Y,K) 
I = f (Y,K) 
जहा ंS = बचत 
I = Ǔनवेश 
Y = आय 
K = पूँगत साधनɉ का èटॉक 
बचत एव ंपूँजीगत साधनɉ के èटॉक मɅ सीधा एव ंधना×मक सàबÛध है एव ंǓनवेश एव ं

पूँजीगत साधनɉ के भÖडार मɅ ͪवपरȣत अथवा ऋणा×मक सàबÛध है । अÛय शÞदɉ मɅ अͬधक 
पूँजीगत भÖडार होने पर अͬधक बचत कȧ जाएगी एव ं Ǔनवेश कम ͩकया जाएगा । पूँजीगत 
भÖडार कम होने पर बचत कम एव ंǓनवेश अͬधक ͩकया जाएगा । 
 Ǔनवेश एव ंबचत फलनɉ का संयोजन 

रेखाͬचğ 12.3 एव ं 12.4 मɅ वͨण[त बचत एव ं Ǔनवेश फलन के ͬचğɉ को एक हȣ 
रेखाͬचğ 12.5 मɅ ͬचǒğत करने पर ͪवͧभÛन आय èतरɉ पर संतुलन कȧ ͧभÛन-ͧभÛन Ĥविृ×तयɉ 
को समझा जा सकता है । 

 
रेखाͬचğ 12.5 

रेखाͬचğ 12.5 मɅ तीन संतुलन आय èतर दशा[ये गये हɇ । इनमɅ से A तथा B 
ǒबÛदओंु ɮवारा Ĥदͧश[त आय èतर Y1 एव ंY3 आय èतर िèथर संतलुन कȧ दशाओं को åयÈत 
करत ेहɇ । Y1 से नीचे तथा Y2 एव ंY3 आय èतरɉ के बीच आय èतरɉ मɅ I > S कȧ िèथǓत 
है । अत: इन िèथǓतयɉ मɅ आय èतर मɅ उस समय तक वृͪ ƨ होती जाएगी जब तक I = S 
कȧ िèथǓत ĤाÜत न हो जाये । यह Y1 एव ंY3 िèथǓतयɉ पर ĤाÜत होगी । A एव ंB ǒबÛद ु
िèथर संतुलन को Ǒदखात ेहɇ । Y1 एव ंY2 आय के बीच तथा Y3 से ऊपर आय èतरɉ पर S > 
I है अत: आय èतर मɅ ͬगरावट आएगी एव ंआय èतर Y1 अथवा Y3 पर लौट आएगा । C 
ǒबÛद ुपर संतलुन कायम नहȣ ंरहेगा वह या तो ऊपर उठकर Y3 कȧ ओर अथवा ͬगरकर Y1 कȧ 
ओर आवेगा ।  
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इस Ĥकार काãडोर का åयापार चĐ ͪवæलेषण ͪवल¢ण है । काãडोर ने िजस चĐȧय 
ĤͩĐया को समझाया है वह èवĤǓत[त है । ऊँचे आय èतरɉ पर यह Ĥविृ×त उन शिÈतयɉ को 
जÛम देती है जो नीचे आय èतरɉ कȧ ओर धकेलती है एव ंनीचे आय èतरɉ पर शिÈतया ंउसे 
ऊपर कȧ ओर धकेलती है । यह शिÈतया ंअथ[åयवèथा मɅ अÛतǓन[Ǒहत है ।  
बोध Ĥæन -01 
1. गैररेखीय फलन का अथ[ समझाइए। 
2. बचत एवं Ǔनवेश फलन मɅ आय के अǓतǐरÈत एक अÛय त×व कौनसा है? 
3. िèथर साàय ĤािÜत कȧ Èया शत[ है? 
 

12.3 åयापार चĐ Ǔनयंğण 
अथ[åयवèथा मɅ åयापार चĐȧय पǐरिèथǓतया ं उ×पÛन होने पर तेजी अथवा मंदȣ कȧ 

िèथǓतयɉ से अथ[åयवèथा को बचाना आवæयक होता है िजससे सामाÛय जनता को कम से कम 
कçट हो । यǑद अथ[åयवèथा पणू[ रोजगार पथ से ͪवचͧलत हो जाय अथवा मुġा Ĥसार, 
अǓतउ×पादन जैसी समèयाएं हो तो कोई भी सरकार मूकदश[क बनकर नहȣ ंबठै सकती । यɮयͪप 
åयापार चĐ को रोक पाना अथवा सकȧ Ǒदशा या दçुĤभावɉ से बच पाना इतना आसान काम 
नहȣ ं है, ͩफर भी ͪवæव कȧ सभी सरकारɅ मौǑġक एव ं राजकोषीय उपायɉ को अपनाकर मांग 
ĤबÛधन का Ĥयास ͩकया जाता है िजससे Ĥसारकाल के दçुĤभावɉ मɅ कमी लाई जा सके । 
संकुचन अथवा मंदȣकाल मɅ इसके ͪवपरȣत उपायɉ ɮवारा मांग मɅ वृͪ ƨ के उपाय ͩकए जात ेहɇ 
िजससे उ×पादन, रोजगार एव ंकȧमत èतर कȧ ͬगरावट को रोका जा सके । इस Ĥकार तेजीकाल 
मɅ मांग मɅ कमी एव ंमंदȣकाल मɅ मांग मɅ वृͪ ƨ Ǿपी उपाय अपनाने के कारण åयापार चĐ 
ͪवरोधक नीǓतयɉ को मांग ĤबÛधन (Demand Management) नीǓतया ंभी कहा जाता है । 

12.3.1 मौǑġक नीǓत 

मौǑġक नीǓत से मुġा कȧ पǓूत[ पर Ǔनयğंण के माÚयम से Ǔनàनͧलͨखत आͬथ[क उƧेæयɉ 
कȧ ĤािÜत के Ĥय×न ͩकये जात ेहɇ: 

 आͬथ[क ͪवकास या वृͪ ƨ दर को बनाए रखना; 
 अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत ĤाÜत करने का Ĥयास करना; एव ं
 कȧमत èतर मɅ िèथरता, ͪवदेशी ͪवǓनमय दर मɅ िèथरता, Ǔनया[तɉ मɅ िèथरता बनाए 

रखकर उÍचावचनɉ से र¢ा करना । 
देश के केÛġȣय बɇक ɮवारा अथ[åयवèथा मɅ åयापाǐरक बɇकɉ ɮवारा दȣ जा रहȣ साख को 

Ǔनयǒंğत करने के उƧेæय से मौǑġक नीǓत का अनसुरण ͩकया जाता है । मौǑġक नीǓत मɅ मुġा 
कȧ माğा, उपलÞधता एव ंलागत मɅ पǐरवत[न के ͧलए ͪवͧभÛन उपायɉ का सहारा ͧलया जाता है। 
मौǑġक नीǓत के Ĥमुख उपकरण Ǔनàनांͩकत है: भारत मɅ मौǑġक नीǓत लाग ू करने कȧ 
िजàमेदारȣ भारतीय ǐरज[व बɇक कȧ है । 
1. बɇक दर मɅ पǐरवत[न 
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2. खुले बाजार कȧ ͩĐयाएं 
3. Ûयनूतम कोषानपुात दर-रेपो दर-ǐरवस[-रेपो दर आǑद मɅ पǐरवत[न कर मुġा कȧ पǓूत[ को 

बढ़ाना। 
4. उपयु [Èत तीन पǐरमाणा×मक उपायɉ के साथ-साथ कुछ गणुा×मक उपाय भी अपनाए जात ेहɇ 

िजनमɅ मािज[न कȧ आवæयक माğा को बढ़ाना, नǓैतक िजàमेदारȣ का अहसास करवाना 
इ×याǑद Ĥमुख है । 

 बɇक दर बɇक दर वह दर है िजस पर देश के åयापाǐरक बɇक अपनी Ĥथम Įेणी कȧ 
ĤǓतभूǓतयɉ पर (Rediscount) पनुब[͠ ा के आधार पर देश के केÛġȣय बɇक से कोष ĤाÜत 
करत ेहɇ । यǑद देश का केÛġȣय बɇक, बɇक दर मɅ वृͪ ƨ करता है अथवा कमी करता है तो 
इससे बɇकɉ के उधार देय कोषɉ कȧ लागत Ĥभाͪवत होती है । तेजी काल मɅ बɇक दर मɅ वृͪ ƨ 
एव ंमंदȣ काल मɅ कमी कȧ जाती है । 

 खुले बाजार कȧ ͩĐयाएं मौǑġक नीǓत का एक मह×वपणू[ औजार खुले बाजार कȧ ͩĐयाएं हɇ । 
केÛġȣय बɇक खुले बाजार मɅ उधार देय कोषɉ कȧ माğा को Ĥमाͪवत करने हेत ुइसका उपयोग 
ͩकया जाता है । मुġा Ĥसार या तेजी कȧ िèथǓत मɅ ĤीǓतभǓूतयɉ का ͪवĐय ͩकया जाता है 
एव ंमंदȣ कȧ िèथǓतयɉ मɅ उÛहɅ पनु: Đय ͩकया जाता है । 

 Ûयनूतम कोषानपुात मɅ पǐरवत[न मौǑġक अͬधकारȣ CRR, Repo एव ंReverse Repo 
दरɉ मɅ पǐरवत[न कर उधार देय कोषɉ कȧ लागत को Ĥभाͪवत ͩकया जाता है । तेजी काल 
मɅ CRR, मɅ वृͪ ƨ कȧ जाती है इससे बɇकɉ कȧ उधार देने कȧ ¢मता मɅ कमी आती है । 
इसके ͪवपरȣत मंदȣ काल मɅ CRR दर रेपो दर, ǐरवस[ रेपो दरɅ घटाई जाती है िजससे बɇकɉ 
के पास उपलÞध कोष बढ़ जात ेहɇ । 

12.3.2 राजकोषीय नीǓत 

राजकोषीय नीǓत देश कȧ सरकार कȧ åयय एव ंराजèव नीǓत है । राजकोषीय नीǓत के 
माÚयम से उ×पि×त रोजगार एव ं कȧमतɉ को Ĥभाͪवत करने का Ĥयास ͩकया जाता है । 
राजकोषीय नीǓत के उपकरण Ǔनàनͧलͨखत है: 

1. करारोपण 
2. साव[जǓनक åयय 
3. साव[जǓनक ऋण 

उपयु [Èत वͨण[त नीǓतयɉ के माÚयम मɅ तेजीकाल मɅ करɉ मɅ वृͪ ƨ एव ंमंदȣकाल मɅ करɉ 
मɅ कमी लाई जा सकती है । इसी Ĥकार सरकार ɮवारा अपने बजट से चलाई जा रहȣ ͪवͧभÛन 
योजनाओं पर åयय को भी बढ़ाकर अथवा रोककर सरकार मूãय èतर एव ं रोजगार èतर को 
Ĥभाͪवत करने का Ĥयास करती है । तेजी के दौर मɅ सरकार अपने åयय कम करके एव ंमंदȣ के 
समय åयय बढ़ाकर अथ[åयवèथा मɅ èथाǓय×व लाने का Ĥयास करती है । इसी Ĥकार सरकारȣ 
ऋणɉ का ĤबÛधन भी मंदȣ एव ंतेजी कȧ पǐरिèथǓतयɉ के अनǾुप ͩकया जाता है । तेजी के दौर 
मɅ बजट अͬधशेष रखकर उधार नहȣ ं ͧलया जाना चाǑहए एव ंमंदȣ के समय घाटे के ͪव×त 
åयवèथा कर åयय बढ़ाए जाने चाǑहए । साव[जǓनक åयय, करारोपण एव ंऋण आǑद का ĤबÛधन 
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सरल काय[ नहȣ ंहै । देश कȧ सरकारɉ के सम¢ कई राजनीǓतक बाधाएं होती है ͩफर भी सरकारɅ 
अपनी ¢मता के अनǾुप इनका Ĥयोग करती हɇ । 
बोध Ĥæन -01 
1. भारत मɅ मौǑġक नीǓत को कौनसा बɇक लागू करता है? 
2. मौǑġक नीǓत के ͩकÛहȣं दो उƧेशɉ के नाम बताइये। 
3. मौǑġक नीǓत के मुÉय पǐरणा×मक उपकरण कौनसे है? 
4. मौǑġक नीǓत के मुÉय गुणा×मक उपकरण कौनसे है? 
5. राजकोषीय नीǓत के Ĥमुख उपकरण कौनसे है? 
6. आͬथ[क मंदȣ मɅ  सरकार को कौनसे राजकोषीय उपाय करने चाǑहए? 
7. आͬथ[क तेजी मɅ  सरकार को कौनसे राजकोषीय उपाय करने चाǑहए? 
 

12.4 åयापार चĐ ͪवरोधी नीǓतयɉ कȧ Ĥभावकता 
åयापार चĐ Ǔनरोधक नीǓतया ंयǑद अथ[åयवèथा मɅ तेजी एव ंमंदȣ कȧ िèथǓत मɅ कुछ 

Ĥभाव डाल कर इसके दçुĤभावɉ को कम कर सके तो इÛहɅ Ĥभावी माना जाएगा अÛयथा इÛहɅ 
Ĥमावी नहȣ ंमाना जा सकता है । अथ[शािèğयɉ कȧ इस बारे मɅ एक राय नहȣ ंहै । कȧÛसवादȣ 
अथ[शािèğयɉ के मत मɅ मौǑġक नीǓत कȧ अपे¢ा राजकोषीय उपाय अͬधक कारगर होत ेहɇ । 
अत: उनका झुकाव मौǑġक नीǓत कȧ ओर न होकर राजकोषीय नीǓत कȧ ओर अͬधक है । दसूरȣ 
तरफ ͧमãटन ĥȧडमैन एव ंअÛय मुदावादȣ अथ[शाèğी राजकोषीय उपायɉ के प¢ मɅ नहȣ ं है । 
उनका मानना है ͩक åयापार चĐɉ का मुकाबला करने के ͧलए मौǑġक नीǓत के उपकरण एव ं
औजारɉ का हȣ सहारा ͧलया जाना चाǑहए। 

Ĥसार काल मɅ मौǑġक नीǓत के माÚयम से मांग उ×पÛन करने के Ĥयास ͩकए जा 
सकत ेहɇ परÛत ुलागत Ĥेǐरत (Cash Push) मुġा èफȧǓत का Ǔनयğंण करने मɅ मौǑġक नीǓत 
अĤभावी रहती है । मÚयम èतर कȧ मुġा èफȧǓत या तेजी कȧ िèथǓत को काज दरɉ मɅ 
पǐरवत[नɉ के माÚयम से हल ͩकया जा सकता है । तीĭ मुġा Ĥसार कȧ िèथǓत मɅ Þयाज दर 
ऊँची रहने के बाबजूद Ǔनवेश बढ़ाए जा सकत ेहɇ Èयɉͩक उɮयͧमयɉ को Ǔनवेश लाभदायक लगत े
हɇ । मंदȣ के दौर मɅ उɮयमी या साहसी Ǔनवेश को लाभदायक नहȣ ंमानत ेअत: Þयाज दरɉ मɅ 
कमी के बावजूद Ǔनवेश नहȣ ंबढ़त े। अत: मौǑġक नीǓत सामाÛय तेजी कȧ पǐरिèथǓतयɉ मɅ हȣ 
Ĥभावी होगी । राजकोषीय नीǓत के माÚयम से सरकार èवाय×त Ǔनवेश जारȣ रखकर अथवा 
èवाय×त Ǔनवेश कȧ माğा घटाकर अͬधक Ĥभावी तरȣके से मुकाबला कर सकती है । सरकारȣ 
Ǔनवेश लाभदायकता से Ĥभाͪवत नहȣ ं हɉगे । अत: मांग ĤबÛधन के ͧलए राजकोषीय नीǓत 
अͬधक Ĥभावी होगी । परÛत ुकȧÛसवादȣ एव ंमġुावादȣ अथ[शािèğयɉ कȧ यह बहस अÛतहȣन है, 
अत: समय एक पǐरिèथǓतयɉ के अनǾुप दोनɉ नीǓतयɉ का ͧमला जुला इèतमेाल कर 
अथ[åयवèथा मɅ èथाǓय×व èथाͪपत करने के Ĥयास ͩकए जाने चाǑहए । 
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12.5 साराश (Summary) 
åयापार चĐ के आधुǓनक ͧसƨाÛत मɅ ǑहÈस, सेàयãुसन एव ंकाãडोर के åयापार चĐ 

ͧसƨाÛतɉ का नाम ͬगनाया जा सकता है । ǑहÈस एव ंसेàयãुसन ने åयापार चĐɉ के ͧलए गणुक 
एव ं×वरक कȧ अÛतःͩĐया को उ×तरदायी ठहराया था । सेàयãुसन का मानना था ͩक गणुक-
×वरक ͧमलकर अथ[åयवèथा मɅ अÛतहȣन अिèथरता उ×पÛन करत े हɇ िजससे अथ[åयवèथा मɅ 
सदैव उÍचावचन एक सीमा के भीतर होत ेहɇ । ऊपरȣ परावत[न ǒबÛद ुका Ǔनधा[रण पणू[ रोजगार 
èतर से होता है एव ंǓनचलȣ सीमा Ǔनधा[रण अथ[åयवèथा मɅ उपलÞध अǓतǐरÈत ¢मता पर Ǔनभ[र 
करता है Èयɉͩक सकल Ǔनवेश कभी शूÛय से नीचे नहȣ ंजा सकता । Ǔनàनतम èतर èवाय×त 
Ǔनवेश एव ंउसके गणुक ĤभावजǓनत आय èतर पर Ǔनभ[र होगा । इस ͧसƨाÛत कȧ ͪवèततृ 
चचा[ इकाई सेÉया 11 मɅ कȧ गई है । इसी Đम मɅ काãडोर ͧसƨाÛत कȧ चचा[ से èपçट होता 
है ͩक उÍचावचन अथ[åयवèथा के अÛदǾनी कारणɉ से उ×पÛन होते हɇ । काãडोर ने कȧÛस कȧ 
åयाÉया को आगे बढ़ात े हु वे कȧÛस कȧ बचत एव ं Ǔनवेश फलनɉ कȧ रेखीयता कȧ माÛयता को 
समाÜत कर Ǒदया । काãडोर ने गरै-रेखीय बचत एह Ǔनवेश फलनɉ कȧ अÛयोय ͩĐया से उ×पÛन 
अÛतजा[त कारकɉ कȧ सहायता से åयापार चĐɉ कȧ åयाÉया Ĥèतुत कȧ । इन åयापार चĐɉ का 
Ĥमुख कारण Ǔनयोिजत Ǔनवेश एव ं Ǔनयोिजत बचत मɅ अÛतराल उ×पÛन होना है । काãडोर ने 
बचत एव ं Ǔनवेश फलनɉ मɅ एक अǓतǐरÈत चर पूँजीगत साधनɉ के भÖडार के Ǿप मɅ डाला । 
इस Ĥकार बचत एव ं Ǔनवेश आय एव ंपूँजीगत साधनɉ के भÖडार पर Ǔनभ[र होती है । इनके 
मूãयɉ मɅ अÛतराल åयापार चĐɉ के ͧलए उ×तरदायी है । 

12.6 शÞदावलȣ (Glossary) 
रैखीय फलन Linear Function 
गरै-रैखीय फलन Non-Linear Function 
सीमाÛत Ǔनवेश Ĥविृ×त Marginal Propensity to Invest (MRP) 
सीमाÛत बचत Ĥविृ×त Marginal Propensity to Save (MPS) 
मांग ĤबÛधन नीǓत Demand Management Policy 
मौǑġक नीǓत Monetary Policy 
राजकोषीय नीǓत Fiscal Policy 
बɇक दर Bank Rate 
खुले बाजार कȧ ͩĐयाएं Open Market Operations 
Ûयनूतम कोषानपुात Cash Reserve Ratio (CRR) 
रेपो दर Repo Rate 
ǐरवस[ रेपो दर Reserve Repo Rate 
साव[जǓनक ऋण Public Debt 
साव[जǓनक åयय Public Expenditure 
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करारोपण Taxation  

12.7 सÛदभ[ ĒÛध (References) 
Edward Shapiro, Macroeconomic Policy. 
Musgrave & Musgrave, Public Finance in Theory and Policy. 
एम.सी. वæैय समिçट अथ[शाèğ । 

12.8 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. काãडोर के åयापार चĐ ͧसƨाÛत कȧ ͪववेचना कȧिजए । 
2. åयापार चĐ Ǔनयğंण के ͧलए आप कौन-कौन सी नीǓतयɉ का सहारा लɅगे एव ंÈयɉ? 
3. åयापार चĐ Ǔनयğंण के ͧलए मौǑġक एव ंराजकोषीय नीǓतयɉ के मुÉय उपकरण कौनसे 

हɇ, उनकȧ Ĥभावकता पर आपके Èया ͪवचार है । 
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इकाई -13 
आͬथ[क ͪवकास का अथ[, आͬथ[क ͪवकास का परàपरागत 

ͧसƨाÛत 
(Meaning of Economic Development, Classical 

theory of Economic growth) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
13.0 उƧेæय 
13.1 Ĥèतावना 
13.2 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ 

13.2.1 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ - राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ  
13.2.2 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ - ĤǓतåयिÈत आय मɅ वृͪ ƨ 
13.2.3 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ - सवा[गीण ͪवकास 

13.3 आͬथ[क ͪवकास, आͬथ[क वृͪ ƨ एव ंआͬथ[क उÛनǓत 
13.3.1 आͬथ[क वृͪ ƨ के Ĥकार 

13.4 आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤकृǓत 
13.5 आͬथ[क ͪवकास का माप 
13.6 आͬथ[क ͪवकास का परàपरागत ͧसƨाÛत 

13.6.1 परàपरागत ͧसƨाÛत के Ĥमुख तØय 
13.7 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत - एक Ǻिçट 

13.7.1 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास मॉडल समीकरण 
13.8 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत तथा ͪवकासशील राçĚ 
13.9 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
13.10 साराशं 
13.11 शÞदावलȣ 
13.12 सÛदभ[ ĒÛथ 
13.13 अßयासाथ[ Ĥæन  

13.0 उƧेæय (Objectives) 
आͬथ[क ͪवकास वह ĤͩĐया है िजसके ɮवारा मनçुय को अपने चारɉ तरफ के वातावरण 

पर अͬधक Ǔनयğंण ĤाÜत होता है िजसके पǐरणामèवǾप उसकȧ èवतंğता मɅ वृͪ ƨ होती है । 
अãपͪवकͧसत अथ[åयवèथा मɅ मनçुय ĤकृǓत ɮवारा Ĥद×त कǑठनाइयɉ तथा सुͪवधाओं के मÚय 
अपना जीवन åयतीत करता है, ͩकÛत ुशनःै-शन:ै राçĚ मɅ आͬथ[क ͪवकास होता है तो उपलÞध 
ĤाकृǓतक संसाधनɉ का पणू[ ͪवदोहन Ĥारàभ होता है तथा ĤाकृǓतक समèयाओं पर मनçुय के 
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Ǔनयğंण मɅ वृͪ ƨ होती है । इस ĤͩĐया मɅ मनçुय के उपयोग हेत ुवèतुओं तथा सेवाओं कȧ माğा 
मɅ वृͪ ƨ होती है । आͬथ[क ͪवकास का वहृद अथ[ यह है ͩक राçĚ या समाज कȧ ĤǓतåयिÈत, 
वाèतͪवक आय मɅ वृͪ ƨ होती है, अथा[त ्आͬथ[क ͪवकास या वृͪ ƨ एक पǐरणामा×मक ĤèतुǓत है। 

इस इकाई के माÚयम से हम ͩकसी अथ[åयवèथा के ͪवकास सàबÛधी तØयɉ का 
ͪवæलेषण करने का Ĥयास करɅगे एव ं साथ-साथ आͬथ[क ͪवकास के सÛदभ[ मɅ परàपरागत 
ͧसƨाÛत का अÚययन करɅगे िजससे वत[मान मɅ ͪवɮयमान आͬथ[क ͪवकास सàबÛधी ͧसƨाÛतɉ को 
समझने मɅ सुगमता ĤाÜत हो । 

इस इकाई के अÚययन के उपराÛत आप: 
 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ जान सकɅ गे एव ंयह भी समझ सकɅ गे ͩक आͬथ[क ͪवकास, 

आͬथ[क उÛनǓत तथा आͬथ[क वृͪ ƨ जैसे समानाथ[क शÞदɉ के वाèतͪवक मायने Èया है? 
 राçĚȣय आय, ĤǓतåयिÈत आय एव ंसवा[गीण ͪवकास के Ǿप मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ 

पǐरभाषा कर सकɅ गे; 
 आͬथ[क ͪवकास के Èलाͧसकल मॉडल कȧ ͪवͧभÛन माÛयताओं एव ं समीकरणɉ से 

पǐरͬचत हो जाएंगे; एव ं
 जान सकɅ गे ͩक आͬथ[क ͪवकास के परàपरागत ͧसƨाÛत कȧ Ĥमुख कͧमया ँÈया है?  

13.1 Ĥèतावना (Introduction) 
यǑद हमɅ आधुǓनक ͪवæव के राçĚɉ के आͬथ[क ͪवकास सàबÛधी तØयɉ का अÚययन 

करना है तो सव[Ĥथम आͬथ[क ͪवकास का अथ[ £ात करना अǓनवाय[ है । इस ͪवषय को अͬधक 
सरल बनाने हेत ुहमɅ इसकȧ पçृठभूͧम मɅ जाना होगा । 

ɮͪवतीय ͪवæव यƨु के पæचात ्आͬथ[क समèयाओं कȧ तरफ ͪवæव आकͪष[त हुआ था । 
ͪवæव के एक बड़ ेभ-ूभाग पर Ǔनध[नता तथा ͪपछड़ेपन के कारण ͪवæव के आͬथ[क ͪवकास के 
भाग मɅ बाधा उ×पÛन होने कȧ सàभावना के कारण अमीर व गरȣब दोनɉ Ĥकार के राçĚɉ का 
Úयान आͬथ[क ͪवकास कȧ समèयाओं कȧ तरफ आकͪष[त हुआ था । वत[मान मɅ यह ͪवकासशील 
राçĚɉ कȧ समèयाओं तथा उनके ͪवकास कȧ सàभावनाओं पर केिÛġत है । ͪवæव अथ[åयवèथा मɅ 
अमीर राçĚɉ तथा गरȣब राçĚɉ के मÚय वृͪ ƨ करती आͬथ[क खाई ने आͬथ[क ͪवकास के Ĥयासɉ 
कȧ आवæयकता को तीĭ बना Ǒदया है । यातायात तथा संचार माÚयम के ͪवकास ने गरȣब 
राçĚɉ के Ǔनवाͧसयɉ को उसकȧ गरȣबी के आभास मɅ वृͪ ƨ कȧ है । ये राçĚ अपनी Ǔनध[नता के 
ĤǓत सचेत हɇ तथा उनके आͬथ[क ͪवकास कȧ समèया उनकȧ Ĥमुख समèया के Ǿप मɅ Ĥकट हु ई 
है । 

राçĚɉ के राजनीǓतक èवतंğता ĤािÜत से तीĭ आͬथ[क ͪवकास कȧ आवæयकता पर 
अͬधक दबाव बना है । समाज यह समझने लगा है ͩक आͬथ[क ͪवकास के ǒबना राजनीǓतक 
èवतंğता का कोई अथ[ नहȣ ंहै तथा राजनीǓतक èवतंğता को सुरͯ¢त रखने के ͧलए भी आͬथ[क 
ͪवकास अǓनवाय[ है । अत: ɮͪवतीय ͪवæव यƨु के पæचात ्आͬथ[क ͪवकास एव ं ͪवकास कȧ 
समèयाओं कȧ तरफ सàपणू[ ͪवæव का Úयान आकͪष[त हुआ है ।  



211 
 

13.2 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ (Meaning of Economic Growth) 
आͬथ[क ͪवकास एक सतत ्ĤͩĐया है िजसके पǐरणामèवǾप अथ[åयवèथा कȧ राçĚȣय 

आय मɅ ǓनरÛतर वृͪ ƨ हो रहȣ है । सामाÛयत: हम कह सकत ेहɇ ͩक आͬथ[क ͪवकास धना×मक 
(Positive) शूÛय (Zero) अथवा ऋणा×मक (Negative) हो सकता है । यǑद राçĚȣय आय मɅ 
समय के सापे¢ वृͪ ƨ होती है तो आͬथ[क ͪवकास धना×मक होता है । यǑद राçĚȣय आय मɅ 
समय के सापे¢ ɮवारा वृͪ ƨ नहȣ ं होती है तो आͬथ[क ͪवकास ऋणा×मक होता है और यǑद 
राçĚȣय आय अपǐरवत[नशील रहती है तो आͬथ[क ͪवकास शूÛय होता है । वèतुत: हम आͬथ[क 
का अथ[ गǓतहȣनता व अवनǓत कȧ िèथǓत कȧ åयाÉया के ͧलए नहȣ ं करत े हɇ अͪपत ु
अथ[åयवèथा कȧ राçĚȣय आय मɅ उ×तरो×तर वृͪ ƨ के सÛदभ[ मɅ हȣ ĤयÈुत करत ेहै।  

आͬथ[क ͪवकास कȧ कोई Ǔनिæचत तथा सव[माÛय पǐरभाषा Ĥèतुत करना सरल नहȣ ंहɇ, 
Èयɉͩक ͪवæव मɅ ͧभÛन राçĚɉ के सÛदभ[ मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ पǐरभाषा ͪवͧभÛन Ǿप मɅ Ĥèतुत 
कȧ गई है । अÚययन कȧ सुͪवधा हेत ुहम Ǔनàन शीष[कɉ के अÛतग[त åयाÉया कर सकत ेहɇ । 

13.2.1 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ - राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ 

आͬथ[क ͪवकास कȧ पǐरभाषा यǑद राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ के सÛदभ[ मɅ कȧ जाये तो - 
मेयर व बाãडͪवन, Ĥो. कुजनेɪस इ×याǑद का मत है ͩक आͬथ[क ͪवकास से ता×पय[ राçĚȣय आय 
मɅ वृͪ ƨ से है ।  

मेयर व बाãडͪवन के अनसुार ''आͬथ[क ͪवकास एक ऐसी ĤͩĐया है िजसके ɮवारा एक 
अथ[åयवèथा कȧ वाèतͪवक राçĚȣय आय दȣघ[काल मɅ बढ़ती है।'' 

''Economic Development is a Process, Whereby an economy’s real 
national income increases over a long period as time” – Meier & Boldwin, 
Economic DevlopmentP-3 

Ĥो. कुजनेɪस के अनसुार "राçĚȣय आय राçĚ को आͬथ[क ͩĐयाओं कȧ अंǓतम उपज है 
जो आͬथ[क ͩĐयाओं के समूǑहक Ĥयास को Ĥदͧश[त करती है तथा Ĥचͧलत आͬथ[क संगठन तथा 
उसके फल के अनमुान Ĥèतुत करती है'' । 

“National income is the end product of a country’s economic 
activity, reflecting the combind play of economic forces and serving to 
apprise the prevailing economic organization in term of its return” –
Kuznets, Reading in the Theory of Income Distributionp-3. 

आͬथ[क ͪवकास कȧ उपयु [Èत पǐरभाषा से Ǔनàन तØय èपçट होत ेहɇ । 
(i) आͬथ[क ͪवकास एक ĤͩĐया है, का अथ[ अथ[åयवèथा के ͪवͧभÛन ¢ेğɉ मɅ पǐरवत[न, यह 

पǐरवत[न आͬथ[क ͪवकास कȧ गǓत तथा समय पर Ǔनभ[र करता है । पǐरवत[नɉ को 
सामाÛयतया: हम दो भागɉ मɅ बांट सकत ेहɇ- Ĥथम साधनɉ कȧ पǓूत[ मɅ पǐरवत[न इसमɅ 
जनसंÉया वृͪ ƨ, पूँजी का सचंयन, तकनीकȧ £ान मɅ वृͪ ƨ, संèथागत पǐरवत[न Ĥमुख है। 
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ɮͪवतीय, वèत ुकȧ मांग ĤͩĐया मɅ पǐरवत[न, इसके अÛतग[त हम जनसंÉया के आकार 
मɅ पǐरवत[न, आय èतर तथा उसके ͪवतरण के èवǾप मɅ पǐरवत[न, उपभोग Ĥविृ×त मɅ 
पǐरवत[न इ×याǑद को सिàमͧलत कर सकत ेहै।  

अत: आͬथ[क ͪवकास के फलèवǾप मांग व पǓूत[ के èवǾप मɅ पǐरवत[न होते हɇ 
जो ͩक आͬथ[क ͪवकास कȧ गǓत तथा समय पर Ǔनभ[र करत ेहɇ । 

(ii) वाèतͪवक राçĚȣय आय का Ĥ×य¢ सàबÛध आͬथ[क ͪवकास से होता है । ͩकसी 
अथ[åयवèथा मɅ एक Ǔनिæचत समय कȧ अवͬध मɅ वèतुओं तथा सेवाओं के ͪवशुƨ मूãय 
मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ । अत: राçĚȣय आय आͬथ[क ͪवकास का माप करने का आधार होता 
है । 

(iii) आͬथ[क ͪवकास का अथ[ £ात करत ेसमय यह भी आवæयक है ͩक राçĚȣय आय मɅ 
ǓनरÛतर दȣघ[कालȣन वृͪ ƨ होना अǓनवाय[ है अãपकालȣन घटकɉ से होने वालȣ वृͪ ƨ को 
ͬथ[क ͪवकास मानना गलत होगा । 

13.2.2 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ - ĤǓतåयिÈत आय मɅ वृͪ ƨ 

ͪवͧलयमसन, ͧलǒबèĚोन, लेͪवस वाæनर आǑद अथ[शािèğयɉ के मतानसुार ĤǓतåयिÈत 
वाèतͪवक आय मɅ वृͪ ƨ का धना×मक Ǿप आͬथ[क ͪवकास है । 

ͪवͧलयमसन व बटǑट[क के शÞदɉ मɅ ''आͬथ[क ͪवकास अथवा ĤगǓत से उस ĤͩĐया का 
बोध होता है िजसके ɮवारा ͩकसी राçĚ अथवा Ĥदेश Ǔनवासी उपलÞध साधनɉ का Ĥयोग ĤǓत 
åयिÈत वèतुओं के उ×पादन मɅ उ×तरो×तर वृͪ ƨ हेत ुकरत ेहɇ । 

"Economic Development or growth is the process where by the 
people of the country or region come to utilize the resources available to 
bring about a sustained increase in per capita production of goods and 
services” Williamson and buttrick, Economic Devlopmentp-7. 

बकुानन तथा ऐͧलस के मतानसुार ''ͪवकास का अथ[ है, ͪवǓनयोग के ɮवारा इस Ĥकार 
के पǐरवत[न ͩकए जाय तथा इस Ĥकार के साधनɉ मɅ वृͪ ƨ कȧ जाय, िजनसे ĤǓत åयिÈत, आय 
मɅ वृͪ ƨ सàभव हो एव ंइस Ĥकार अƨ[ ͪवकͧसत ¢ेğɉ कȧ वाèतͪवक आय ¢मता को ͪवकͧसत 
ͩकया जाय ।'' 

"Development means developing the real income potentialities of 
the under developed area by using investment to effect those changes 
and to auqment those productive resources which promise real income 
per person” Buckanon and Ellis. 

बेरन के अनसुार ''भौǓतक वèतुओं के ĤǓत åयिÈत उ×पादन कȧ एक Ǔनधा[ǐरत समय मɅ 
वृͪ ƨ के Ǿप मɅ आͬथ[क ͪवकास को पǐरभाͪषत ͩकया जाना चाǑहए ।''  

“Let Economic Growth be defined overtime as increase in per 
Capita output of material goods”. Baran.  
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उपयु [Èत पǐरभाषाओं से èपçट है ͩक आͬथ[क ͪवकास को राçĚȣय आय कȧ तुलना मɅ 
ĤǓत åयिÈत आय ɮवारा हȣ åयÈत ͩकया जाना चाǑहए । Ĥाय: आͬथ[क ͪवकास का सूचक जीवन 
èतर माना जाना चाǑहए । अत: ĤǓत åयिÈत कȧ आय को हȣ आͬथ[क ͪवकास का संकेतक माना 
जाना चाǑहए, Èयɉͩक सामाÛयत: उÍच जीवन èतर से अͧभĤाय उÍच ĤǓत åयिÈत आय से होता 
है चू ंͩक आͬथ[क ͪवकास का मुÉय उƧेæय जन-साधारण के जीवन èतर को उÍच करना है 
इसͧलए हम कह सकत ेहɇ ͩक आͬथ[क ͪवकास बह ĤͩĐया है िजसके ɮवारा एक अथ[åयवèथा कȧ 
ĤǓत åयिÈत, शुƨ आय दȣघ[काल मɅ वृͪ ƨ करती है । 

13.2.3 आͬथ[क ͪवकास का अथ[ - सवाɍगीण ͪवकास 

सामाÛयत: हम आͬथ[क ͪवकास का लêय वाèतͪवक राçĚȣय आय मɅ दȣघ[कालȣन वृͪ ƨ 
से £ात करत े हɇ ͩकÛत ुयह आͬथ[क ͪवकास का माğ एक लêय नहȣ ं है । वèतुत: आͬथ[क 
ͪवकास से अͧभĤाय राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ, आͬथ[क संरचना मɅ सकारा×मक पǐरवत[न, समाज का 
उÍच जीवन èतर, समाज कȧ माÛयताओं व Ǻिçटकोण मɅ पǐरवत[न, राçĚȣय उ×पादन ¢मता मɅ 
वृͪ ƨ एवमंनçुय का सवा[गीण ͪवकास है । अत: आͬथ[क ͪवकास एक åयापक आͬथ[क सामािजक 
पǐरवत[न कȧ ĤͩĐया है िजसके पǐरणामèवǾप अÛततोग×वा एक राçĚ कȧ आͬथ[क व सामािजक 
åयवèथा मɅ आधारभूत पǐरवत[न èपçट होता है । 

Ĥो. Ħाईट ͧसहं के अनसुार आͬथ[क ͪवकास एक बहु मुखी त×व है िजसमɅ माğ मौǑġक 
आय मɅ वृͪ ƨ सिàमͧलत नहȣ ंहै अͪपत ुवाèतिæक आया ͧश¢ा, जन-èवाèØय अͬधक आशय तथा 
वèतुत: उन समèत सामािजक एव ंआͬथ[क पǐरिèथǓतयɉ मɅ वृͪ ƨ सिàमͧलत होती है जो एक 
पणू[ तथा सखुी जीवन का सजृन करती है । 

अत: हम कह सकत ेहɇ ͩक मनçुय का सवा[गीण ͪवकास हȣ आͬथ[क ͪवकास है । 
आͬथ[क ͪवकास कȧ ͧभÛन-ͧभÛन पǐरभाषाओं के ͪवæलेषण से हमɅ £ात होता है ͩक 

आͬथ[क ͪवकास के अÛतग[त Ǔनàनͧलͨखत लêयाथ[ ǓनǑहत है। 
(i) पूँजी Ǔनमा[ण हेत ुअथ[åयवèथा मɅ पूँजीगत संसाधनɉ जैसे- मशीन, कारखानɉ इ×याǑद के 

èटॉक मɅ वृͪ ƨ होनी चाǑहए । 
(ii) अथ[åयवèथा के ͪवͧभÛन ¢ेğɉ व£ैाǓनक तकनीक का Ĥयोग ͩकया जाना आवæयक है 

िजससे उ×पादन के सभी ¢ेğɉ मɅ उ×पादन Ĥͪवͬध मɅ धना×मक पǐरवत[न ͩकया जा सके। 
(iii) अथ[åयवèथा कȧ मानवीय पूँजी मɅ ͪवǓनयोग करके Įम कȧ काय[कुशलता मɅ वृͪ ƨ कȧ जा 

सकती है । यहा ंमानवीय पूँजी मɅ ͪवǓनयोग से ता×पय[ èवाèØय सेशओं मɅ सधुार, 
ͧश¢ा का ͪवèतार इ×याǑद है । एक अथ[åयवèथा को अपने ͪवकास के Ǔनधा[ǐरत लêय 
को ĤाÜत करने हेत ु माğ पूँजीगत से साधनɉ मɅ वृͪ ƨ करना नहȣ ं होता है अͪपत ु
मानवीय पूँजी Ǔनमा[ण मɅ वृͪ ƨ करना आवæयक होता है ।  
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13.3 आͬथ[क ͪवकास, आͬथ[क वृͪ ƨ एवं आͬथ[क उÛनǓत (Economic 
Development, Economic Growth and Economic 
Progress) 
सामाÛयत: आͬथ[क जगत मɅ आͬथ[क ͪवकास (Economic Development) तथा 

आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) शÞदɉ का Ĥयोग समान अथȾ मɅ ͩकया जाता है िजससे 
अÚययनक×ता[ का ħͧमत होना èवाभाͪवक होता है । 

जबसे ͪवæव अथ[थवèथा को अमीर राçĚɉ व गरȣब राçĚɉ के मÚय ͪवभािजत ͩकया जाने 
लगा था । उसी समय से आͬथ[क ͪवकास तथा आͬथ[क वृͪ ƨ शÞदɉ के Ĥयोग मɅ भी अÛतर होने 
लगा था । ͪवशेषत: Ĥो. शुàपीटर तथा Įीमती ǑहÈस ने इस शÞदɉ के मÚय भेद Ĥèतुत ͩकया 
था । 

आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) को एक èवाभाǒबक एव ंसामाÛय ĤͩĐया माना है 
िजसके ͧलए समुदाय को कोई ͪवशेष Ĥय×न नहȣ ंकरना होता है । 

आͬथ[क ͪवकास (Economic Development) कȧ ĤͩĐया के अÛतग[त संरचना×मक 
पǐरवत[नɉ का होना आयæयक है िजसके अभाव मɅ सामािजक åयवèथा कȧ Ǔनæचलता का 
मुकाबला करके भूतकाल से अवæय हȣ सàबÛध ͪवÍछेद करना सàभव नहȣ ंहोता है । उदाहरणाथ[ 
उÛनीसवी ं शताÞदȣ मɅ संयÈुत राÏय अमेǐरका कȧ ĤगǓत को आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic 
Growth) से सàबोͬधत ͩकया जा सकता है जककई एͧशयाई राçĚɉ कȧ ĤगǓत को आͬथ[क 
ͪवकास (Economic Development) के Ǿप मɅ अͧभåयÈत ͩकया जा सकता है Èयɉͩक इन 
राçĚɉ कȧ ĤगǓत उनके Ǔनिæचत Ĥयासɉ का पǐरणाम था । 

Ĥो. शुàपीटर ने सव[Ĥथम सन ्1991 मɅ Ĥकाͧशत पèुतक ''Theory of Economic 
Development'' मɅ आͬथ[क वृͪ ƨ तथा आͬथ[क ͪवकास के मÚय भेद Ĥèतुत ͩकया था । 

Ĥो. शुàपीटर के अनसुार ͪवकास (Development) एक िèथर अवèथा मɅ एक 
ͪविÍछÛन (Discontinuous) तथा èवत: (Spontaneous) पǐरवत[न है जो पवू[ मɅ èथाͪपत 
साàय अवèथा को सदैव के ͧलए पणू[त: पǐरवत[न कर देता है । जबͩक आͬथ[क वृͪ ƨ दȣघ[काल 
मɅ होने वाला एक Đͧमक तथा िèथर गीत का पǐरवत[न है जो बचत तथा जनसंÉया कȧ दर मɅ 
होने वालȣ सामाÛय वृͪ ƨ का पǐरणाम होत ेहɇ । 

"Development is a discontinuous and spontaneous change in the 
stationary state which for ever and displace equilibrium state previously 
exiting; while growth is a general and steady change in long run which 
comes abount by general increase in the rate of saving and population”- 
J.A. Schumpeter, the Theory of Economic Development., p.p. 63-64. 

शुàपीटर का मानना था ͩक ͪवकास, åयवèथा के अÛतग[त काय[ करने वालȣ शिÈतयɉ 
का Ĥभाव है जबͩक अÛय तल िèथर रहत ेहɇ । जबͩक वृͪ ƨ जनसंÉया का बचत इ×याǑद मɅ 
सामाÛय वृͪ ƨ का पǐरणाम होता है । 



215 
 

Įीमती ǑहÈस कȧ ͪवचारधारा थी ͩक आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) शÞद 
ͪवकͧसत राçĚɉ (developed Countries) के सÛदभ[ मɅ Ĥयोग ͩकया जाता है जहा ंअनेक 
साधनɉ का £ान पवू[ मɅ होता है एव ंवे ͪवकͧसत होत ेहɇ । 

इसके ͪवपरȣत आͬथ[क ͪवकास (Economic Development) का सàबÛध ͪवकासशील 
राçĚɉ (Developing Countries) से हɇ । इन राçĚɉ मɅ संसाधनɉ कȧ भͪवçय मɅ ͪवदोहन कȧ 
सàभावना होती है । इस Ĥकार हम कह सकत े है ͩक ͪवकास (Development) शÞद का 
Ĥयोग ͪवकͧसत राçĚɉ के सÛदभ[ मɅ ĤयÈुत होता है । 

Ĥो. मैͫडसन के शÞदɉ ''अमीर राçĚɉ मɅ आय èतर कȧ वृͪ ƨ को सामाÛयतया आͬथ[क 
वृͪ ƨ कहा जाता है तथा गरȣब राçĚɉ मɅ उसे आͬथ[क ͪवकास कहत ेहɇ । 

''The raising of income levels is generally called economic growth 
in rich countries and in poor ones it is called economic development”-A 
Maddison, Economic Progress and Policy in developing countries. 

इसी Ĥकार आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) तथा आͬथ[क उÛनǓत (Economic 
Progress)मɅ भी अÛतर ͩकया जा सकता है । 

आͬथ[क उÛनǓत (Economic Progress) का अथ[ ĤǓतåयिÈत उ×पादन मɅ वृͪ ƨ से 
होता है जब ͩक आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) का अथ[ जनसंÉया तथा कुल आय दोनɉ 
मɅ वृͪ ƨ से होता है । 

13.3.1 आͬथ[क वृͪ ƨ के Ĥकार 

हम आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) को Ǔनàन Ĥकार åयÈत कर सकत ेहɇ 
(i) ĤगǓतशील वृͪ ƨ (Progressive Growth) इसमɅ कुल वाèतͪवक आय कȧ वृͪ ƨ, 

जनसंÉया मɅ वृͪ ƨ से अͬधक होती है । 
(ii) ĤǓतगामी वृͪ ƨ (Regressive Growth) इसमɅ कुल वाèतͪवक आय कȧ वृͪ ƨ, 

जनसंÉया मɅ वृͪ ƨ के अनपुात से कम होती है । 
(iii) िèथर वृͪ ƨ (Static Growth) इसमɅ कुल वाèतͪवक आय कȧ वृͪ ƨ, जनसंÉया मɅ वृͪ ƨ 

के अनपुात के समान होती है । 
बोध Ĥæन -01 
1. आͬथ[क ͪवकास कȧ राçĚȣय आय वृ ͪƨ सàबÛधी पǐरभाषा ͧलͨखए । 
2. आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤǓत åयिÈत आय वृ ͪƨ कȧ पǐरभाषा समझाइये । 
3. आͬथ[क ͪवकास का अथ[ सवा[गीण ͪवकास Èयɉ है? 
4. आͬथ[क ͪवकास एवं आͬथ[क वृ ͪƨ शÞद का अथ[ बताइए । 
5. आͬथ[क उÛनǓत को समझाइए? 
6. आͬथ[क वृ ͪƨ ͩकतने Ĥकार कȧ होती है? 
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13.4 आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤकृǓत (Nature of Economic 
Development) 
हमɅ आͬथ[क ͪवकास शÞद का अथ[ èपçट है पनु: यह तØय अǓनवाय[ है ͩक आͬथ[क 

ͪवकास कȧ ĤकृǓत Èया है? हम जानत ेहɇ ͩक आͬथ[क ͪवकास गǓतशील है Èयɉͩक इसका Ĥमुख 
उƧेæय आͬथ[क ĤगǓत का अÚययन करके दȣघ[कालȣन मɅ आͬथ[क गǓतͪवͬधयɉ का ͪवæलेषण करके 
Ĥमुख Ǔनçकष[ ĤाÜत करना है । अत: आͬथ[क ͪवकास का èवभाव èथैǓतक (Static) तथा 
Ĥावैͬ गक (Dynamic) èवǾपɉ पर आधाǐरत है । 

हम आͬथ[क ͪवæलेषण मɅ जब भी èथैǓतक शÞद का Ĥयोग करत ेहɇ तो हमारा अͧभĤाय 
गǓतहȣनता कȧ िèथǓत से नहȣ ंहोता है; अͪपत ुउस अवèथा से होता है िजसमɅ पǐरवत[न तो होते 
हɇ ͩकÛत ुपǐरवत[न होने कȧ दर शूÛय होती है । 

Ĥो. हैरोड के शÞदɉ मɅ ''एक èथैǓतक संतलुन का अथ[ ͪवĮाम कȧ अवèथा से नहȣ ंहोता 
है अͪपत ुउस अवèथा से होता है िजसमɅ काय[ Ǒदन-ĤǓतǑदन तथा वष[-ĤǓतवष[ सतत ्चलता रहता 
है, ͩकÛत ुउसमɅ कोई वृͪ ƨ या हास नहȣ ं होता है; तो उस आशय को èथैǓतक अथ[शाèğ मɅ 
Ĥयोग ͩकया जाना चाǑहए। '' 

''Thus a static equilibrium by no means implies a state of idleness, 
but one in which work is steadily going forward day by day year, but 
without increase or diminution, that is to this active but unchanging 
process that the expression static economics should be applied.” - 
Harrod, Towards a Dynamic Economics, pp-3-4 

आͬथ[क ͪवæलेषण मɅ Ĥावैͬ गक शÞद का Ĥयोग उस समय ͩकया जाता है जब समय के 
सापे¢ होने वाले आͬथ[क घटकɉ मɅ पǐरवत[नता कȧ दर असमान होती है । 

Ĥो. हैरोड के अनसुार "Ĥावैͬ गक का सàबÛध ͪवशेषत: ǓनरÛतर पǐरवत[न के Ĥभाव एव ं
Ǔनधा[ǐरत होने वाले मूãयɉ ıास मɅ पǐरवत[न कȧ दरɉ से होता है।''  

''Dynamics will specially be concerned with the effects of 
continuina change with rate of change in the values that have to be 
determined”- Harrod, Towards a Dynamic Economics,p-8. 

अब तक हम कह सकत ेहɇ ͩक आͬथ[क ͪवकास मूलत: Ĥावैͬ गक है । आͬथ[क ͪवकास 
का उƧेæय एक तरफ आͬथ[क ĤगǓत कȧ िèथǓतयɉ का ͪवæलेषण करना होता है तो दसूरȣ तरफ 
दȣघ[कालȣन आͬथ[क गǓतͪवͬधयɉ का ͪवæलेषण करना भी होता है । 

अÛय शÞदɉ मɅ आͬथ[क ͪवकास मɅ पǐरवत[न एक साàय से दसूरे साàय कȧ और होता है 
तथा दȣध[कालȣन पǐरवत[नɉ कȧ सहायता से आͬथ[क ͪवकास का अÚययन ͩकया जा सकता है ।  
बोध Ĥæन-2 
1. èथैǓतक शÞद का अथ[शाèğ मɅ Èया मह×व है ? 
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2. Ĥावैͬगक शÞद का अथ[ बताइये ? 
3. आͬथ[क ͪवकास एक ग×या×मक ĤͩĐया है Èयɉ ? 
 

13.5 आͬथ[क ͪवकास का माप (Measurement of Economic 
Growth) 
आͬथ[क ͪवकास का सàबÛध एक Ǔनिæचत समय से न होकर दȣघ[कालȣन पǐरवत[नɉ से 

होता है । इस Ĥकार के पǐरवत[नɉ के कारण आͬथ[क ͪवकास का एक सहȣ एव ं Ǔनिæचत माप 
Ĥदान करना असàभव होता है । इस पǐरवत[नशीलता कȧ ͪवशेषता के कारण आͬथ[क ͪवकास के 
माप के ͪवषय मɅ ͧभÛन मत है । आधुǓनक अथ[शािèğयɉ ɮवारा आͬथ[क ͪवकास के Ǔनàनͧलͨखत 
मापदÖड Ĥèतुत ͩकए गए हɇ:-  

(i) राçĚȣय आय (National Income). 
(ii) ĤǓतåयिÈत आय (Per Capita Income) 
(iii) आͬथ[क कãयाण (Economic Welfare) 

उपयु [Èत मɅ से कौन सा मापदÖड एक उͬचत मापदÖड होना चाǑहए यहां हम कह सकत े
हɇ ͩक ͪवकासशील राçĚɉ के ͧलए ĤǓतåयिÈत आय तथा ͪवकͧसत राçĚɉ के ͧलए राçĚȣय आय मɅ 
वृͪ ƨ उͬचत Ĥतीत होता है। सामाÛयत: आͬथ[क ͪवकास का मापदÖड ĤǓतåयिÈत आय हȣ 
èवीकार ͩकया जाता है।  
बोध Ĥæन -03 
1. आͬथ[क ͪवकास के माप का अथ[ बताइए। 
2. आͬथ[क ͪवकास के मापदÖड ͩकतने है? 

 

13.6 आͬथ[क ͪवकास के परàपरागत ͧसƨांत 
(The Classical Theory of Economic Growth) 
हमɅ यह £ात है ͩक आͬथ[क ͪवकास एक इस Ĥकार कȧ ĤͩĐया है िजसके ɮवारा Ǔनàन 

आय èतर वालȣ अथ[åयèथा का ǾपाÛतरण उÍच आय वालȣ अथ[åयवèथा मɅ होता है। यहा ंयह 
Ĥæन उ×पÛन होता है ͩक ͩĐया-त×व ͩकस Ĥकार तथा ͩकन पǐरिèथǓतयɉ मɅ होत ेहɇ? एक गरȣब 
राçĚ जो Ǔनàन उ×पादकता, Ǔनàन ĤǓत åयिÈत आय, Ǔनàन बचत दर तथा Ǔनàन पूँजी Ǔनमा[ण 
के कुचĐ से Ĥभाͪवत होता है, ͩकस Ĥकार इन िèथǓतयɉ से बाहर आता है तथा सतत ्आͬथ[क 
ͪवकास कȧ ओर अĒाͧसत होता है । 

इस Ĥकार के Ĥæन का उ×तर हमɅ आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत के ɮवारा ĤाÜत होता है। 
आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत इस तØय कȧ åयाÉया करता है ͩक अथ[åयवèथा मɅ ͩकस Ĥकार के 
पǐरवत[न होत ेहɇ । वे कौन-कौन से घटक हɇ जो आͬथ[क ͪवकास कȧ गǓत मɅ सहायक व बाधा 
उ×पÛन करत ेहɇ । एक आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत इस तØय पर भी Ĥकाश डालता है ͩक जब 
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आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया Ĥारàभ हो जाती है तो उसे यथावत ्रखने के ͧलए Èया-Èया बातɅ 
अǓनवाय[ होती है। 

परàपरागत अथ[शािèğयɉ िजनमɅ एडम िèमथ (Adam Smith) ǐरकॉडȾ (Ricardo) 
तथा माथãस (Malthus) Ĥमुख हɇ, को इस बात का Įेय है ͩक उÛहɉने सव[Ĥथम एक 
अथ[åयवèथा Èयɉ ͪवकास करती है, का दȣघ[कालȣन कारण £ात करने का Ĥयास ͩकया था। 
परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत अथवा परàपरागत अथ[शािèğयɉ ɮवारा उन कारणɉ को £ात 
करने का Ĥयास ͩकया गया था िजनके कारण दȣघ[काल मɅ राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ होती है तथा 
ͩकस Ĥकार एक राçĚ या एक अथ[åयवèथा का आͬथ[क ͪवकास होता है । 

हमɅ यहा ंयह भी èपçट करना है ͩकं यǑद हम एडम िèमथ, डेͪ वड ǐरकॉडȾ तथा माथãस 
के आͬथ[क ͪवचारɉ का अÚययन करत े हɇ तथा उनमɅ से जो ͪवचार Ĥ×य¢ Ǿप से एक 
अथ[åयवèथा के आͬथ[क ͪवकास से सàबिÛधत है। यǑद उन ͪवचारɉ का संकलन ͩकया जाए, उÛहɅ 
एक साथ Ĥèतुत ͩकया जाए तो यह आͬथ[क ͪवकास का परàपरागत ͧसƨाÛत कहा जाता है । 

परàपरागत अथ[शािèğयɉ के अÚययन का Ĥमुख ͪवषय ͩकसी अथ[åयवèथा मɅ आͬथ[क 
ͪवकास सàबÛधी दȣघ[कालȣन कारणɉ कȧ खोज करना था। उÛहɉने अथ[åयवèथा मɅ ͪवͧभÛन ¢ेğɉ 
मɅ पाए जाने वाले कारण सàबÛधɉ के मह×व को समझा तथा यह बात बताने का Ĥयास ͩकया 
ͩक इन सàबÛधɉ का ͩकसी राçĚɉ के आͬथ[क ͪवकास पर Èया Ĥभाव होता है? 

परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत के ĤǓतपादन मɅ परàपरागत अथ[शािèğयɉ ɮवारा 
राçĚȣय आय को तीन भागɉ मɅ åयÈत ͩकया था अथा[त ्मजदरूȣ (Wages),लगान (Rent) तथा 
लाभ (Profit) Èयɉͩक परàपरागत अथ[शािèğयɉ का मत था ͩक इनके संबÛध हȣ Ĥमुख Ǿप से 
आͬथ[क ͪवकास को Ĥभाͪवत करत े हɇ।इसी आधार पर राçĚȣय उ×पादन को माğ कृͪष तथा 
Ǔनͧम[त वèतुओं मɅ हȣ ͪवभािजत ͩकया था।इसके साथ-साथ परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत 
ɮवारा इस Ĥकार कȧ नीǓतयɉ का Ǔनमा[ण ͩकया जो उस समय मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ गǓत को 
वृͪ ƨ Ĥदान कर सके। 

13.6.1 परàपरागत ͧसƨाÛत के Ĥमुख तØय 

Ĥèतुत इकाई के उपयु [Èत अÚययन से हमɅ यह èपçट है ͩक सभी परàपरागत 
अथ[शािèğयɉ ɮवारा आͬथ[क ͪवकास के सÛदभ[ मɅ Ĥèतुत ͪवचारɉ का संकलन हȣ हमारा 
परàपरागत ͧसƨाÛत है । अत: अÚययन कȧ सुͪ वधा हेत ुयǑद इन अथ[शािèğयɉ के ͪवचारɉ को 
संयÈुत Ǿप मɅ åयÈत ͩकया जा सकता है िजसकȧ åयाÉया Ǔनàन Ĥकार है:- 

(i) ͪवकास एक संचयी ĤͩĐया है परàपरागत आͬथ[क ͧसƨाÛत का Ĥथम मत यह है ͩक 
आͬथ[क ͪवकास इस Ĥकार कȧ ĤͩĐया है जो शनःै-शन:ै घǑटत होती है तथा िजसका 
Ĥभाव संचयी होता है । 

(ii) आͬथ[क ͪवकास के ͧलए भौǓतक वèतुओं का उ×पादन आवæयक है परàपरागत आͬथ[क 
ͪवकास ͧसƨाÛत भौǓतक वèतुओं के उ×पादन मɅ होने वालȣ वृͪ ƨ को आͬथ[क ͪवकास का 
संकेत मानता है । यहा ंपर आͬथ[क ͪवकास के माğ तीन घटक है - भूͧम, Įम व पूँजी 
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के अिèत×व को हȣ èवीकार ͩकया गया है । आͬथ[क ͪवकास का मापदÖड, राçĚȣय आय 
मे होने वालȣ वृͪ ƨ को माना गया है । 

(iii) ͪवकास के ͧलए पूँजी Ǔनमा[ण आवæयक है परàपरागत अथ[शािèğयɉ का मत था ͩक 
राçĚ के आͬथ[क ͪवकास हेत ुपूँजी Ǔनमा[ण एक अǓनवाय[ता है यह ͧसƨाÛत पूँजी Ǔनमा[ण 
कȧ दर तथा आͬथ[क ͪवकास कȧ दर मɅ एक Ĥ×य¢ अनपुात कȧ कãपना करता है । 

परàपरागत आͬथ[क ͪवकास यह मानता है ͩक बचत मɅ वृͪ ƨ करने के ͧलए 
उपभोग को सीͧमत करना गलत है । बचत करने कȧ पाğकता माğ पूँजीपǓत या भ-ू
èवामी कȧ हȣ है Èयɉͩक Įͧमक वग[ बचत करने मɅ स¢म नहȣ ंहै । 

(iv) पूँजी ͪवǓनयोग कȧ Ĥेरणा लाभ पर आधाǐरत परàपरागत आͬथ[क ͪवचार इस मत के 
समथ[क थे ͩक पूँजी Ǔनमा[ण अÛतत: पूँजीपǓत वग[ पर Ǔनभ[र करता है, यǑद पूँजीपǓत 
वग[ को उनके ͪवǓनयोग तथा साहस करने का ĤǓतफल लाभ अͬधक लाभ ĤाÜत होता है 
तो वे अͬधक पूँजी ͪवǓनयोग करने योÊय होता है । 

इन िÈचारकɉ का मत था ͩक लाभ कȧ दर को अͬधक करने के ͧलए Įम 
(मजदरूȣ) कȧ दर को कम करना चाǑहए, ͩकÛत ुमजदरूȣ कȧ यह दर जीवन Ǔनवा[ह èत;! 
से कम नहȣ ंहोनी चाǑहए । 

(v) राÏय सरकार का Ûयनूतम हèत¢ेप परàपरागत अथ[शािèğयɉ का यह मानना था ͩक 
जब तक एक åयिÈत को सामािजक तथा आͬथ[क ͪवषयɉ कȧ पणू[ èवतंğता नहȣ ंहोगी 
तब तक आͬथ[क ͪवकास हेत ुआवæयक आͬथ[क Ĥेरणाएं उ×पÛन नहȣ ंहो सकती है । ये 
ͪवचारक इस बात के भी समथ[क थे ͩक पणू[ ĤǓतयोͬगता उ×पादन तथा उपभोग कȧ 
èवतंğता, Ǔनजी सàपि×त का अिèत×व नहȣ ंहोगा, तब तक आͬथ[क ͪवकास सàभव नहȣं 
है Èयɉͩक वे इन घटकɉ को आͬथ[क ͪवकास कȧ Ĥेरणा या उतेरक मानत ेथे । 

परàपरागत ͧसƨाÛत राÏय सरकार का हèत¢ेप माğ ĤशासǓनक कायȾ, ͧश¢ा, 
èवाèØय आǑद तक हȣ सीͧमत मानता है । 

(vi) अथ[åयवèथा मɅ सदैव पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत परàपरागत आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत 
यह मानता है ͩक अथ[åयवèथा (राçĚ) मɅ सदैव पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत ͪवɮयमान 
होती है । अथ[åयवèथा मɅ बेरोजगारȣ तथा अǓत-उ×पादन सàमद नहȣ ं है । यǑद 
अथ[åयवèथा मɅ बाéय घटकɉ का ͩकसी भी Ĥकार का हèत¢ेप नहȣ ंहोता है तो मांग व 
पǓूत[ कȧ सापेͯ¢क शिÈतयɉ ɮवारा पणू[ रोजगार èवत: हȣ èथाͪपत हो जाती है । 

(vii) िèथर अवèथा परàपरागत आͬथ[क अथ[शािèğयɉ का मत था ͩक कोई भी अथ[åयवèथा 
आͬथ[क ͪवकास कȧ अंǓतम िèथǓत िèथरता कȧ अवèथा को अवæय ĤाÜत करती है । 

उनका मत था ͩक समय के सापे¢ अथ[åयवèथा एक इस Ĥकार कȧ िèथǓत को 
ĤाÜत करती है, जहा ंलाभ कȧ दर शूÛय तक हो जाती है । जब लाभ कȧ दर शÞद हो 
जाएगी तब पूँजी से चयन पणू[ Ǿप से Ǿक जाएगा एव ंअथ[ åयवèथा राçĚ) एक िèथर 
ǒबÛद ुपर पहु ँच जाएगी । 
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13.7 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत - एक Ǻिçट (Classical 
Model of Economic Growth: An Overview) 
हम परàपरागत आͬथ[क ͪवकास मॉडल (ͧसƨाÛत) सं¢ेप मɅ अÈत कर सकत ेहɇ । मान 

लȣिजए अथ[åयवèथा मɅ लाभ कȧ माğा मɅ अĤ×याͧशत Ǿप से वृͪ ƨ होती है िजससे पूँजी 
ͪवǓनयोग मɅ वृͪ ƨ होती है । पǐरणामèवǾप मजदरूȣ कोष तथा मजदरूȣ कȧ दर मɅ वृͪ ƨ होती है । 
उÍच मजदरूȣ के कारण जनसंÉया मɅ वृͪ ƨ होती है, साथ-साथ खाɮयाÛनɉ कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ हो 
जाती है साथ-साथ हȣ Įम व पूँजी का ͪवǓनयोग ͩकया जाएगा । यहा ंउ×पि×त हास Ǔनयम 
ͩĐयाशीलता के पǐरणामèवǾप उ×पादन लागत मɅ वृͪ ƨ होती' है । 

अत: लगान व मजदरूȣ दोनɉ मɅ हȣ वृͪ ƨ होगी । इस िèथǓत मɅ लाभ कȧ माğा मɅ वृͪ ƨ 
का ıास होता है । लाभ कȧ माğा के हास के पǐरणामèवǾप ͪवǓनयोग घटने लगेगा तकनीकȧ 
ĤगǓत Ǿप जायेगी, मजदरूȣ कȧ दर मɅ हास होगा तथा अÛतत: पूँजी संचयन अवǾƨ हो जाएगा 
। अत: हम कह सकत े हɇ ' ͩक 'परàपरागत ͪवकास मॉडल मɅ पूँजीवादȣ ͪवकास का अंǓतम 
पǐरणाम िèथरता है । यह िèथरता लाभɉ के ɮवारा कȧ èवाभाͪवक ĤवǓृत तथा उसके 
पǐरणामèवǾप पूँजी संचयन के अवरोध से उ×पÛन होता हौ 

परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत Ǔनàन Ĥकार से ͩकया जा सकता है ।. 

 
आͬथ[क ͪवकास के परàपरागत मॉडल को हम ͬचğ के माÚयम से भी Ĥèतुत कर सकते 

हɇ । यहा ंèपçट है ͩक t समय अवͬध मɅ अथ[åयवèथा Ĥारिàमक ǒबÛद ुk से ǒबÛद ुS तक गǓत 
करती है । ǒबÛद ुS के पæचात ्वĐ मɅ पǐरवत[न दर शूÛय हो जाती है । Èयɉͩक लगान तथा 
Įम कȧ दर मɅ वृͪ ƨ के कारण लाभ कȧ दर शूÛय होने लगती है? । पǐरणामèवǾप पूँजी सचंयन 
Ǿक जाता है । 

 
रेखा ͬचğ 13.1 
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13.7.1 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास मॉडल समीकरण 

परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत को सव[Ĥथम गͨणतीय Ǿप मɅ ĤोǑहगीÛस 
(Higgins) ɮवारा अपनी पèुतक Economic Development मɅ Ĥèतुत ͩकया गया था 
िजसका साराशं Ǔनàन Ĥकार है। 
(i) उ×पादन फलन कुल उ×पादन अथ[åयवèथा मɅ उपलÞध भूͧ म, Įम, तकनीकȧ व पूँजी कȧ 

माğा पर Ǔनभ[र करता है । 
अथा[त ् O = F (L,K,T,Q)  

O = कुल उ×पादन 
L = Įम कȧ माğा 
T = तकनीकȧ £ान 
K = भूͧम कȧ माğा 
Q = पूँजी कȧ माğा 

(ii) पूजंी संĒह पूँजी Ǔनमा[ण व तकनीकȧ £ान परèपर सàबिÛधत होत ेहɇ । 
अथा[त ् T = T (I) 
T = तकनीकȧ £ान 
I = ͪवǓनयोग 

(iii) ͪ वǓनयोग लाभ पर Ǔनभ[र होता है ।  
अथा[त ्I = I (P). 
I = तकनीकȧ कȧ माğा 
P = लाभ कȧ माğा 

(iv)  लाभ, Įम पǓूत[ तथा तकनीकȧ £ान कȧ ĤगǓत पर Ǔनभ[र करता है । 
अथा[त ्P = P (T, L) 
P = लाभ कȧ माğा 
T = तकनीकȧ £ान 
L = Įम को पǓूत[  

(v) Įम कȧ पǓूत[ के èतर पर Ǔनभ[र करती है । 
अथा[त ्L = L (W) 
L = Įम 
W = मजदरूȣ 

(vi) मजदरूȣ ͪवǓनयोग के èतर पर Ǔनभ[र करता है । 
अथा[त ्W = W (I)  
W = मजदरूȣ Ǔनͬध 
I = ͪवǓनयोग 
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अंǓतम समीकरण के Ǿप मɅ हम कह सकत ेहɇ ͩक कुल उ×पादन का मूãय कुल राçĚȣय 
आय के बराबर होता है तथा कुल राçĚȣय आय लाभ तथा मजदरूȣ का योग होता है । 

अथा[त ्O = (P) + (W) 
O = कुल उ×पादन 
P = लाभ 
W = मजदरूȣ 
आͬथ[क ͪवकास कȧ उपयु [Èत समीकरण यह èपçट करती है ͩक आͬथ[क ͪवकास का Đम 

ͩकस Ĥकार परèपर सàबिÛधत है । 
बोध Ĥæन - 04 
1. परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत Èया है ? 
2. परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत के ĤǓतपादन मɅ ͩकन-ͩकन अथ[शािèğयɉ का 
 योगदान है ? 
3. परàपरागत आͬथ[क ͪवकास मॉडल कȧ समीकरण ͧलͨखए ।  

 

13.8 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत तथा ͪवकासशील राçĚ 
(Classical Economic Growth Model and Development 
Countries) 
परàपरागत आͬथ[क ͪवकास मॉडल जो ͩक ͪवशेषत: ͪवकͧसत अथ[åयवèथा (पूँजीवादȣ 

अथ[åयæèथा) कȧ सभी शतȶ पणू[ करता है । ͪवकासशील अथ[åयवèथा के ͧलए इसके उपयÈुतता 
अͬधक नहȣ ं है Èयɉͩक इन राçĚɉ मɅ बाजार का आकार सामाÛयत: छोटा होता है िजसके 
पǐरणामèवǾप बचत करने कȧ ¢मता तथा पूँजी ͪवǓनयोग कȧ सàभावना कम होती है । ता×पय[ 
यह है ͩक बाजार का लघ ुआकार, उ×पादकता व पूँजीगत ͪवǓनयोग को सीͧमत रखत ेहु ए आय 
èतर को Ǔनàन बनाए रखता है । 

सरल शÞदɉ मɅ ͪवकासशील राçĚɉ मɅ वाèतͪवक आय का Ǔनàन èतर होता है जबͩक 
उपभोग Ĥविृ×त उÍच होती है । इसका पǐरणाम यह होता है ͩक आͬथ[क ͪवकास हेत ुअǓनवाय[ 
पूँजी सचंयन का अभाव होता है । वèतुत: यह ͪवकास मॉडल Įम ͪवभाजन तथा बाजार के 
ͪवèतार पर आधाǐरत है जो ͩक ͪवकासशील राçĚ पर पणू[त: लाग ूनहȣ ंहोता है । 

13.9 परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत कȧ आलोचना 
(Criticism of Classical Theory Economic Growth) 

(i) परàपरागत अथ[शािèğयɉ के अनसुार ͪवकास कȧ ĤͩĐया èथǓैतक ĤकृǓत कȧ है जबͩक 
वाèतͪवकता यह है ͩक आͬथ[क ͪवकास समǾप व सतत न होकर शनःै-शन:ै अथवा 
झटके के साथ होता है । 

(ii) परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत अवाèतͪवक माÛयताओं पर आधाǐरत है । 
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(iii) यह ͧसƨाÛत आͬथ[क ͪवकास के ¢ेğ के Ǿप मɅ साव[जीनक ¢ेğ के मह×व को बताने मɅ 
असमथ[ रहा है । 

(iv) परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत तकनीकȧ £ान कȧ सàभावनाओं का अनमुान 
लगाने मɅ असमथ[ है । 

(v) वत[मान मɅ Ĥद×त परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ ɮवारा Ĥद×त मजदरूȣ लगान तथा लाभ 
सàबÛधी ͧसƨाÛत गलत ͧसƨ हु ए हɇ ।  

13.10 सारांश (Summary) 
 यǑद हमɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया को समझना है तो आͬथ[क ͪवकास के मॉडल का 

£ान होना आवæयक है तथा आधुǓनक ͪवæव अथ[åयवèथा मɅ समय के सापे¢ िजतने भी आͬथ[क 
ͪवकास के ͧसƨाÛत Ĥèततु ͩकए गए हɇ उनमɅ हमारा Ĥथम अÚययन परàपरागत आͬथ[क ͪवकास 
ͧसƨाÛत हȣ है । 

हम ͪवæव अथ[åयåèथा का ͪवकास इंÊलÖैड कȧ औɮयोͬगक ĐांǓत से Ĥारàभ मानत ेहɇ 
अथा[त ्समकालȣन अथ[शाèğी एडम िèमथ, ǐरकॉडȾ, माथãस आǑद ने जो आͬथ[क ͪवकास के 
ͪवषय मɅ मत åयÈत ͩकए हɇ । उनका संकलन हȣ वèतुत: परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत 
है िजसे हमने मॉडल के Ǿप मɅ भी अÚययन ͩकया है । चूँͩक ͪवकासशील राçĚ Įम Ĥधान राçĚ 
होत ेहɇ । अत: यह ͧसƨाÛत इन राçĚɉ मɅ èपçट Ǿप से लाग ूनहȣ ंहो सकता हे । 

13.11 शÞदावलȣ (Glossary) 
धना×मक Positive  
ऋणा×मक Negative  
आͬथ[क ͪवकास Economic Development  
आͬथ[क वृͪ ƨ Economic Growth  
आͬथ[क उÛनǓत Economic Progress  
ͪविÍछÛन Discontinuous  
èवत: Spontaneous  
बचत Saving  
जनसंÉया Population  
ĤगǓतशील वृͪ ƨ Progressive Growth  
ĤǓतगामी वृͪ ƨ Regressive Growth  
िèथर वृͪ ƨ Static Growth  
राçĚȣय आय National Income  
ĤǓतåयिÈत आय Per Capita Income  
आͬथ[क कãयाण Economic Welfare  
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13.13 अàयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. परàपरागत आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत केĤमखु त×वɉ का वण[न कȧिजए । 
2. आͬथ[क ͪवकास के परàपरागत ͧसƨाÛत का आलोचना×मक मूãयांकन कȧिजए । 
3. आͬथ[क ͪवकास के परàपरागत ͧसƨाÛत के मुÉय अंगौ कȧ åयाåहाǐरक मह×ता को 

ͪवकासशील अथ[åयवèथा के संदभ[ मɅ मूãयांͩकत कȧिजए ।  
4. "परàपरागत अथ[शािèğयɉ के अनसुार पूँजीवादȣ ͪवकास तकनीकȧ ĤगंǓत तथा जनसंÉया 

कȧ वृͪ ƨ के मÚय एक दौड़ है ।'' समी¢ा कȧिजए । 
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इकाई -14 
माÈस[ आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत 

(Marxian Model of Economic Development) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
14.0 उƧेæय 
14.1 Ĥèतावना  
14.2 माÈस[ के ͪवकास ͧसƨाÛत का आधार 

14.2.1 इǓतहास कȧ मौǓतकवादȣ åयाÉया 
14.2.2 ɮवÛɮवा×मक भौǓतकवाद 
14.2.3 अǓतǐरÈत मूãय का ͧसƨाÛत 

14.3 माÈस[वादȣ आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत 
14॰3.1 सरल पनुǾ×पादन योजना 
14.3.2 ͪ वकास हेत ुसंचयन आगयक  
14.3.3 ͪ वकास संचयन का पǐरणाम 
14.3.4 एकाͬधकारȣ पूँजीवाद, 
14.3.5 समाजवाद का जÛम 

14.4 ͪवकास कȧ अवèथाएं  
14.5 माÈस[वादȣ ͪवकास मॉडल  
14.6 माÈस[ के ͪवकास मॉडल कȧ आलोचना 
14.7 ͪवकासशील राçĚ तथा माÈस[ का ͧसƨाÛत 
14.8 साराशं 
14.9 शÞदाबलȣ 
14.10 सÛदभ[ ĒÛध 
14.11 अßयासाथȶ Ĥæन  

14.0 उƧेæय (Objectives) 
यǑद अथ[शाèğ का जनक एडम िèमथ को माना जाता है तो काल[ माÈस[ को 

समाजवादȣ आÛदोलन का Ĥभावशालȣ पथ Ĥदश[क तथा माÈस[वाद का Ĥवत[क माना जाता है । 
आधुǓनक आͬथ[क जगत मɅ एडम िèमथ कȧ Ĥͧसƨ पèुतक के समǾĤ काल[ माÈस[ कȧ पèुतक 
भी ͪवæव के उÍचकोǑट के ĒÛथɉ मɅ सिàमͧलत कȧ जाती है । वèतुिèथǓत तो यह है ͩक 
माÈस[वादȣ ͪवचारधारा के समथ[क माÈस[ को अपना पगैàबर मानत ेहɇ तो उनके ͧलए माÈस[ कȧ 
ͪवचारधारा धम[ है तथा माÈस[ कȧ पèुतक, बाईǒबल के समान है । आधुǓनक इǓतहास मɅ शायद 
हȣ ͩकसी आͬथ[कं ͪवचारक का मह×व तथा Ĥभाव इतना रहा हो, िजतना ͩक काल[ माÈस[ का है 
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। यथाथ[ मɅ काल[ माÈस[ इǓतहास के दश[न के लेखक थे, िजÛहɉने यह भͪवçयवाणी कȧ थी ͩक 
पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा का अÛत होगा तथा समाजवादȣ अथ[åयåèथा का समागमन होगा । हम 
यहा ंपर काल[ माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास के सÛदभ[ मɅ Ĥèतुत ͪवचारɉ का ͪवæलेषण करने का 
Ĥयास कर रहे हɇ, अत: माğ उÛहȣ ं ͧसƨाÛतɉ का अÚययन करने का Ĥय×न ͩकया गया है 
िजनका सàबÛध Ĥèतुत इकाई से है । 

इस इकाई के अÚययन के उपराÛत आप: 
 माÈस[ कȧ इǓतहास कȧ मौǓतकवादȣ åयाÉया कȧ अवधारणा से पǐरͬचत हो जाएंगे; 
 माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास के मॉडल कȧ åयाÉया कर सकɅ गे ।  

14.1 Ĥèतावना (Introduction) 
काल[ माÈस[ के Ĥद×त ͧसƨाÛत के ͪवषय मɅ Ĥोशुàपीटर ने ͧलखा हे ͩक ''माÈस[वाद एक 

धम[ है ͩकसी अÛय धम[ मɅ ͪवæवास करने वालɉ कȧ भांǓत कहर माÈस[वादȣ के ͧलए ͪवरोधी माğ 
गलती पर हȣ नहȣ ंअͪपत ुपाप Ēèत है ।'' काल[माÈस[ ने पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा के अǓनवाय[ Ǿप 
से समाज हो जाने तथा ͪवकास के अंǓतम चरण के Ǿप मɅ साàयवादȣ अथ[åयवèथा èथाͪपत 
होने कȧ भͪवçयवाणी कȧ थी । माÈस[वादȣ परàपरावादȣ अथ[शािèğयɉ के ͪवकास ͧसƨाÛतɉ कȧ 
तुलना मɅ अͬधक åयापक होने का मत Ĥèतुत करता है । माÈस[ का कथन है ͩक तकनीकȧ 
ͪवकास कȧ धीमी ĤगǓत अथवा ĤाकृǓतक साधनɉ का अभाव आǑद आͬथ[क ͪवकास सàबÛधी 
ऊपरȣ कǑठनाइया ंहै । ͩकÛत ुͪवकास के िजàमेदार घटकɉ को £ात करने तथा उÛहɅ समझने के 
ͧलए हमɅ उस आͬथ[क Ĥणालȣ को समझना होगा िजसके अÛतग[त उ×पादन होता है । उ×पादन 
कȧ ͪवͧशçट एक आͬथ[क Ĥणालȣ समाज के वग[ ढाचें को Ǔनधा[ǐरत करती है तथा वग[ ढांचा 
समाज कȧ संèकृǓत ' को Ǔनधा[ǐरत करता है । इस Ĥकार काल[ माÈस[ के ͧलए आͬथ[क ͪवकास 
का अÚययन समाज के åयापक अÚययन के समान है । Ĥèततु इकाई मɅ काल[ माÈस[ के सभी 
ͧसƨाÛतɉ पर ͪवचार न करके माğ आͬथ[क ͪवकास कȧ काल[ माÈस[ ɮवारा ĤǓतपाǑदत ĤͩĐया का 
अÚययन करɅगे । 

14.2 माÈस[ के ͪवकास ͧसƨाÛत का आधार 
(Basis of Marxian Theory of Development) 
काल[ माÈस[ ने अपने अÚययन के ͧलए इǓतहास का ऐसा दश[न Ĥèतुत ͩकया; जो 

पूँजीवाद के अǓनवाय[ पतन तथा समाजवाद के उदय कȧ भͪवçयवाणी करता था । माÈस[ ने भी 
पूँजीवादȣ अथ[åयावèथा के ͪवकास तथा उसके ͪवघटन का ͧसƨाÛत Ĥèतुत ͩकया था । माÈस[ का 
ǒबæलेषण ͪवशेषत: यह Ĥदͧश[त करने का Ĥयास करता है ͩक आͬथ[क ĤगǓत सàपणू[ समाज के 
ढांचे मɅ ͩकस Ĥकार पǐरवत[न उãपÛन करती है । उनका ͪवचार था ͩक पूँजीवाद का अंत आͬथ[क 
कारण से न होकर सामािजक कारणɉ से होगा, तथा समाज का ͪवघटन उस अवèथा मɅ होगा 
जबͩक पूँजीवाद आͬथ[क ͪवकास कȧ उÍच अवèथा को ĤाÜत कर लेगा । इसͧलए हम माÈस[ 
ͪवचारɉ या दश[न का संͯ¢Üत ͪवदरण जो ͩक उनके ͪवकास ͧसƨाÛत का आधार है, सरलता से 
Ǔनàन शीष[कɉ के अÛतग[त कर रहे हɇ- 
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14.2.1 इǓतहास कȧ भौǓतकवादȣ åयाÉया (Materialistic Interpretation of History) 

काल[ माÈस[ ɮवारा Ĥèतुत इǓतहास कȧ भौǓतकवादȣ åयाÉया सामािजक जीवन के 
ͪवकास के कारणɉ पर Ĥकाश डालती है । माÈस[ ने सामािजक ͪवकास कȧ ताि×वक एव ं
मनोव£ैाǓनक åयाÉया को अèवीकार करके उनके èथान पर ऐǓतहाͧसक भौǓतकवादȣ åयाÉया 
Ĥदान कȧ है । सामािजक ͪवकास कȧ ताि×वक åयाÉया को अèवीकार करने का कारण माÈस[ ने 
यह बताया ͩक यह रहèयमय है तथा मनोव£ैाǓनक åयाÉया का Ǔतरèकार इस तØय से ͩकया 
ͩक मनçुय कȧ चेतना उसके अिèत×व को Ǔनधा[ǐरत नहȣ ंकरती है अͪपत ुसामािजक अिèत×व हȣ 
उसकȧ चेतना को Ǔनधा[ǐरत करता है । अत: माÈस[ के ͧलए इǓतहास माğ घटनाओं का संकलन 
नहȣ ं हɇ अͪपत ु इǓतहास सदैव अवæय हȣ कुछ Ǔनयमɉ का पालन करता है; जो सतत ्
पǐरवत[नशील सामािजक åयाÉयाओं को जÛम देता है । 

इस Ĥकार माÈस[ ɮवारा इǓतहास का आͬथ[क ǒबæलेषण करने का Ĥयास ͩकया गया था 
एव ंकहा ͩक इǓतहास कȧ सभी घटनाओं का आͬथ[क आधार अवæय हȣ होता है । अÛय शÞदɉ मɅ 
इǓतहास का Ǔनमा[ण आͬथ[क कारणɉ ɮवारा होता है । ͪवæव मɅ हु ए यƨु राजनǓैतक आÛदोलन, 
उƫव इ×याǑद आͬथ[क कारण से उतÛन होत ेहɇ । इस Ĥकार माÈस[ के मतानसुार उ×पाद ͪवͬध ' 
(Mode of Production) तथा उ×पादन सàबÛध (Relation of Production) ͩकसी भी 
यगु कȧ सांèकृǓतक åयाÉया उसके नǓैतक, सामािजक, धाͧम[क एव ंराजनǓैतक ͪवचार Đम को 
Ǔनधा[ǐरत करत े हɇ । अत: सभी सामािजक संèथाएं आͬथ[क पǐरिèथǓतयɉ, ͪवशेषत: उ×पादन 
Ĥणालȣ ɮवारा Ǔनधा[ǐरत तथा Ĥभाͪवत होती है । अत: माÈस[ के शÞदɉ मɅ 'सामािजक पǐरवत[नɉ 
का कारण उ×पादन तथा ͪवǓनमय कȧ ͪवͬधयɉ मɅ पाया जाता है । ' माÈस[ इस बात के पणू[ 
समथ[क थ ै ͩक उ×पादन कȧ दशाओं का समाज कȧ संèथाओं को Ǔनधा[ǐरत करने मɅ एक 
मह×वपणू[ èथान होता है । 

माÈस[ ने इसे एक उदाहरण ɮवारा èपçट ͩकया था । उनका मत था ͩक हèतचͧलत 
कल (Hand Mill) ɮवारा सामÛतबादȣ समाज कȧ उ×पि×त कȧ तथा वाçपचͧलत कल 
(Production Technic) ने पूँजीवादȣ समाज कȧ उ×पि×त कȧ । अत: उ×पादन ͪवͬधयɉ मɅ 
पǐरवत[न होने से सामािजक ढांचे (Social Setup) मɅ भी पǐरवत[न होता है । वाçपचͧलत कल 
के आͪवçकार तथा ͪवकास होने के पǐरणामèवǾप नवीन सामािजक काय[ तथा नवीन िèथǓतया,ं 
नवीन ͪवचार उ×पÛन होत ेहɇ । इस Ĥकार आͬथ[क पǐरवत[न सामािजक पǐरवत[न को जÛम देता 
है । इसी Ĥकार आͬथ[क पǐरवत[न राजनीǓतक िèथǓत मɅ भी पǐरवत[न उ×पÛन कर देता है । 
सरल शÞदɉ मɅ पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ राजनीǓतक सगंठन इस Ĥकार बन जाता है जो 
åयिÈतगत पूँजी सàबÛधी अͬधकारɉ कȧ र¢ा करता है तथा समाजवादȣ अथ[åयवèथा मɅ 
राजनीǓतक संगठन (ĤशासǓनक Ĥणालȣ) पूँजीवादȣ ĤशासǓनक Ĥणालȣ से सदैथ ͧभÛन होती है । 
उपयु [Èत अÚययन से यह èपçट होता है ͩक मनçुय का सामािजक अिèत×व हȣ उसकȧ चेतना को 
ͪवकͧसत तथा Ǔनधा[ǐरत करता है तथा उ×पादन Ĥणालȣ सामािजक संगठन का आधार हुआ 
करती है । 
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14.2.2 ɮवÛɮवा×मक भौǓतकवाद 

काल[ माÈस[ कȧ ɮवÛɮवा×मक भौǓतकवाद कȧ धारणा 'हȣगलवाद’ पर आधाǐरत हȣ है । 
हȣगल के मतानसुार Ĥ×येक ͩĐया ĤǓतͩĐया को जÛम देती है एव ंͩĐया व ĤǓतͩĐया के मÚय 
संघष[ होता है िजसके पǐरणामèवǾप नयी पǐरिèथǓतयɉ को जÛम ͧमलता है Ĥ×येक Ĥारिàमक 
िèथǓत (Thesis) अÛय ͪवरोधी िèथǓत (Anti-Thesis) को उ×पÛन करती है । उÈत दोनɉ के 
मÚय संघष[ के पǐरणामèवǾप ततृीय िèथǓत (Synthesis) को जÛम देती है । अत: ͪवæव मɅ 
पǐरवत[नɉ का Đम संघष[ पर आधाǐरत है । माÈस[ के अनसुार माग समाज का सàपणू[ Ĥाचीन 
तथा वत[मान इǓतहास वग[-संघषɟ का इǓतहास है । अत: ɮवÛɮवा×मक भौǓतकवाद से ता×पय[ 
आͬथ[क Ĥणालȣ मɅ उ×पÛन असंगǓतयɉ के पæचात ्हȣ समाज ĤगǓत करता है । 

सरल शÞदɉ मɅ भ-ूèवाͧम×व कȧ सामÛतवादȣ Ĥणालȣ Ĥारिàभक िèथǓत मɅ ĤगǓतशील 
ͧसƨ हु ई थी एव ंआͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया को सहायता ĤाÜत हु ई थी ͩकÛत ुसामÛतवादȣ 
समाज कȧ सीͧमत Ĥेरणाओं के आधार पर संचय कȧ िèथǓत िèथर नहȣ ंरह सकȧ थी । उ×पादन 
शिÈतयɉ तथा सामािजक सàबÛधɉ के मÚय उ×पÛन असगंǓत ने पूँजीवादȣ Ĥणालȣ को उ×पÛन 
ͩकया था । एक èतर के पæचात ् पूँजीवाद मɅ भी असगंǓतया ं उ×पÛन हो गई थी । इसके 
पǐरणामèवǾप अÛत मɅ एक नवीन Ĥणालȣ िजसे समाजवाद कहा गया कȧ उ×पि×त हु ई थी । 

14.2.3 अǓतǐरÈत मूãय का ͧसƨाÛत 

यǑद हमɅ काल[ माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास समबÛधी ͪवचारɉ को समझना है तो 
अǓतǐरÈत मूãय का ͧसƨाÛत (Theory of Surplus Value) को समझना आवæयक है । 
Èयɉ ͩक यह ͧसƨाÛत उनके आͬथ[क ͪवकास सàबÛधी ͪवचार या ͧसƨाÛत का आधार है । 

यहा ंएक अÛय तØय यह मह×वपणू[ है ͩक माÈस[ ɮवारा अǓतǐरÈत मूãय के ͧसƨाÛत 
करने के ͧलए मूल के Įम ͧसƨाÛत (Labour Theory of Value) को आधार बनाया गया 
है। 

माÈस[ 'के अनसुार Ĥ×येक वèत ुका मूãय उसके उ×पादन मɅ Ĥयोग ͩकए गए Įम कȧ 
माğा ɮवारा Ǔनधा[ǐरत - होती है । पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ Įͧमक का काय[ वèत ुका उ×पादन 
करना होता है, ͩकÛत ु वèत ु पर अͬधकार पूँजीपǓत वग[ का होता है । ता×पय[ पूँजीवादȣ 
अथ[åयवèथा मɅ समाज का ͪवभाजन दो वगɉ, मɅ होता है । Ĥथम - पूँजीपǓत वग[ जो उ×पादन 
के साधनɉ का èवामी होता है । ɮͪवतीय - Įͧमक वग[ जो उ×पादन ĤͩĐया मɅ अपनी Įम 
शिÈत का ͪवĐय पूँजीपǓत वग[ को करता है । 

माÈस[ का मत है ͩक पूँजीपǓत Įͧमक वग[ या Įम को वह सàपणू[ मूãय नहȣ ंĤदान 
करता है जो Įͧमक वग[ ɮवारा उ×पाǑदत वèत ुके ͪवĐय ɮवारा पूँजीपǓत को ĤाÜत होता है । 
इनका मत है ͩक वèत ुका ͪवĐय मूãय Įͧमक को ĤाÜत होना चाǑहए ͩकÛत ुपूँजीपǓत Įͧमक 
ɮवारा उ×पाǑदत मूãय के एक अंश या Ǒहèसे को अपने पास रख लेता है जो ͩक Įम या Įͧमक 
वग[ का शोषण है । 



229 
 

अत: एक अवͬध तक तो Įͧमक अपने ͧलए काय[ करता है, अथा[त ् उस मूãय का 
Ǔनमा[ण करता है जो मजदरूȣ (Wages) के Ǿप मɅ पूँजीपǓत ɮवारा उसे Ǒदया जाता है । इसको 
माÈस[ आवæयक Įम या मूãय कहत ेहɇ । 

एक समय अवͬध के पæचात ्Įम या Įͧमक एक इस Ĥकार के मूãय का Ǔनमा[ण 
करता है, िजसे पूँजीपǓत ɮवारा अपने पास रख ͧलया जाता है । माÈस[ ने इस Ĥकार के मूãय 
को अǓतǐरÈत मूãय अथवा बचत Įम कहा है । इस Ĥकार माÈस[ ने Įम के दो Ĥकार बताए 
हɇ। 

(1) आवæयक Įम (2) बचत Įम । 
 उÈत ͪववरण को हम सरल Ǿप मɅ समझने के ͧलए एक उदाहरण लेत ेहɇ । हम यह 

मानत ेहɇ ͩक Įम कȧ एक इकाई (मजदरू) नौ घÛटे पǐरĮम करता है । अत: उसके Įम के 
उ×पादन का ͪवǓनमय मूãय नौ घÛटे के Įम के बराबर है । यǑद Įͧमक (मजदरू) को माğ आठ 
घÛटे Įम, Įम के बराबर उ×पादन का ͪवǓनमय मूãय Ĥदान ͩकया जाता है तो Įͧमक (मजदरू) 
ɮवारा एक घÛटे मɅ जो उ×पादन ͩकया जाता है वह एक घÛटे कȧ Įम कȧ बचत ͪवǓनमय मूãय 
के तुãय पूँजीपǓत के पास चलȣ जाती है वह यहȣवाèतब मɇ-Įम का शोषण है जो पूँजीपǓत के 
ɮवारा ͩकया जाता है । 

यहा ंयह èपçट है ͩक यǑद Įͧमक ɮवारा उ×पादन का पणू[ मूल मजदरूȣ के Ǿप मɅ 
Įͧमक को ͧमल जाए तो पूँजीपǓत को अǓतǐरÈत मू×य ु कदाͪप ĤाÜत नहȣ ं लेगा । अत: 
अǓतǐरÈत मूãय Įͧमक के Įम ɮवारा उ×पाǑदत वèत ुके मूãय तथा Įͧमक को ĤाÜत होने वालȣ 
मजदरूȣ के अÛतर के बराबर होता है  

इस तØय को समीकरण के Ǿप मɅ ͧलख सकत ेहɇ- 
S = P – W  
S = अǓतǐरÈत मूãय  
P = वèत ुकȧ कȧमत जो पूँजीपǓत को ĤाÜत होती है । 
W = मजदरूȣ 
माÈस[ बतात े हɇ ͩक पूँजीपǓत का उƧेæय इससे ĤाÜत होने वाले अǓतǐरÈत मूãय को 

अͬधकतम करना होता है । इस उƧेæय कȧ ĤािÜत हेत ुपूँजीपǓत Ǔनàन Ĥयास कर सकता है- 
(i) Įͧमक से अǓतǐरÈत घÛटे पǐरĮम कराना । 
(ii) Įम के èथान पर मशीनɉ का Ĥयोग करना । 
(iii) Įͧमक के पाǐरĮͧमक कȧ दर मɅ कमी करना । 
(iv) Įͧमक कȧ उ×पादकता मɅ वृͪ ƨ करना । 

माÈस[ का मानना है ͩक उपयु [Èत उपायɉ मɅ पूजँीपǓत का अंǓतम उपाय Įम कȧ 
उ×पादकता मɅ वृͪ ƨ करने का Ĥयास करता है । Èयɉͩक मजदरूȣ दर मɅ कमी करना अथवा Įम 
के काय[ के ' घÛटɉ मɅ वृͪ ƨ करना जैसे- उपाय,ं Ĥयोग करने कȧ ंनǓैतक सीमाएं होती है । 
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माÈस[ ने अǓतǐरÈत मू×य को लाभ अथा[त ् कुल आय व मजदरूȣ भुगतान का अÛतर 
बताकर पǐरभाͪषत ͩकया है । इनके अनसुार लाभ कȧ दर पूँजी कȧ माğा तथा अǓतǐरÈत मूल 
का अनपुात होता है । माÈस[ ɮवारा पूँजी के दो Ĥकार बताए गए हɇ- 
Ĥथम- वह पूँजी िजससे मजदरूȣ का भुगतान ͩकया जाता है उसे पीरवत[नशील पूँजी कहा जाता है 
ɮͪवतीय- वह पूँजी िजससे कल कारखाना èथाͪपत ͩकया जाता है, उसे िèथर पूँजी कहा जाता 
है। अत: लाभ कȧ दर £ात करने के ͧलए Ǔनàन सूğ का Ĥयोग ͩकया जा सकता है । 

O LR
W F





 

R = लाभ कȧ दर 
O = उ×पादन का मूãय 
L = कुल मजदरूȣ 
W = पǐरवत[नशील पूँजी 
F = िèथर पूँजी 
काल[ माÈस[ कȧ उÈत अͧभåयिÈत हȣ माÈस[वादȣ आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत का आधार 
है।  

बोध Ĥæन -01 
1. काल[ माÈस[ के दश[न ͩक इǓतहास कȧ भौǓतकवादȣ åयाÉया Èया है ? 
2. माÈस[ के दश[न मɅ ɮवÛɮवा×मक भौǓतकवादȣ Èया है ? 
3. आवæयक मूãय (Įम) तथा अǓतǐरÈत मूãय (Įम) मɅ अÛतर बताइए । 
4. माÈस[ ने पूँजी के ͩकतने Ĥकार बताए हɇ ? 
5. लाभ कȧ दर का सूğ ͧलͨखए । 
 

14.3 माÈस[वादȣ आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत 
(Marxian Theory of Growth) 

माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत कȧ Ĥमुख बातɅ Ǔनàन Ĥकार हɇ- 

14.3.1 सरल पनुǾ×पादन योजना 

काल[ माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत कȧ Ĥथम िèथǓत िèथर अवèथा का 
ͪवæलेषण Ĥारàभ करत ेसमय पनु: माÈस[ के ͪवचारɉ को समझना आवæयक है । 

माÈस[ ने अपने ͧसƨाÛत का ͪववेचन एक सरल पनुǾ×पादन योजना से Ĥारàभ ͩकया है 
। इस िèथǓत मɅ अथ[åयवèथा मɅ संचयन (Accumulation) का अभाव होता है । सरल शÞदɉ 
मɅ पनुǾ×पादन से ता×पय[ है ͩक पूँजी का ͪवǓनयोग अǓतǐरÈत मãूय को ĤाÜत करने के उƧेæय 
से ͩकया जाता है । पूँजी को उसकȧ उसी अवèथा मɅ पनु:Ǔनयोिजत अवæय ͩकया जाना चाǑहए । 
िजससे Ǔनधा[ǐरत समय कȧ अवͬध के पæचात अǓतǐरÈत मãूय मɅ वृͪ ƨ को ĤाÜत ͩकया जा सके 
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। इस Ĥकार यǑद पूँजीपǓत इस पूँजी का पणू[ उपयोग कर सकता है; तो सरल पनुǾ×पादन ĤाÜत 
होता है । 

माÈस[ ने समèत उɮयोग ¢ेğ को दो भागɉ मɅ ͪवभÈत करने का Ĥयास ͩकया था । 
(i) उ×पि×त के साधनɉ का उ×पादन करने वाले उɮयोग । 
(ii) उपभोग वèतुओं का उ×पादन करने बाले उɮयोग । 

यहा ंहम माÈस[ के ͪवचारɉ को सरलǾप मɅ åयÈत करने का Ĥयास कर रहे हɇ- 
मान लȣिजए 'C' िèथर पूँजी (Fixed Capital) को Ĥदͧश[त करता है । 'W' 

पǐरवत[नशील पूँजी (Variable Capital) को Ĥदͧश[त करता है तथा 'S' अǓतǐरÈत मूãय 
(Surplus Value) को बताता है तो इस Ĥकार कȧ पǐरिèथǓत मɅ Ĥथम वग[ (उ×पादन वèत)ु 
के उɮयोगɉ 1 1 1C W S    कुल मूãय [Total Value ( 1V )] एव ं ɮͪवतीय वग[ (उपभोग 
वèत)ु के उɮयोगɉ 2 2 2C W S    कुल मूãय [Value Value ( 2W )] सरल पनुǾ×पादन कȧ 
अवèथा मɅ समèत उ×पाǑदत पूँजी का उपयोग हो जाना चाǑहए; 

अत: 1 2 1 1 1C C V C W S      
अथवा 1 1 1C W S   
अथा[त ् उपभोग वèत ु उ×पादन उɮयोग ɮवारा उपभोग कȧ गई पूँजी उ×पादक वèत ु

उɮयोग मɅ Įͧमकɉ तथा पूँजीपǓतयɉ के उपभोग मɅ समान होनी चाǑहए, यǑद यह अवèथा 
अथ[åयवèथा मɅ ͪवɮयमान हो तो अथ[åयवèथा मɅ Ǔनàन दशाएं होगी- 

(i) अथ[थवèथा मɅ कोई शुƨ ͪवǓनयोग नहȣ ंहोगा । 
(ii) Įम को माğ जीवन Ǔनवा[ह के ͧलए पाǐरĮͧमक ĤाÜत होगा । 
(iii) पूँजीपǓत वग[ अपने सàपणू[ अǓतǐरÈत मूãय का उपभोग करेगा । 
(iv) अथ[åयवèथा कȧ उ×पादन कȧ माğा मɅ कोई पǐरवत[न नहȣ ंहोगा । 
(v) अथ[åयवèथा मɅ उɮयोगक ¢ेğ मɅ उ×पादन वèत ुउɮयोग तथा उपभोग वèत ुउɮयोग के 

मÚय का सàबÛध पवू[वत रहेगा । 

14.3.2 ͪ वकास हेत ुसंचयन आवæयक 

माÈस[ का आͬथ[क ͪवकास के सÛदभ[ मɅ यह मानना था ͩक उपभोग कȧ तुलना मɅ 
संचयन आवæयक है । अत: इÛहɉने सरल पनुǾ×पादन का ͪवचार Ĥèतुत ͩकया था । माÈस[ 
संचयन (Accumulation) को ͪवकास का कारण बतात े थे । सरल पनुǾ×पादन ĤͩĐया मɅ 
ͩकसी भी Ĥकार का संचयन या शुƨ ͪवǓनयोग नहȣ ंहोता है, इसͧलए अथ[åयवèथा िèथर अवèथा 
मɅ रहती है । अथ[åयवèथा मɅ जब पूँजीपǓत वग[ ɮवारा अǓतǐरÈत मूãय मɅ से सचंय ͩकया जाता 
है, उसी ¢ण अथ[åयवèथा मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया गǓतमान हो जाती है । पूँजीपǓत ɮवारा 
संचय इसͧलए ͩकया जाता है िजससे समाज मɅ उसकȧ 

िèथǓत एक पूँजीपǓत के Ǿप मɅ बनी रहे । पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ पूँजीपǓतयɉ के 
मÚय उ×पÛन होने वालȣ ĤǓतèपƨा[ पूँजीपǓत को संचय करने के ͧलए बाÚय कर देती है । इस 
ͪवषय मɅ èवय ंमाÈस[ ͧलखत ेहɇ 'एक कंजसू कȧ भांǓत पूँजीपǓत भी धन को धन के ͧलए चाहता 
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है, ͩकÛत ुकंजसू का èवभाव एक सनक है तब पूँजीपǓत का èवभाव उस सामािजक ĤͩĐया का 
पǐरणाम है िजसका ͩक वह एक अंग है ।'' 

“The Capital Shares with the miser the passion for wealth. But 
that which in the miser is a mere idio syncroacy is, in the Capitalist, The 
effect of the Social mechanism of which he is but one of the wheels”  

 “Accumulate, accumulate; that is Moses are prophets…………..Karl 
Marx. 

इस ͪवषय मɅ माÈस[ यह भी मानत ेथे ͩक औɮयोͬगक ĤगǓत के कारण पूँजी कȧ ओर 
अͬधक माğा कȧ आवæयकता होती है । पूँजीपǓत कȧ एक ͪववशता यह होती है उसे समाज मɅ 
अपना सàमान व शिÈत कȧ िèथǓत यथावत ् रखने के ͧलए अपने अवसाय के ¢ेğ मɅ 
पनुͪव[Ǔनयोग व संचयन मɅ सतत वृͪ ƨ करता रहे अÛयथा वह èवत: पूँजीपǓत वग[ से समाज मɅ 
Ǔनçकाͧसत हो जाएगा । अत: माÈस[ का कथन उͬचत है 'संचय करो, सचंय करो; यहȣ Ħéम 
आदेश है'' अत: आͬथ[क ͪवकास हेत ुपूँजी संचयन आवæयक है । 

14.3.3 ͪवकास संचयन का पǐरणाम 

माÈस[ अपने ͪवचारɉ मɅ यह èपçट करत ेहɇ ͩक पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ जब संचयन 
Ĥारàभ होता है िजससे Įम कȧ मांग मɅ वृͪ ƨ होती है तथा पǐरणामèवǾप पूँजीपǓत वग[ मɅ Įम 
कȧ अͬधक माğा के कारण -काय[¢ेğ मɅ भय åयाÜत होता है.। अत: पूँजीपǓत कȧ मजदरूȣ को 
जीवन Ǔनवा[ह èतर तक करने का Ĥयास करता है । इस ĤͩĐया को पणू[ करने के ͧलए पूँजीपǓत 
वग[ ɮवारा अǓतǐरÈत Įम शिÈत का सजृन ͩकया जाता है । इस काय[ को माÈस[ ने Įम कȧ 
सुरͯ¢त फौज (Reserve Army of Labour) बताया है । 

माÈस[ पनु: èपçट करत ेहɇ ͩक संचयन से उ×पÛन अͬधक Įम कȧ मांग को Ĥभाåहȣन 
करने के ͧलए यğंीकरण का तथा उɮयोग मɅ नवीन आͪवçकारɉ का Ĥयोन ͩकया जाता है । 
यğंीकरण व आͪवçकारɉ के कारण जो वत[मान मɅ Įम काय[ कर रहा था, उसका पǐरणाम' यह 
होता है ͩक Įम कȧ नवीन मांग मɅ ıास होता है । यğंीकरण तथा नवीन आͪवçकारɉ के 
अǓतǐरÈत जनसंÉया वृͪ ƨ एव ंऔɮयोͬगक ¢ेğ के छोटे åयवसायɉ का बड़ ेåयवसायɉ मɅ ͪवलȣन 
होना भी कुछ कारण हɇ जो Įम कȧ सुरͧसत फौज मɅ और भी अǓतǐरÈत वृͪ ƨ करत ेहɇ । इन 
सभी पǐरिèथǓतयɉ का पǐरणाम यह होता है ͩक Įम बाजार मɅ सामाÛयत: बेरोजगारȣ कȧ िèथǓत 
बनी रहती है । उ×पादन के साधन Įम के मÚय रोजगार के अÈसरĤाÜत करने के ͧलए 
परèपरĤǓतèफƨा[ उ×पÛन हो जाती है । अत:् पूँजीपǓत Įͧमक को माğ जीवन Ǔनवा[ह èतर तक 
कȧ मजदरूȣ Ĥदान करने मɅ सफल हो जाता है । इस Ĥकार पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ औɮयोͬगक 
¢ेğ कȧ उ×पादकता मɅ वृͪ ƨ हो जाती है । Įम को कुल उ×पादकता का माğ जीवन Ǔनवा[ह के 
èतर के तुãय हो जाती है तथा शेष का पूँजीपǓत वग[ ɮवारा शोषण ͩकया जाता है तथा आͬथ[क 
ͪवकास सàभव होता है ।  



233 
 

14.3.4 एकाͬधकारȣ पूँजीवाद 

पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ यğंीकरण एव ं वहृत पमैाने के èतर पर उ×पादन होने के 
कारण औɮयोͬगक ¢ेğ मɅ अनुͬ चत ĤǓतयोͬगता के उ×पÛन होने के कारण अãप पूँजी वाले 
पूँजीपǓतयɉ कȧ संÉया कम होने लगती है । पǐरणामèवǾप पूँजीवादȣ अथ[अवèथा (समाज) मɅ 
उ×पि×त के साधनɉ का èवाͧम×व माğ अãपसंÉयक पूँजीपǓतयɉ के हाथɉ मɅ केिÛġत हो जाता है 
। इस ĤͩĐया मɅ पनु: कुछ हȣ पूँजीपǓतयɉ के हाथɉ मɅ पूँजी के केÛġȣकरण के कारण वहृत 
औɮयोͬगक संगठनɉ कȧ èथापना, Ǔनयमɉ व एकाͬधकारȣ पूँजीवाद का उदय होना बतात ेहɇ तथा 
ĤǓतèपƨा[×मक पूँजीवाद का अंत हो जाता है । 

माÈस[ के ͪवचारɉ के अनसुार यह आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया का संवेदनशील समय 
होता है; Èयɉͩक उ×पादन के सामािजक सàबÛधɉ एव ं उ×पादन शिÈतयɉ के मÚय असंगǓत 
उ×पÛन हो जाती है । जबͩक उ×पादन शिÈतयɉ तथा आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया तो यह 
आवæयक बनाती है ͩक अͬधक मजदरूȣ Įम का अिèत×व हो, ͩकÛत ुइस काय[ के ͧलए ¢ेğ 
संकुͬचत हो जाता है, अत: आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया अवǾƨ होने लगती है । 

14.3.5 समाजवाद का जÛम 

माÈस[ ने इस तØय कȧ ͪववेचना भी Ĥèतुत कȧ, ͩक समाजवाद का जÛम ͩकस Ĥकार 
हुआ था । उनके अनसुार एकाͬधकारȣ पूँजीवाद कȧ अवèथा से हȣ Įͧमक शन-ैशन ैअपनɉ के ĤǓत 
सजग हो जाता है तथा वहृद पूँजीपǓतयɉ के ͪवǾƨ संघष[ का भाव उ×पÛन करता है, िजसका 
अंत Įम संघɉ कȧ èथापना होना होता है । इस अवèथा से समाज मɅ दो Ĥमुख वग[- पूँजीपǓत 
वग[ तथा Įͧमक वग[ के मÚय वग[ - संघष[ Ĥारàभ हो जाता है । जब यह संघष[ ͪवकराल Ǿप 
धारण करता है तो समाज मɅ ĐांǓत का यगु Ĥारàभ होता है । इस ĐांǓत का अंत Įͧमक वग[ 
कȧ सफलता होता है । इस समय पǐरिèथǓत मɅ एक नवीन सामािजक Ĥणालȣ का अͪवभा[व होता 
है िजसमɅ उ×पि×त के साधनɉ पर समाज का èवाͧम×व होता है । अथ[åयवèथा मɅ जो भी 
उ×पादन होता है उस पर वग[ ͪवहȣन समाज का अͬधकार होता है । इस Ĥकार पनु: समाज मɅ 
उ×पादन सàबÛधी एव ंउ×पादन शिÈतयɉ के मÚय सामंजèय èथाͪपत हो जाता है Èयɉͩक समाज 
का Ĥ×येक सदèय अपना पǐरĮम करता है तथा अपना पाǐरĮͧमक ĤाÜत करता है यह अवèथा 
समाजवाद कȧ जÛम कȧ अवèथा है । 

14.4 ͪवकास कȧं अवèथाएं (Stages of Growth) 
काल[ माÈस[ ɮवारा आͬथ[क ͪवकास कȧ अवèथाओं कȧ जो पǐरकãपना कȧ गई है उसका 

ĤाǾप सं¢ेप मɅ Ǔनàनͧलͨखत है- 
मौͧलक अवèथा  Ĥारिàभक अथवा आǑदम साàयवाद (Primitive Communism) 
ɮͪवतीय अवèथा  दास समाज (Slave Society) 
ततृीय अवèथा  सामÛतवादȣ समाज (Feudal Society) 
चतथु[ अवèथा  पूँजीवाद (Capitalism) 
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पचंम अवèथा  साĨाÏयवाद (Imperialism) 
अंǓतम अवèथा  समाजवाद व साàयवाद (Socialism and Communism)  
बोध Ĥæन -02 
1. सरल पुǽ×पादन योजना कȧ ͪवशेषता ͧलͨखए। 
2. “संचय करो, संचय करो; यहȣ बाéय आदेश है” ͩकसने कहा है। 
3. एकाͬधकार पूँजीवादȣ कȧ ͪवशेषता ͧलͨखए। 
4. काल[ माÈस[ ɮवारा पǐरकिãपत आͬथ[क ͪवकास कȧ अवèथाएं कोण-सी है? 
 

14.5 माÈस[वादȣ ͪवकास मॉडल (Marxian Model of Growth)  
काल[ माÈस[ के ͪवकास मॉडल को समीकरण Ǿप मɅ हम Ǔनàनͧलͨखत Ĥकार से 

अͧभåयÈत कर सकत ेहɇ- 
(i) उ×पादन फलन (Production Function) उ×पादन फलन के ͪवषय मɅ माÈस[वादȣ ͪवचार 

वहȣ है जो परàपरागत अथ[शािèğयɉ के थे, अथा[त ् 
O = F (L, K, Q ,T) 
O =  उ×पादन 
F =  फलन 
L =  Įम कȧ पǓूत[ 
K =  £ान साधनɉ कȧ पǓूत[  
Q =  पूँजी कȧ पǓूत[ 
T =  तकनीकȧ èतर 

(ii) तकनीकȧ ĤगǓत ͪवǓनयोग पर Ǔनभ[र करती है, अथा[त ् 
T = T (I)  

(iii) ͪवǓनयोग लाभ कȧ दर पर Ǔनभ[र करता है, अथा[त ्
I = I (R1) 
I = ͪवǓनयोग (Investment) 
R1 = पूँजी पर ĤǓतफल दर (Rate of return) 

यहा ं मह×वपणू[ है ͩक परàपरागत अथ[शािèğयɉ ने ͪवǓनयोग को लाभ के समतुãय 
अथा[त ्पूँजीपǓत कȧ आय के समतुãय माना है जब काल[ माÈस[ ने ͪवǓनयोग पूँजी के ĤǓतफल 
कȧ दर पर Ǔनभ[र माना है । 
(iv) लाभ कȧ दर, लाभ तथा चल एव ंअचल पूँजी के योग मÚय का अनपुात होती है । 

1R  = 1

O W
W Q




 = 1

R
W Q

 

1R  = लाभ कȧ दर 
O = उ×पादन कȧ माğा 
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W = मजदरूȣ के Ǿप मɅ Ĥदान कȧ गई चल पूँजी 
R = (O-W) लाभ कȧ माğा 
Q1 = उ×पादन मɅ ĤयÈुत चलपूँजी (पूँजीगत वèतुए) 

माÈस[ के अनसुार ĤǓत Įͧमक पूँजी मɅ वृͪ ƨ होने पर लाभ कȧ दर ͬगरती है । इस 
ĤͩĐया के ɮवारा लाभ के ͬगरने कȧ Ĥविृ×त को बतात ेहɇ । 
(v) मजदरूȣ ͪवǓनयोग के èतर पर Ǔनभ[र करती है, अथा[त ्

W = W (I) 
(vi) रोजगार ͪवǓनयोग के èतर पर Ǔनभ[र करती है, अथा[त ्

1L = 1L I
Q

 
 
 

 

1L = रोजगार कȧ माğा 
(vii) उपभोग का Ǔनधा[रण मजदरूȣ कोष ɮवारा होता है, अथा[त ्

C = C (W) 
C = उपभोग 

(viii) लाभ तकनीकȧ कȧ ĤगǓत के èतर तथा उपभोग åयय के èतर पर Ǔनभ[र होता है, अथा[त ् 
R = R (T,C) 

(ix) उ×पादन कȧ माğा मजदरूȣ तथा लाभ कȧ माğा के योग के समतãुय होता है, अथा[त ् 
O= R+W 

(x) माÈस[ के अनसुार अथ[åयवèथा पूँजीगत वèत ु ¢ेğ व उपभोग वèत ु ¢ेğ मɅ ͪवभÈत है । 
अथा[त ्कुल उ×पादन उपभोग व ͪवǓनयोग के बराबर होता है, अथा[त ्

O = C+I 
(xi) माÈस[ का मानना है ͩक चल पूँजी कȧ लागत का पूँजी कȧ कुल माğा मɅ एक Ǔनिæचत 

अनपुात होता है िजसे (U) ɮवारा Ĥदͧश[त ͩकया गया है; अथा[त ्
'Q' = U,R 

14.6 माÈस[ के ͪवकास मॉडल कȧ आलोचना 
(Criticism of Marxian Model of Growth) 
यɮयͪप माÈस[ के पूँजीवादȣ आͬथ[क ͪवकास कȧ उपयÈुत व£ैाǓनक åयाÉया Ĥèतुत कȧ 

है ͩफर भी उनके ͧसƨाÛत कȧ ͧभÛन-ͧभÛन आलोचना Ĥèततु कȧ हɇ- 
(i) माÈस[ का ͪवचार है ͩक पूँजीवादȣ åयवèथा मɅ èवय ंͪवनाश कȧ ĤͩĐया ǓनǑहत है अत: 

समाजवाद का उदय अǓनवाय[ है, गलत ͧसƨ हुआ है । 
(ii) माÈस[ तकनीकȧ बेरोजगारȣ के Ĥभावɉ को वहृद मानत ेथे, ͩकÛत ुतकनीकȧ वृͪ ƨ रोजगार 

मɅ वृͪ ƨ करती है । 



236 
 

(iii) पूँजी के केÛġȣकरण के ͪवषय मɅ माÈस[ का अनमुान गलत रहा है । समाज मɅ इस 
Ĥकार तीĭता व उनके ͪवèतार का अǓत-अनमुान लगाया गया है । 

(iv) माÈस[ का अãप-उपभोग ͧसƨाÛत अपया[Üत व अèपçट है, वे यह नहȣ ंèपçट कर सके 
हɇ ͩक लाभ कȧ दर तथा ͪवǓनयोग उपभोग पर Ǔनभ[र करत ेहɇ ।  

14.7 ͪवकासशील राçĚ तथा माÈस[ का ͧसƨाÛत (Development 
Countries and Marxian Theory)  
ͪवकासशील राçĚɉ मɅ Èया माÈस[ का ͪवकास ͧसƨाÛत काय[शील है? इस तक[  का उ×तर 

èवय ं èपçट है । माÈस[वादȣ ͪवæलेषण पूँजीवादȣ व ͪवकͧसत पूँजीवादȣ समाज के समाजवादȣ 
अथ[åयवèथा मɅ परͨणत होने से सàबिÛधत है । माÈस[ कȧ ͪवचारधारा मɅ ͩकसी भी èथान पर 
ͪवकासशील राçĚ कȧ समèया सिàमͧलत नहȣ ं है । माÈस[ का मानना है ͩक उपǓनवेशɉ कȧ 
गरȣबी तथा उनके आͬथ[क ͪपछड़ेपन का कारण उपǓनवेशɉ का शोषण तथा उन पर ͪवदेशी शासन 
है माÈस[ ने कभी भी इन राçĚɉ कȧ ͪवकास समèया का ͪवæलेषण नहȣ ंͩकया था । 

वèतुत: माÈस[वादȣ ͪवकास मॉडल ͪवकासशील राçĚɉ मɅ ͩĐयाशील नहȣ ं है Èयɉͩक यह 
मॉडल जनसंÉया के अ×यͬधक दबाव कȧ उपे¢ा करत ेहɇ जो ͪवकासशील राçĚ कȧ ͪवशेषता होती 
है । माÈस[ का मॉडल इसͧलए भी ͩĐयाशील नहȣ ं है Èयɉͩक अͬधकाशं ͪवकासशील राçĚ 
Ǔनयǒंğत पूँजीवादȣ अथवा Ǔनयोजन के साथ ͧमͬĮत अथ[åयवèथा कȧ दशाओं मɅ अपना ͪवकास 
कर रहे हɇ । ͩकÛत ुͩफर भी माÈस[वादȣ ͪवकास मॉडल के कुछ पǐरवत[ननीय तब (Variables) 
ͪवकासशील राçĚɉ मɅ अͬधकाशंत: पाए जात ेहɇ जैसे ͩक जीवन åयापन èतर के तुãय मजदरूȣ 
ĤाÜत होना, पूँजी का केÛġȣकरण, Įम कȧ बेरोजगारȣ इ×याǑद । कुछ सीमा तक माÈस[वादȣ 
मॉडल का Ǔनयोिजत ͪवकास का मत ͪवकासशील राçĚɉ मɅ Ĥयोग ͩकया जाता है । 
बोध Ĥæन -03 
1. माÈस[ के ͪवकास मॉडल कȧ समीकरण ͧलͨखए । 
2. माÈस[ के मॉडल कȧ दो आलोचनाएं बताइए । 
3. माÈस[ के ͪवकास ͧसƨाÛत Èया ͪवकासशील राçĚ मɅ Ĥयोग ͩकया जा सकता 
 है? 

 
14.8 सारांश (Summary) 

शुàपीटर का कथन सहȣ Ĥतीत होता है ͩक माÈस[ कȧ सैƨािÛतक दवु[िÛतयɉ, दोषपणू[ 
यहा ंतक ͩक अव£ैाǓनक ͪवæलेषण के पæचात ्भी वह Ĥथम åयिÈत थे िजÛहɉने उस तØय को 
समझा जो वत[मान तक भी भͪवçय का आͬथ[क ͧसƨाÛत बना हुआ है । 

तकनीकȧ £ान, ĤगǓत नवĤवत[न आͬथ[क ͪवकास के मूल आधार हɇ िजÛहɅ माÈस[ ने भी 
अपने अÚययन मɅ सिàमͧलत ͩकया था । इसी Ĥकार पूँजी सचंयन को आͬथ[क वृͪ ƨ का आधार 
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माना गया है । वत[मान ͪवæव अथ[åयवèथा मɅ भी माÈस[ के समान लाभ पूँजीवादȣ ͪवकास का 
Ĥ×य¢ Ĥभाव है । 

माÈस[ ने आͬथ[क ͪवकास कȧ दर समान न मानत े हु ए åयापार चĐȧय Ĥभाव से 
Ĥभाͪवत मानी है । आपका सोचना सहȣ था ͩक अãप उपभोग मÛदȣकालȣन अवèथा उ×पÛन 
करता है । सतत ्आͬथ[क ͪवकास हेत ु ͪवǓनयोग तथा उपभोग के मÚय संतुलन अǓनवाय[ है । 
माÈस[वाद मɅ औɮयोͬगक बेरोजगारȣ Ĥमुख घटक है ।  

14.9 शÞदावलȣ (Glossary) 
ĤǓतͩĐया Anti -Thesis 
संचयन Accumulation  
पूँजीवाद Capitalism  
चेतना Consciousness  
िèथर पूँजी Constant Capital  
सामाÛतवादȣ समाज Feudal Society  
हèत चͧलत कल (मशीन) Hand Mill  
आÚयाि×मक Metaphysics  
वाçप चͧलत कल (मशीन) Steam Mill  
समÛवय Synthesis  
दास समाज Slave Society  
समाजवाद Socialism  
ͩĐया Thesis  
Įम कȧ सुरͯ¢त फौज Reserve Army of Labour  
पǐरवत[नशील पूँजी Variable Capital  
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14.11 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit-end Questions) 
1. काल[ माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत का पǐर¢ण कȧिजए । 
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2. साàयवाद या वग[ͪ वहȣन समाज का ͪवचार माğ एक èवÜन है, वाèतͪवकता नहȣ ं । 
तक[ पणू[ अÛतर कȧिजए । 

3. माÈस[ ɮवारा Ĥद×त आͬथ[क ͪवकास कȧ अवèथाओं कȧ आÉया कȧिजए । 
4. पूँजीवादȣ ͪवकास के माÈस[वादȣ ͧसƨाÛत के मुÉय त×वɉ कȧ ͪववेचना कȧिजए । 
5. काल[ माÈस[ के आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत कȧ åयाÉया कȧिजए तथा ͪवकासशील राçĚɉ मɅ 

इसकȧ åयवहाय[ता कȧ ͪववेचना कȧिजए । 
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इकाई -15 
शàुपीटर का आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत 

(Schumpeterian Model of Economic Growth) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
15.0 उƧेæय 
15.1 Ĥèतावना 
15.2 आͬथ[क वृͪ ƨ एव ंआͬथ[क ͪवकास 
15.3 आͬथ[क जीवन का चĐȧय Ĥवाह 
15.4 आͬथ[क ͪवकास, असतत ्ĤͩĐया 
15.5 उɮयमी कȧ भूͧमका 
15.6 साख का मह×व 
15.7 पूँजीवादȣ ͪवकास कȧ ĤͩĐया 
15.8 पूँजीवाद का पतन 
15.9 शुàपीटर का आͬथ[क ͪवकास मॉडल 
15.10 आͬथ[क ͪवकास का शुàपीटर ͧसƨाÛत : एक अवलोकन 
15.11 शुàपीटर तथा माÈस[ के ͪवचारɉ मɅ अÛतर 
15.12 शुàपीटर का ͪवæलेषण तथा ͪवकासशील राçĚ 
15.13 साराशं 
15.14 शÞदावलȣ 
15.15 सÛदभ[ ĒÛथ 
15.18 अßयासाथ[ Ĥæन 

15.0 उƧेæय (Objectives) 
Ĥèतुत इकाई मɅ हम आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛतɉ के अÚययन कȧ Įृंखला मɅ जोसेफ 

एलोई शुàपीटर (Joseph Alois Schumpeter) के आͬथ[क ͪवकास सàबÛधी ͧसƨाÛत का 
ͪवæलेषण करेगɅ । शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास का ͪवæलेषण परàपरागत आͬथ[क ͪवकास तथा 
नव-परàपरागत आͬथ[क ͪवकास का ͪवरोधी है । शुàपीटर से पवू[ के अथ[शािèğयɉ ɮवारा मानव 
समाज के ͪवकास के ͪवषय मɅ Ǔनराशावादȣ ͪवचारɉ को Ĥèतुत ͩकया गया था, ͩकÛत ुशुàपीटर 
का आͬथ[क ͪवकास से सàबिÛधत ͪवचार आशावादȣ थे । परàपरागत अथ[शािèğयɉ के ɮवारा 
दȣघ[कालȣन अवरोध (Secular Stagnation) सàबÛधी ǒबचार åयÈत ͩकए गए थे । काल[ 
माÈस[ पूँजीवाद के अǓनवाय[ पतन मɅ ͪवकास रखत ेथे । इसके ͪवपरȣत शुàपीटर कȧ एक Ĥमुख 
देन ͪवकास के अथ[शाèğ मɅ यह है ͩक उÛहɉने आͬथ[क ͪवकास (Economic Development) 
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तथा आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic Growth) के मÚय अÛतर èपçट ͩकया था । Ĥèतुत इकाई 
का अÚययन करने से हमɅ यह èपçट होगा ͩक - 

 आͬथ[क ͪवकास एव ं Ĥावैͬ गक (Dynamic) तथा असतत ् ĤͩĐया (Discontinuous 
Process) है। 

 आͬथ[क ͪवकास मɅ नव-Ĥवत[न तथा साहसी कȧ भूͧमका Ĥमुख होती है । 
 आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया मɅ अǓनवाय[ बचतɅ (Forced Saving) पूँजी सचंय का एक 

हȣ Ĥमुख İोत होती है । 
 आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया चĐȧय Ĥविृ×त (Cyclical Nature) कȧ होती है । 
 शुàपीटर का आͬथ[क ͪवकास का ͧसƨाÛत ͪवकासशील अथ[åयवèथा मɅ ͩकस Ĥकार काय[ 

कर सकता है ।  
 

15.1 Ĥèतावना (Introduction) 
जे.ए. शुàपीटर (J.A. Schumpeter) ɮवारा आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत का ĤǓतपादन 

जम[न भाषा मɅ Ĥकाͧशत उनकȧ पèुतक ''The Theory of Economics (1911)'' मɅ ͩकया 
गया था । शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास कȧ धारणा मɅ एक इस Ĥकार कȧ अथ[åयवèथा का 
अÚययन ͩकया गया है जो ͩक िèथर अथ[åयवèथा (Static Economy) है । इस िèथर 
अथ[åयवèथा मɅ पणू[ ĤǓतयोͬगता (Perfect Competition) कȧ कãपना कȧ गई है । इस 
अथ[åयवèथा मɅ कुछ तØय अपǐरवत[नशील मान ͧलए गए हɇ जैसे ͩक लाभ, Þयाज, बचत, 
ͪवǓनयोग इ×याǑद तथा बेरोजगारȣ भी अथ[åयवèथा मɅ आज नहȣ ंहोती है । इसका यह Ǔनçकष[ 
ĤाÜत होता है ͩक इस Ĥकार कȧ अथ[åयवèथा सदैव सÛतुलन (Equilibrium) कȧ िèथǓत मɅ 
पाई जाएगी, Đेता-ͪवĐेता कȧ उपलÞधता सदैव ͪवɮयमान रहेगी । शुàपीटर ने इस Ĥकार कȧ 
िèथǓत का वण[न चĐȧय Ĥवाह ɮवारा Ĥदͧश[त करने का Ĥयास ͩकया था । यǑद आͬथ[क जीवन 
मɅ कभी कोई अÈसमात ्पǐरवत[न Ǻिçटगत होता है तो वह èवत: हȣ समाÜत हो जाएगɅ, Èयɉͩक 
इस Ĥकार के पǐरवत[न अथ[थवèथा के आÛतǐरक हɉगे तथा उन पर कोई बाÚय Ĥभाव नहȣ ं
होगा। शुàपीटर ने साहसी ɮवारा अपनाए गए नव Ĥवत[नɉ (innovations) को आͬथ[क ͪवकास 
का कारक बताया है । यहा ंअपने ͪवचारɉ मɅ शुàपीटर ने आͬथ[क ͪवकास तथा आͬथ[क वृͪ ƨ मɅ 
भी अÛतर èपçट करने का Ĥयास ͩकया  

15.2 आͬथ[क वृͪ ƨ तथा आͬथ[क ͪवकास 
(Economic Growth and Economic Development) 
शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत कȧ एक Ĥमुख ͪवशेषता यह है ͩक शुàपीटर 

ɮवारा आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic growth) तथा आͬथ[क ͪवकास (Economic 
Development) मɅ अÛतर करने का Ĥयास ͩकया गया है । शुàपीटर का मत था ͩक आͬथ[क 
ͪवकास (Economic Development) आͬथ[क जीवन मɅ घǑटत होने वाले माğ वह पǐरवत[न है 
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िजÛहɅ अथ[åयवèथा मɅ अलग से सिàमͧलत नहȣ ंͩकया जा सकता, अͪपत ुवे èवयभं ूĤेरणाओं से 
अथ[åयवèथा मɅ आÛतǐरक Ǿप से Ĥकट होत ेहɇ। 

शुàपीटर के अनसुार आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic growth) का ता×पय[ यह है ͩक 
अͬथ[क जीवन Ĥ×येक वष[ उÛहȣ ंधाराओं से इस Ĥकार ĤवाǑहत होता है िजस Ĥकार मनçुय मɅ 
रÈत का सचंालन होते है । इसका अथ[ यह है ͩक आͬथ[क वृͪ ƨ (Economic growth) के 
अÛतग[त अथ[åयवèथा मɅ ͩकसी भी Ĥकार का कोई नवीन सजृन नहȣ ंहोता है, जो भी उ×पादन 
होता है वह एक परàपरागत व Ǔनयͧमत पƨǓत के अनसुार होता रहता है तथा कोई नवीन 
सजृनता उ×पादन मɅ नहȣ ंहोती है । 

शुàपीटर ने आͬथ[क ͪवकास (Economic growth) के ͪवषय मɇ ͪवचार åयÈत ͩकए हɇ 
ͩक आͬथ[क ͪवकास का अथ[ माğ समजातीय उ×पादन कȧ भौǓतक उ×पि×त कȧ वृͪ ƨ से नहȣ ंहै, 
अͪपत ु पणू[Ǿप से नवीन उ×पादɉ (Product) का उ×पादन ͩकया जाए तथा Ĥचͧलत उ×पदɉ 
(Products) कȧ गणुव×ता मɅ ǓनरÛतर सुधार ͩकया जाए । अत: आͬथ[क ͪवकास (Economic 
growth) के अÛतग[त सजृना×मक शिÈतयɉ का जÛम होता है तथा नवीन उ×पादन होत ेहɇ ।  
बोध Ĥæन – 1 
1. आͬथ[क वृ ͪƨ (Economic growth) से Èया ता×पय[ है? 
2. आͬथ[क ͪवकास (Economic Development) शÞद का Èया आशय है? 

 

15.3 आͬथ[क जीवन का चĐȧय Ĥवाह 
(Circular Flow of Economic Life) 
शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत के ͪवæलेषण का Ĥारिàभक ǒबÛद ुचĐȧय Ĥवाह 

(Circular Flow) को समझना है । शुàपीटर के अनसुार आͬथ[क जीवन का चĐȧय Ĥवाह एक 
ऐसी दशा उ×पÛन करता है िजसमɅ आͬथ[क ͩĐया अपने आपको एक Ǔनधा[ǐरत गǓत से उ×पÛन 
करती रहती है, ता×पय[ आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया èवय ंनए ͪवकास कȧ िèथǓत उ×पÛन करती 
है । चĐȧय Ĥवाह एक इस Ĥकार कȧ ǓनरÛतर ͩĐया है जो ǒबना समाÜत हु ए सतत ्गǓत से 
चलती रहती है । यह Ĥवाह िèथर साàय कȧ दशा मɅ उ×पÛन हो सकता है जो सामाÛयत: एक 
अथ[åयवèथा कȧ ͪवशेषता होती है । उसके Ĥमुख ल¢ण Ǔनàन Ĥकार हो सकत ेहɇ - 

 सभी आͬथ[क ͩĐयाएं अवæय हȣ आवǓृतक होती है जो पवू[ Ǔनधा[ǐरत माग[ पर गमन 
करती हɇ । 

 Ĥ×येक उ×पादन कता[ फम[ के पणू[ ĤǓतयोͬगता के साàय कȧ िèथǓत मɅ होने के कारण 
उ×पि×त के साधन को उसकȧ सीमाÛत उ×पादकता के अनसुार ĤǓतफल ĤाÜत होता है । 

 चूँͩक अथ[åयवèथा पणू[ Ĥीतयोͬगता×मक साàय कȧ दशा मɅ होती है उ×पादन कȧ कȧमत 
व उसकȧ Þयाज औसत लागत समान होने के कारण ĤाÜत होने वाला लाभ शूÛय होता 
है, साथ हȣ साथ वज कȧ दर कȧ Ĥविृ×त शूÛय कȧ तरफ जाने कȧ होती है 
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पǐरणामèवǾप उ×पि×त के साधनɉ के मÚय ͩकसी भी Ĥकार कȧ ऐिÍछक बेरोजगारȣ 
अथ[åयवèथा मɅ नहȣ ंपाई जाती है । 

15.4 आͬथ[क ͪवकास : असतत ्ĤͩĐया 
(Economic Development: Discontinuous Process) 
आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत कȧ ͪववेचना करत े हु ए शुàपीटर ने आͬथ[क ͪवकास को 

आͬथ[क जीवन के चĐȧय Ĥवाह (Circular flow of Economic Life) का असतत ्मानते हɇ 
। शुàपीटर का मत है ͩक ''यह Ĥवाह मɅ होने वाला एक सत: तथा असतत ्पǐरवत[न है, साàय 
का एक ऐसा ͪवचलन है जो पवू[ èथाͪपत साàय कȧ अवèथा को सदा के ͧलए बदल देता है ।'' 

उपयु [Èत तØय से यह Ĥæन उ×पÛन होता है ͩक चĐȧय Ĥवाह मɅ बाधा या ͪवचलन ͩकस 
तरह से उ×पÛन होता है? इस संदभ[ मɅ शुàपीटर का मत है ͩक चĐȧय Ĥवाह मɅ यह बाधा या 
ͪवचलन नव-Ĥवत[नɉ (Innovation) के ɮवारा आता है । इनके अनसुार ĤगǓत आवæयक Ǿप से 
समृͪ ƨ तथा अवसाद (Depression) के साथ सàबिÛधत होती है । शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास 
को तकनीकȧ पǐरवत[नɉ कȧ असतत ्ĤͩĐया के ǽप मɅ ͪववेचना करत े है । अत: यहा ंशुàपीटर 
कालमाÈस[ के ͪवचारɉ से Ĥभाͪवत लगत ेहɇ, Èयɉͩक कालमाÈस[ भी आͬथ[क ͪवकास को Ĥावैͬ गक 
(Dynamics) तथा असतत ्ĤͩĐया मानत ेथे । 

शुàपीटर ने नव-Ĥवत[नɉ का अथ[, माğ ͩकसी आͪवçकार से न लेकर, अͪपत ुउ×पादन 
कȧ तकनीकȧ व उ×पि×त के साधनɉ (Factors of Production) के नवीन तथा ͪवͧभÛन 
संयोग से ͧलया है । एक èथान पर èवय ंशुàपीटर ͧलखत ेहɇ ͩक, ''नवĤवत[नɉ से मेरा अͧभĤाय 
उ×पि×त के साधनɉ के अनपुातɉ मɅ होने वाले उन पǐरवत[नɉ से है जो मÛद गीत से होकर तीĭ 
गǓत से घǑटत होत ेहɇ ।'' 

शुàपीटर के अनसुार नवĤवत[न ͧभÛन ǽप मɅ अथ[åयवèथा मɅ पाया जा सकता है - 
 नवीन वèत ुका उ×पादन 
 उ×पाǑदत वèत ुके गणु मɅ पǐरवत[न, 
 उ×पादन एव ंसंयğ के पǐरमाण मɅ पǐरवत[न 
 नवीन बाजार मɅ Ĥवेश, 
 नवीन İोत को कÍचे माल के ͧलए £ात करना  

बोध Ĥæन -2 
1. चĐȧय Ĥवाह को समझाइए। 
2. असतत ्ĤͩĐया से ता×पय[ है? 
3. नव-Ĥवत[न के Ĥकार ͧलͨखए। 
1. “It is spontaneous and discontinuous charge in the channels of the 

flow, disturbance of the equilibrium which forever alters and displaces 
the state previously existing.” Schumpeter. 
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15.5 उɮयमी कȧ भूͧमका (Role of Entrepreneur) 
आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया मɅ एक उɮयमी (Entrepreneur) कȧ भूͧमका Èया होती 

है? इस ͪवषय मɅ शुàपीटर का मत है ͩक आͬथ[क ͪवकास ĤͩĐया èवत: नहȣ ंहोती है, अͪपत ु
आͬथ[क ͪवकास के Ǔनधा[ǐरत èतर को ĤाÜत करने के ͧलए ͪवशेष Ĥय×नɉ व जोͨखमɉ को 
सàमͧलत करना होता है । आͬथ[क ͪवकास हेत ुउ×पादन ¢ेğ मɅ नवĤवत[न के ͧलए उɮयमी वग[ 
(Entrepreneur class) का अथ[åयवèथा मɅ होना अǓनवाय[ता है Èयɉͩक Ĥ×येक पǐरवत[न 
उ×पÛन के साधनɉ के सहयोगɉ मɅ पǐरवत[न का पǐरणाम होता है तथा इस Ĥकार के पǐरवत[न 
को करने का साहस माğ उɮयमी या साहसी (Entrepreneur) मɅ होता हे । 

यहा ं उɮयमी के ͪवषय मɅ यह सुèपçट है ͩक उɮयमी न तो वह åयिÈत है जो 
नवĤवत[न किãपत करता है, न हȣ वह åयिÈत होता है जो इस काय[ के ͧलए åयिÈत ĤबÛध 
करता है, अͪपत ुउɮयमी एक ऐसा åयिÈत होता है जो नव Ĥवत[न को काय[ Ǿप मɅ पǐरͨणत 
करता है । इसीͧलए शुàपीटर ͪवकास ͧसƨाÛत मɅ उɮयमी को मह×व देते हɇ । आͬथ[क ͪवकास मɅ 
Ĥारिàभक चरण मɅ यह उɮयमी उ×पादन ĤͩĐया का नेत×ृव अपने हाथɉ मɅ लेता है । उ×पादन मɅ 
नवीनताओं का सजृन करके ͪवकास कȧ ĤͩĐया को गǓत Ĥदान करता है । अनकूुलतम वातावरण 
सàभावनाओं कȧ खोज करके उÛहɅ उ×पादन Ĥणालȣ मɅ सिàमͧलत करने का Ĥयास करता है । 
अत: उɮयमी कȧ नवĤवत[न कȧ ¢मता हȣ अथ[åयवèथा को Ĥावैͬ गक बनाती है । यहा ंशुàपीटर 
उɮयमी कȧ भूͧमका को मह×वपणू[ बनाने के ͧलए 'उपभोÈता कȧ साव[भौͧमकता' (Consumer’s 
Sovereignty) को मह×व नहȣ ंदेते हɇ, Èयɉͩक शुàपीटर मान लेत ेहɇ ͩक उपभोÈता कȧ Ǿͬच मɅ 
पǐरवत[न उɮयमी ɮवारा हȣ उ×पÛन कȧ जाती है । 

सं¢ेप मɅ िèथर अथ[åयवèथा (Static Economy) मɅ उɮयमी अथ[åयवèथा के बहाब के 
साथ गǓत करता है तथा गǓतशील अथ[åयवèथा (Dynamic Economy) मɅ साहसी ͪवपरȣत 
Ǒदशा मɅ गǓत करता है । आͬथ[क ͪवकास के मंच का उɮयमी नेता होता है तथा अÛय समाज 
के Ǒहèसे उसके अनयुायी होत ेहɇ । उɮयमी ͪववेकशील åयिÈत×व का धनी होता है िजसमɅ संघष[ 
करने कȧ Ĥविृ×त होती है । साहसी माğ लाभ के ͧलए साहस नहȣ ंकरता है अͪपत ुसफलता 
ĤाÜत करना भी उसका उƧेæय होता है ।  

15.6 साख का मह×व (Importance of Credit) 
आͬथ[क ͪवकास के परàपरागत ͧसƨाÛतɉ मɅ वत[मान आय मɅ से बचत करने पर ͪवशेष 

मह×व Ǒदया गया है, ͩकÛत ुशुàपीटर के ͪवकास ͧसƨाÛत मɅ बɇकɉ ɮवारा Ǔनͧम[त साख (Credit) 
को मह×वपणू[ èथान ĤाÜत है । शुàपीटर इस तØय को मानत े थे ͩक उɮयमी अपने उ×पादन 
योजना के साधनɉ का ĤबÛध साख-Ǔनमा[ण करने वालȣ बɇͩ कंग Ĥणालȣ से करता है । उ×पादन 
पǐरयोजना के ͧलए ǒबल का ĤबÛधक वत[मान बचतɉ से ĤाÜत न होकर बɇक साख ɮवारा ĤाÜत 
होता है । उɮयमी बɇको से ĤाÜत साख के ɮवारा नव-Ĥवत[नɉ का Ĥयोग अपनी पǐरयोजना मɅ 
करता है । बɇक साख उɮयमी के ͧलए इस Ĥकार कȧ उ×पि×त के साधनɉ को ĤाÜत करना 
सàभव बनाती है िजन पर वत[मान मɅ उɮयमी को सामाÛयत: अͬधकार ĤाÜत नहȣ ं है । अत: 
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अथ[åयवèथा मɅ इस Ĥकार का ͪव×त ĤबÛध èफȧǓतक (Inflation) Ĥविृ×त का होता है । नव-
Ĥवत[नɉ के सफलतापवू[क संबंͬ धत उɮयोग पणू[ हो जाने पर नवीन मौǑġक आय उ×पÛन होती है 
। इस आय का एक अंश उɮयमी पनु: बɇक ऋण कȧ वापसी के Ǿप मɅ करता है । इस Ĥकार 
साख Ǔनमा[ण ͪवकास कȧ Ĥणालȣ का Ĥमुख अंग बन जाता है । 

आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत मɅ शुàपीटर ने अǓनवाय[ बचतɉ (Forced Savings) को 
पूँजी संचय का İोत माना है । साख ͪवतरण ɮवारा ͪवǓनयोग से पूँजीगत वèतुओं कȧ मांग मɅ 
वृͪ ƨ होती है, िजससे जो साधन पवू[ मɅ उपभोग वèत ु के ¢ेğ मɅ Ǔनयोिजत Ǔनदेͧशत थे, वे 
वत[मान मɅ पूँजीगत उ×पादन के ¢ेğ काय[शील हो जात ेहɇ । इस ĤͩĐया का संयÈुत पǐरणाम 
यह होता है ͩक अथ[åयवèथा अͬधक बचत करने के ͧलए बाÚय हो जाती है । 

15.7 पू ंजींवादȣ ͪवकास कȧ ĤͩĐया 
(Process of Capitalistic Development) 
शुàपीटर ने पूँजीवादȣ ͪवकास कȧ ĤͩĐया को अͧभåयÈत करने के ͧलए अथ[åयवèथा को 

पणू[ ĤǓतयोͬगता×मक अथ[åयवèथा माना है । इस अथ[åयवèथा मɅ न तो कोई नवीन ͪवǓनयोग 
हो रहा है तथा जनसंÉया मɅ वृͪ ƨ कȧ दर भी िèथर है । अत: अथ[åयवèथा पणू[ रोजगार कȧ 
अवèथा मɅ है । सभी आͬथ[क ͩĐयाएं सामाÛयत: अपने को दोहराती है । इस Ĥकार अथ[åयवèथा 
मɅ एक चĐȧय Ĥवाह या चĐȧय èवǾप पाया जाता है, िजसमɅ Ǔनयͧमत Ǿप से पनुराविृ×त होती 
है तथा अथ[åयवèथा सामाÛय सÛतुलन कȧ अवèथा मɅ ͪवɮयमान रहती है । इस अथ[åयवèथा के 
चĐȧय Ĥवाह को शुàपीटर ने Ǔनàन Ĥकार Ĥèतुत करने का Ĥयास ͩकया है । 

पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ उ×पि×त के साधनɉ के उÍच èतर तथा नवीन संयोगɉ कȧ 
Ĥाय: संभावनाएं पायी जाती हɇ । िजÛहɅ उɮयमी Ĥयोग करने के ͧलए नवीन Ĥयोग करत ेहɇ, 
ता×पय[ नव-Ĥवत[न करत ेहɇ तथा बɇकɉ से साख (ऋण) ĤाÜत कȧ जाती है । Ĥथम उɮयमी ɮवारा 
इस Ĥकार का साहस करने से अÛय उɮयमी भी अनसुरण करना Ĥारàभ कर देते हɇ । इस 
Ĥकार कȧ Ǔनवेश Ĥविृ×त का पǐरणाम यह होता है ͩक कȧमत èतर मɅ वृͪ ƨ तथा समाज कȧ 
मौǑġक आय उÍच èतर पर पहु ंच जाती है । इस Ĥकार कȧ Ĥविृ×त को उɮयमी के नव Ĥवत[न 
कȧ Ĥारिàभक लहर Ĥदͧश[त ͩकया गया है । 

शुàपीटर ͧसƨाÛत के अनसुार लाभ, Þयाज व पाǐरĮͧमक कȧ माğा मɅ वृͪ ƨ होने 
फलèवǾप उ×पादन ĤͩĐया मɅ वृͪ ƨ दर Ĥारàभ हो जाती है । समाज मɅ लाभ कȧ Ĥविृ×त के 
ɮवारा स͠ा Ĥो×साǑहत होता है तथा आय तथा लाभ कȧ ĤगǓतशीलता सàभावना के कारण नवीन 
ͪवǓनयोग Ĥो×साǑहत होने लगत ेहɇ । उनका एक पǐरणाम यह होता है ͩक बɇक साख मɅ ͪवèतार 
होता है । उ×पादन ĤͩĐया उपभोगीय Ĥविृ×त से उ×पादकȧय Ĥविृ×त कȧ हो जाती है । इस Ĥकार 
के पǐरवत[न से एक अãपकालȣन समय अÛतराल (time lag) अथ[åयवèथा मɅ उ×पÛन होता है 
जो साख èफȧǓत (credit inflation) को जÛम देता है । अत: अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन Ĥविृ×त 
के इस Ĥकार के पǐरवत[न को शुàपीटर ने समृͪ ƨ (Prosperity) कȧ अवèथा बताया है । 

शन:ै शन:ै अथ[åयवèथा कȧ बाजार दशाओं मɅ नवीनतम उ×पादन ĤǓतपाǑदत तथा 
उɮयोग मɅ कमा[ का Ĥवेश जारȣ रहता है । इसका पǐरणाम यह होता है ͩक उ×पादनकता[ओं व 
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उ×पि×त के साधनɉ मɅ ĤǓतèपƨा[लक åयवहार उ×पÛन हो जाता है । जो ͩक रचना×मक ͪवनाश 
कȧ ĤͩĐया (Process of Creative Destruction) का आरिàभक चरण होता है । बाजार मɅ 
Ĥवेश करती फमा[ ɮवारा परुानी फमɟ कȧ ĤǓतèपƨा[ देने के परुानी फमɟ का अिèत×व शन:ैशन:ै 
समाÜत होता जाता है । नवĤवत[न का आकष[ण समाÜत होने लगता है । अथ[åयवèथा मɅ 
असामÛजèय व असÛतलुन ĤͩĐया के पǐरणामèवǾप बɇक साख ɮवारा संकुचन Ĥारàभ हो जाता 
है । अत: èफȧǓतक अवèथा के èथान पर अथ[åयवèथा मɅ मुġा ͪवèफȧǓतक (Deflation) 
अवèथा Ĥगट होने लगती है । नव-Ĥवत[न ͩĐयाएं Ǔनàन दर से होने लगती है इस पǐरणाम यह 
होता है ͩक अथ[åयवèथा मɅ मौǑġक आय तथा कȧमत èतर के ɮवारा Ĥारàभ हो जाती है इस 
Ĥकार कȧ अवèथा को शुàपीटर ने अवरोध या ĤǓतसार (Recession) मɅ सàबोͬधत ͩकया है । 

 
रेखाͬचğ 15.1 

पनु: शुàपीटर यह मानत ेहɇ ͩक अथ[åयवèथा यǑद नवĤवत[नɉ कȧ Ǻिçट से िèथर हो 
जाती है तो अवसाद या मंदȣ (Depression) कȧ अवèथा मɅ Ĥवेश कर लेती है । उ×पादन ¢ेğ 
मɅ उ×पादन मɅ संलÊन सभी फामɟ के मÚय अिèत×व का संकट उ×पÛन हो जाता है । इस Ĥकार 
अथ[åयवèथा का कुल उ×पादन èतर ͬगर जाता है व अथ[åयवèथा एक ऋणा×मक चĐ से Ǔघर 
जाती है । 

उÈत अवèथा एक अथ[åयवèथा मɅ Ïयादा समय नहȣ ंरह सकती है । नव-Ĥवत[नɉ का 
दौर पनु: Ĥारàभ होने लगता है जो ͩक एक नए तेजी का दौर Ĥारàभ करती है । इस िèथǓत 
को पनुरोƨार (Recovery) बताया गया है । 

इस Ĥकार शुàपीटर का मत है ͩक यह एक चĐ पणू[ होने लगता है तथा अथ[åयवèथा 
पनु: ͪवकास के अनकूुलतम èतर पर अपने को èथाͪपत कर लेती है । इस Ĥकार के चĐ एक 
Ǔनिæचत समयावͬध के नहȣ ंहोते हɇ ।  

15.8 पूँजीवाद का पतन (Decay of Capitalism) 
शुàपीटर ने आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत मɅ पूँजीवाद के पतन के संदभ[ मɅ काल[माÈस[ 

के ͪवचारɉ का समथ[न करत ेहुए बताया है ͩक पूँजीवाद èवय ंनçट हो जाने वाला है । शुàपीटर 
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के अनसुार ''पूँजीवाद åयवèथा मɅ èवय ंपतन कȧ Ĥविृ×त ǓनǑहत होती है । वे शिÈतया ंपूँजीवाद 
का ͪवनाश हȣ नहȣ ंकरती हɇ अͪपत ुसमाजवादȣ सßयता के अ×यदुय कȧ पǐरिèथǓतया ँभी उ×पÛन 
करती है ।'' शुàपीटर पूँजीवाद कȧ सफलता को हȣ उसके पतन का कारण मानत ेथे । पूँजीवाद 
का पतन ͩकसी भी Ĥकार कȧ आͬथ[क सीमाओं के कारण नहȣ ंहोता है, अͪपत ुसंèथागत कͧमया ँ
पूँजीवाद का पतन करने के ͧलए उ×तरदायी होती है । 

शुàपीटर यह मानत े थे ͩक पूँजीवाद अथ[åयवèथा मɅ नवीन उ×पादन तकनीकȧ, नवीन 
उ×पाद, नवीन सामािजक तथा औɮयाͬगक संगठन Ĥदान करता है, इस Ĥकार एक नवीन 
सßयता अथ[थवèथा मɅ Ĥकट होती है, ͩकÛत ुपूँजीवादȣ åयवèथा सदैव èथाͪपत कȧ जाए वèतुत: 
पूँजीवादȣ पƨǓत समाज मɅ गरȣबी को दरू नहȣ ंकर सकती । 

शàुपीटर पूँजीवाद के पतन के ͪवषय मɅ मत Ĥकट करत ेहɇ ͩक पूँजीवाद का ͪवनाश 
आकिèमक ǽप से न होकर शन:ै शन:ै होता है । शुàपीटर पूँजीवाद के पतन के Ǔनàन कारण 
èपçट करत े हɇ । Ĥथम, अथ[थवèथा मɅ नव-Ĥवत[न एक सामाÛय ĤͩĐया का ǽप ले लेता है 
Èयɉͩक Ĥौɮयाͬगकȧय ĤगǓत Ĥͧशͯ¢त ͪवशेष£ɉ का åयापार का èवǾप धारण कर लेती है, 
िजसका पǐरणाम उɮयमी तथा बजुु [आ (Bourgeois) वग[ िजसका अिèत×व साहͧसक कायɟ पर 
होता है, समाज मɅ मह×वहȣन हो जाता है । अत: उɮयमी के ͧलए नवीन कुछ भी काय[ शेष नहȣं 
रहता है, लाभ मɅ ıास होने लगता है, Þयाज शÞद हो जाती है, उɮयोग तथा åयापार एक 
सामाÛय ĤशासǓनक ĤबÛध मɅ पǐरवǓत[त हो जात ेहɇ अÛततोग×वा नौकरशाहȣ ĤबÛध तंğ होने के 
कारण उɮयमी के काय[ का मह×व समाÜत होता है । 

ɮͪवतीय, पूँजीवादȣ अथ[थवèथा के ͪवनाश का एक कारण संèथागत ढाँचे का ͪवघǑटत 
होना है । पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा मɅ संकेÛġण कȧ Ĥविृ×त तथा वहृत ् उ×पादन इकाइयɉ कȧ 
èथापना कȧ इÍछा Ǔनजी सàपि×त तथा Ĥसंͪवदा कȧ èवतंğता को नçट कर देता है, जो ͩक 
पूँजीवाद कȧ दो Ĥमुख संèथाएं होती है । वहृद औɮयोͬगक इकाइयɉ के èवामी Ĥमुखत: ĤबÛध 
का काय[ करत ेहɇ िजससे उनमɅ ǓनिçĐयता का बोध होने लगता है । इस Ĥकार का ͪवघटन 
पूँजीवाद के पतन का कारण बन जाता है । 

ततृीय, पूँजीवादȣ åयवèथा मɅ समाज मɅ पाǐरवाǐरक ͪववेकȧकरण होने लगता है । पǐरवार 
मɅ माता-ͪपता अपनी सÛतानɉ कȧ ĤǓत परàपरागत पाǐरवाǐरक èनेह के èथान पर ͪवचारशील 
Ĥविृ×त को अपनाने लगत े हɇ । åयिÈत ͪवशेष कȧ धन सचंय कȧ Ĥविृ×त मɅ वृͪ ƨ होती है 
परàपरागत उÍच धǓनक वग[ का पाǐरवाǐरक संगठन समाÜत होने लगता है, जो ͩक पूँजीवाद के 
ͪवनाश को Ĥारàभ करता है । यहȣ नहȣ ंपूँजीवादȣ समाज मɅ ͧश¢ा के ͪवèतार के कारण ͧशͯ¢त 
समूह अͬधक होने लगत ेहɇ बुͪ ƨजीवी वग[ का ͪवèतार, रोजगार के अवसरɉ को कम करने लगता 
है तथा अÛत मɅ यहȣ समाज का वग[ पूँजीवाद के पतन का कारण बन जाता है । 
बोध Ĥæन-3 
1. शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत मɅ उɮयमी का Èया èथान है? 
2. आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत मɅ शुàपीटर ने साख को Èयɉ मह×व Ǒदया है । 
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3. पूँजीवादȣ ͪवकास कȧ ĤͩĐया बताइए । 
4. पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा के ͪवनाश के शुàपीटर ने Èया कारण Ĥèतुत ͩकए हɇ? 

15.9 शुàपीटर का आͬथ[क ͪवकास मॉडल 
(Schumpeterian Economic Development Model) 
शुàपीटर आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत को सरलता पवू[क समझने के ͧलए उसको गͨणतीय 

मॉडल के Ǿप मɅ Ĥèतुत ͩकया जा सकता है - 
उ×पादन फलन (Production function) के ͪवषय मɅ शुàपीटर परàपरागत 

अथ[शािèğयɉ के ͪवचार Ĥèतुत करत े हɇ । ͪवæलेषण Ĥारàभ करने के ͧलए Ǔनàन ͧलͨखत 
उ×पादन फलन होगा ।  

O = f (L, K, Q, T) 
जहा:ं O = उ×पादन, 

L = Įम कȧ माğा 
K = £ात साधनɉ कȧ पǓूत[ 
Q = पूँजी कȧ माğा 
T = तकनीकȧ £ान का èतर 

 बचतɅ (Saving) मजदरूȣ, लाभ तथा आज कȧ दर पर Ǔनभ[र करती है । 
S = s (W, R, r) 

जहा:ं S = बचत 
W = मजदरूȣ कȧ दर 
R = लाभ का èतर 
r = Þयाज कȧ दर 

 कुल ͪवǓनयोग, Ĥेǐरत ͪवǓनयोग (Induced Investment) एव ं èवत: ͪवǓनयोग 
(Autonomous Investment) के बराबर होता है । 

I = Ii + IA 
जहा:ं I= कुल ͪवǓनयोग, 

Ii = Ĥेǐरत ͪवǓनयोग 
IA = èवत: ͪवǓनयोग 

 Ĥेǐरत ͪवǓनयोग लाभ के èतर तथा Þयाज कȧ दर पर Ǔनभ[र करता है । 
Ii = I (R, r, Q) 

जहा:ं Ii = Ĥेǐरत ͪवǓनयोग, 
R = लाभ का èतर,  
r = Þयाज कȧ दर, 
Q = पूँजी कȧ माğा 
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 èवत: ͪवǓनयोग साधनɉ कȧ खोज तथा तकनीकȧ èतर कȧ ĤगǓत पर Ǔनभ[र करता है । 
IA = Ia (K, T) 

जहा:ं A,= èवत: ͪवǓनयोग, 
K = साधनɉ कȧ खोज कȧ दर, 
T = तकनीकȧ èतर कȧ ĤगǓत कȧ दर 

 तकनीकȧ èतर कȧ ĤगǓत कȧ दर तथा साधनɉ कȧ खोज कȧ दर उɮयͧमयɉ कȧ पǓूत[ पर 
Ǔनभ[र करती है । 
T = T (E) 
K = K (E) 
T = तकनीकȧ èतर कȧ ĤगǓत कȧ दर 
K = साधनɉ कȧ खोज कȧ दर 
E = उɮयͧमयɉ कȧ पǓूत[ 

 उɮयͧमयɉ कȧ पǓूत[, लाभ कȧ दर तथा सामािजक वातावरण पर Ǔनभ[र करती है । 
E = E (R,X) 

जहा:ं E = उɮयͧमयɉ कȧ पǓूत[ 
R = लाभ कȧ दर 
X = सामािजक वातावरण 

 कुल राçĚȣय उ×पादन बचत तथा ͪवǓनयोग के सàबÛध तथा अǓत गणुकɉ (Super 
Multiplier) पर Ǔनभ[र करता है । 

O = k (I-S)  
जहा:ं O = कुल राçĚȣय उ×पादन 

I  = ͪवǓनयोग 
k = अǓत गणुक 
S = बचत 

 मजदरूȣ ͪवǓनयोग के èतर पर Ǔनभ[र करती है । 
W = w (I) 
W = मजदरूȣ 
I = ͪवǓनयोग 

 सामािजक वातावरण का Ǔनधा[रण आय के ͪवतरण के ɮवारा होता है । 
RX x
W


 

X = सामािजक वातावरण 
R = लाभ 
W = मजदरूȣ 



249 
 

 कुल राçĚȣय उ×पादन, लाभ तथा मजदरूȣ से समतुãय होता है । 
O = (R+W) 
O = कुल राçĚȣय उ×पादन 
R = लाभ 
W = मजदरूȣ  

15.10 आͬथ[क ͪवकास का शुàपǑटंर ͧसƨाÛत : एक अवलोकन 
(Schumpeterian Theory of Economic Growth: At a 
Glance) 

 अथ[åयवèथा कȧ चĐȧय Ĥवाह एक ͪवशेषता होती है । अÚययन के Ĥारिàभक ǒबÛद ुपर 
अथ[åयवèथा साàय होती है । 

 उÈत चĐȧय Ĥवाह मɅ आͬथ[क ͪवकास एक आकिèमक एव ं असतत ् पǐरवत[न का 
पǐरणाम होता नव-Ĥवत[न चĐȧय Ĥवाह मɅ बाधा के Ǿप मɅ Ĥकट होत ेहɇ । ता×पय[ नव-
Ĥवत[कɉ का पǐरणाम हȣ आͬथ[क ͪवकास है । 

 नव-Ĥवत[न उɮयमी के जोͨखम लेने तथा दरूदͧश[ता पर Ǔनभ[र करता है । 
 नव-Ĥवत[न के ͧलए ͪव×त åयवèथा बɇक साख ɮवारा कȧ जाती है । 
 नव-Ĥवत[नɉ का संचीय Ĥभाव आͬथ[क ͪवकास होता है । 
 शुàपीटर ͧसƨाÛत अनसुार अथ[åयवèथा चĐȧय उÍचावचनɉ से अवæय हȣ Ĥभाͪवत होती 

है । 
 अथ[åयवèथा (पणू[ रोजगार िèथǓत से) को Ǔनàन अवèथाओं से होकर जाना होता है 

समृͪ ƨ (Prosperity) अवरोध (recession) अवसाद (depression) पनुरोƨार 
(recovery)। 

 यह ͧसƨाÛत यह बताता है ͩक पूँजीवाद का अÛत अवæय होता है । 

15.11 शुàपीटर तथा माÈस[ के ͪवचारɉ मɅ अÛतर (Difference 
between Schumpeterian & Marx’s View’s) 

 शàुपीटर ने नवĤवत[न तथा उɮयमी कȧ भूͧमका को Ûयायोͬचत माना है जबͩक माÈस[ 
ɮवारा Įम कȧ भूͧमका को Ûयायोͬचत माना है । 

 शुàपीटर आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया को अǓनयͧमत व चĐȧय ĤͩĐया बताता है जबͩक 
माÈस[ आͬथ[क ͪवकास को एक Ǔनयͧमत व समǾप ͩĐया मानत ेहɇ । 

 शुमीटर ने माÈस[ के ͪवपरȣत पूँजीवाद के पतन के Ǔनàन कारण Ĥèतुत ͩकये हɇ । 
 नवĤवत[न अथा[त ्उɮयमी के कायȾ का अनपुयोगी तथा अĤचͧलत होना है । 
 पूँजीवादȣ संèथागत ढाँचे का पतन होता है । 
 पूँजीवादȣ अवèथा मɅ ͧशͯ¢का वग[ ɮवारा आपि×तया ँ Ĥकट करने के कारण 

राजनǓैतक संरचना का पतन होता है । 
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15.12 शàुपीटर का ͧसƨाÛत तथा ͪवकासशील राçĚ 
(Schumpeter’s Theory & Developing Countries) 

आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत कȧ Įृंखला मɅ शुàपीटर का ͧसƨाÛत, आͬथ[क ͪवकास से 
संबंͬ धत आधुǓनक ͪवचारधारा का आधार èतàभ है ͩफर भी शुàपीटर का ͪवæलेषण ͪवकासशील 
राçĚɉ से संदभ[ मɅ लाग ूनहȣ ंहै Èयɉͩक  

अठारहवी ंव उÛनीसवी ंशताÞदȣ मɅ यरूोप, अमेǐरका इ×याǑद मɅ ͪवɮयमान आͬथ[क तथा 
सामािजक पǐरिèथǓतयɉ के मÚय शुàपीटर ने आͬथ[क ͪवकास मॉडल को ĤǓतपाǑदत ͩकया था, 
उस Ĥकार कȧ आͬथ[क तथा सामािजक दशाएं ͪवकासशील राçĚɉ मɅ नहȣ ंपायी जाती है । ता×पय[ 
ͪवकासशील राçĚɉ के पास आͬथ[क ͪवकास कȧ कुछ पवू[ दशाएं जैसे- आͬथ[क व सामािजक ऊपरȣ 
पूँजी, आͬथ[क ͪवकास के ͧलए उपयÈुत Ǻिçटकोण एव ंसामािजक मूãय पहले से नहȣ ंपाये जाते 
हɇ । 

शुàपीटर ɮवारा अपने ͪवæलेषण मɅ Ĥèतुत उɮयमी भी Ĥाय: ͪवकासशील राçĚɉ मɅ 
उपलÞध नहȣ ंहोता है । शàुपीटर ͪवæलेषण का आधार उɮयमी वग[ का उपिèथत होना है, ͩक 
माÛयता है, ͩकÛत ुउस Ĥकार कȧ माÛयता का ͪवकासशील राçĚɉ मɅ पाया जाना अपवाद èवǾप 
है । इन राçĚɉ मɅ उɮयमशीलता नहȣ ंपायी जाती है Èयɉͩक इस Ĥकार के काय[ Ĥाय: सरकार 
ɮवारा ͩकए जात ेहɇ । इस Ĥकार के सरकारȣ Ĥयास या उɮयͧमता ͪवकास ĤͩĐया को Ĥारàभ 
करने के ͧलए स¢म नहȣ ंहोती है । 

ͪवकासशील राçĚɉ मɅ नवĤवत[नɉ के ͧलए Ĥती¢ा नहȣ ंकȧ जाती है, Èयɉͩक इन राçĚɉ के 
सàमखु जनाͬधÈय होने के कारण आͬथ[क ͪवकास एक Ĥमखु तथा आवæयक समèया होती है । 
इसͧलए नवĤवत[न हेत ुĤती¢ा करना असàभव होता है । अत: ͪवकासशील राçĚɉ मɅ नव Ĥवत[न 
हेत ुकोई मह×व नहȣ ंहोता है । 

शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛतɉ को ͪवकासशील राçĚɉ के संदभ[ मɅ हम 
इसͧलए भी अनपुयÈुत मानत े है Èयɉͩक शुàपीटर धन कȧ वृͪ ƨ पर जनसंÉया के Ĥभाव कȧ 
अपे¢ा करत ेहै । ͪवकासशील राçĚɉ मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ Ĥमुख समèया जनसंÉया वृͪ ƨ है । 
अत: जनसंÉया वृͪ ƨ कȧ उपे¢ा करने वाला कोई भी ͧसƨाÛत ͪवकासशील राçĚɉ मɅ लाग ूनहȣ ंहो 
सकता है । 
बोध Ĥæन -04 
1. शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास मॉडल के गͨणतीय Ǿप को èमरण कȧिजए । 
2. शुàपीटर ͪवकास ͧसƨाÛत को माÈस[ के ͧसƨाÛत से ͧभÛन करने वाले तØय 
 ͧलͨखए । 
3. शुàपीटर ͪवकास ͧसƨाÛत Èया अƨ[ͪवकͧसत अथवा ͪवकासशील राçĚ के काय[ 
 कर सकता है । 
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15.13 सारांश (Summary) 
सामाÛयत: ͩकसी भी अथ[åयवèथा के आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत का मह×व सवा[ͬधक 

होता है । शुàपीटर का आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत आͬथ[क के Ĥमुख घटक के Ǿप मɅ èफȧǓतकारȣ 
ͪव×त तथा नवĤवत[न के मह×व को Ĥèततु करता है । èफȧǓतकारण ͪव×त अवèथा उन 
Ĥभावपणू[ घटकɉ मɅ से एक है िजसे एक ͪवकासशील राçĚ अपने आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया मɅ 
अवæय हȣ सिàमͧलत करने का Ĥयास करेगा । नवĤवत[न उ×पादन तथा रोजगार मɅ वृͪ ƨ करता 
है । यहा ंयह भी स×य है ͩक शुàपीटर ͪवकास ͧसƨाÛत ͪवकासशील राçĚɉ को उनके ͪवकास 
ĤͩĐया के अÛतग[त उ×पÛन होने वाला आकिèमक ͪवपि×तयɉ से बचाता है एव ंअसमिÛवत तथा 
अयोजनाबƨ ͪवकास मɅ लाभकारȣ होता है । 

15.14 शÞदावलȣ (Glossary) 
दȣघ[कालȣन अवरोध Secular Stagnation 
आͬथ[क ͪवकास Economic Development 
आͬथ[क वृͪ ƨ Economic Growth  
Ĥावैͬ गक Dynamic  
असतत ्ĤͩĐया Discontinuous Process  
अǓनवाय[ बचतɅ Forced Savings  
चĐȧय Ĥविृ×त Cyclical Nature  
िèथर अथ[åयवèथा Static Economy  
पणू[ ĤǓतयोͬगता Perfect Competition  
उ×पादɉ Products  
नव-Ĥवत[न Innovation 
èमृͪ ƨ Prosperity  
अवसाद Depression  
उɮयमी Entrepreneur  
उपभोÈता कȧ साव[भौͧमकता Consumer’s Sovereignty  
साख Credit  
अवरोध Recession  
पनुरोƨार Recovery  
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6. जैन, बी.के., नगैी, के.एसतथा जैन, आर.के''आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत एव ंभारत मɅ 

आͬथ[क Ǔनयोजन'' 

15.16 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit end Questions) 
1. शुàपीटर के आͬथ[क ͪवकास ͧसƨाÛत कȧ ͪववेचना कȧिजए । 

Discuss the Schumpeterian theory of economic growth. 
2. शàुपीटर ɮवारा Ĥèतुत आͬथ[क ͪवकास मॉडल को ͪवèतार से समझाइए । माÈस[ मॉडल 

से ͩकन बातɉ मɅ ͧभÛन है? 
Give details of Schumpeterian’s economic growth model. In what 
respects it is different from Mark’s model? 

3. शुàपीटर के ͪवकास ͧसƨाÛत मɅ उɮयमी कȧ भूͧमका कȧ ͪववेचना कȧिजए । 
Discuss the role of entrepreneur in Schumpeterian theory of 
economic growth. 

4. शुàपीटर के अनसुार ''पूँजीवाद अÛत मɅ जड़ हो जाएगा तथा टूट जाएगा ।'' समझाइये । 
According to Schumpeter’s “Capitalism will eventually stagnate and 
breakdown.” 
Explain. 
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इकाई - 16 
आͬथ[क ͪवकास का हेरोड – डोमर मॉडल 

(Harrod-Domar Model of Economic Growth) 
इकाई कȧ Ǿपरेखा 
16.0 उƧेæय 
16.1 Ĥèतावना 
16.2 सतत ्आͬथ[क ͪवकास कȧ आवæयकताएं 
16.3 हेरोड मॉडल 

16.3.1 मॉडल कȧ माÛयताएं 
16.3.2 ͪवकास कȧ दर 
16.3.3 ͪ वकास कȧ दरɉ के मÚय ͪवͧभÛनताएं व असÛतुलन तथा आͬथ[क ͪवकास  
16.3.4 हेरोड मॉडल कȧ ͪवशेषताएं 

16.4 डोमर मॉडल 
16.4.1 मॉडल कȧ माÛयताएं 
16.4.2 डोमर मॉडल का समीकरण 
16.4.3 डोमर मॉडल कȧ åयाÉया 

16.5 हेरोड व डोमर मॉडल के Ĥमुख तØयɉ का संͯ¢िÜतकरण 
16.6 हेरोड व डोमर मॉडल समीकरणɉ के गणु 
16.7 हेरोड व डोमर समीकरणɉ कȧ तुलना 
16.8 हेरोड व डोमर मॉडल व ͪवकासशील राçĚ 
16.9 साराशं 
16.10 शÞदावलȣ 
16.11 सÛदभ[ ĒÛथ 
1612 अßयासाथ[ Ĥæन 

16.0 उƧेæय (Objectives) 
आͬथ[क ͪवकास के ͧसƨाÛत मɅ सवा[ͬधक योगदान उन अथ[ͪवदɉ (Economist) का रहा 

है िजÛहɉने केÛसवादȣ मॉडल का Ĥावैͬ गक (Dynamic) ͪवèतार करने का Ĥयास ͩकया है । 
अथ[åयवèथा कȧ दȣघ[कालȣन समèयाओं पर केÛस ने Úयान केिÛġत नहȣ ं ͩकया था, जो 
परàपरागत अथ[ͪवदɉ के ͧलए मह×वपणू[ थी । त×कालȣन अथ[ͪवदɉ ने केÛस के ͧसƨाÛत को  
1. Harrod, R.F. “Towards a Dynamic Economics” ,London, 1948 
2. Domer, E.D., “Essays in the Theory of Economic Growth”, New York, 

1957 
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उ×पादन व रोजगार से अͬधक ͪवèततृ तथा दȣघ[कालȣन ͧसƨाÛत मɅ पǐरवǓत[त करने का Ĥयास 
ͩकया था । इस ¢ेğ मɅ Ĥोहेरोड (R.F. Harrod)1 व Ĥोडोमर (E.D. Domer)2 ने मह×वपणू[ 
योगदान Ĥदान ͩकया था । उनके आͬथ[क ͪवकास मॉडल ͪवकͧसत राçĚɉ मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ 
ĤͩĐया को अͧभåयÈत करने का Ĥयास करत ेहɇ । हेरोड-डोमर ͪवकास मॉडल वèतुत: एक ¢ेğीय 
ͪवकास मॉडल (One Sector growth Model) है । Ĥèतुत इकाई का अÚययन करने के 
उपराÛत यह èपçट होगा ͩक - 

 ͪवकͧसत अथ[åयवèथा के आͬथ[क ͪवकास मɅ एक ¢ेğीय मॉडल ͩकस Ĥकार काय[ करत े
हɇ? 

 Ĥो. हेरोड तथा Ĥो. डोनर के ͪवकास मॉडल Èया हɇ तथा इनमɅ परèपर समानता तथा 
असमानता Èया है? 

 हेरोड-डोमर ͪवकास मॉडल का ͪवकासशील अथ[थवèथा से Èया सàबÛध हो सकता है? 

16.1 Ĥèतावना (Introduction) 
ͪवकͧसत अथ[åयवèथा मɅ एक ¢ेğीय ͪवकास मॉडलɉ मɅ हेरोड-मॉडल का अÚययन पथृक-

पथृक मॉडल व संयÈुत हेरोड-डोमर मॉडल के Ǿप मɅ इस अÚयाय मɅ ͩकया गया है । हेरोड-डोमर 
आͬथ[क ͪवकास मॉडल मूल Ǿप से पूँजीवादȣ अथ[åयवèथा के ͧलए Ĥèतुत ͩकये गये थे, इन 
दोनɉ अथ[ͪवदɉ का उƧेæय अथ[åयवèथा के ͧलए सतत ्एकǾप ͪवकास कȧ आवæयक पǐरिèथǓतयɉ 
का ͪवæलेषण करना था । हेरोग-डोमर ͪवकास मॉडल का उƧेæय उन अवèथाओं को £ात करना 
है जो मÛदȣ तथा èफȧǓत के ǒबना पणू[ रोजगार कȧ सतत ्वृͪ ƨ के ͧलए आवæयक है । 

यहा ंयह Ĥमुख है ͩक परàपरागत अथ[ͪवɮ पूँजी-संचय के ¢मता पǓूत[ प¢ पर अपना 
Úयान केिÛġत करत ेथे एव ंमांग प¢ कȧ अवहेलना करत ेथे । इसके ͪवपरȣत केÛसवाǑदयɉ ने 
पूँजी संचय के आय वृͪ ƨ प¢ पर अपना Úयान केिÛġत ͩकया तथा ¢मता वृͪ ƨ प¢ कȧ 
अवहेलना कȧ । 

हेरोड-डॉमर ͪवकास मॉडल इन दोनɉ ͪवचार धाराओं कȧ ğǑुट को दरू करत े हु ए ¢मता 
पǓूत[ प¢ तथा आय वृͪ ƨ प¢ को सिàमͧलत करत े हु ए अथ[अवèथा के ͪवकास का आंकलन 
करने का उपाय Ĥèतुत करत ेहɇ । 

16.2 सतत ्आͬथ[क ͪवकास कȧ आवæयकताएं 
(Requirements of Steady Economic Growth) 
आͬथ[क ͪवकास हेत ुहेरोड तथा डोमर पूँजी संचय को मह×व Ĥदान करत ेहɇ । यहा ंइस 

तØय को बताते हɇ ͩक पूँजी-संचय एक अथ[åयवèथा मɅ दोहरा काय[ करता है । एक तरफ 
ͪवǓनयोग आय मɅ वृͪ ƨ करता है एव ंदसूरȣ तरफ अथ[åयवाèथा मɅ पूँजीगत वèतुओं कȧ माğा मɅ 
वृͪ ƨ करके उ×पादन ¢मता मɅ वृͪ ƨ करता है । ͪवǓनयोग आय मɅ वृͪ ƨ कȧ ĤͩĐया को आय 
Ĥभाव (Income Effect) अथवा मांग Ĥभाव (Demand Effect) कहा जा सकता है । 
पूँजीगत वèतुओं कȧ माğा मɅ वृͪ ƨ ĤͩĐया को पǓूत[ Ĥभाव (Supply Effect) कहा जा सकता है 
। मांग Ĥभाव ɮवारा समाज कȧ अǓतǐरÈत आय उ×पÛन कȧ जा सकती है । पǓूत[ Ĥभाव ɮवारा 
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समाज मɅ उ×पादन कȧ अǓतǐरÈत ¢मता उ×पÛन कȧ जा सकती है । इस Ĥकार यǑद 
अथ[åयवèथा मɅ ͪवǓनयोग वृͪ ƨ कȧ जाती है तो उ×पादन ¢मता मɅ वृͪ ƨ तथा अǓतǐरÈत आय 
उ×पÛन करके अथ[åयवèथा सतत ्ͪवकास करती जाएगी । 

एक Ĥावैͬ गक (Dynamic) अथ[åयवèथा को वष[-ĤǓतवष[ सÛतलुन माग[ पर रखने के 
ͧलए आवæयक आय वृͪ ƨ कȧ दर को £ात करने का Ĥयास हेरोड तथा डोमर ने ͩकया था । 
हेरोड-डोमर ɮवारा Ĥèतुत ͪवæलेषण का मुÉय तØय यह है ͩक यहा ंĤारàभ मɅ अथ[åयवèथा मɅ 
आय के पणू[ रोजगार सÛतुलन èतर को मान लेत ेहɇ । इस èतर को बनाए रखने हेत ुआवæयक 
यह है ͩक ͪवǓनयोग के पǐरणामèवǾप होने वाला åयय इतना अͬधक होना चाǑहए ͩक ͪवǓनयोग 
से उ×पÛन अǓतǐरÈत उ×पादन का पणू[ उपयोग ͩकया जा सके । अत: पणू[ रोजगार का èतर 
ĤाÜत करने के ͧलए शुƨ ͪवǓनयोग कȧ Ǔनरपे¢ माğा मɅ ǓनरÛतर वृͪ ƨ आवæयक है । इस काय[ 
हेत ुराçĚȣय आय मɅ ǓनरÛतर वृͪ ƨ आवæयक है । 

यǑद पूँजी Ǔनमा[ण के साथ-साथ राçĚȣय आय मɅ वृͪ ƨ नहȣ ं हो पाती है तो इसके 
पǐरणामèवǾप पूँजी व Įम कȧ बेरोजगारȣ उ×पÛन हो जाएगी । अत: पूँजीगत वèतुओं कȧ 
अͬधकता तथा बेरोजगारȣ से बचने के ͧलए राçĚȣय आय मɅ ǓनरÛतर वृͪ ƨ होना आवæयक है । 
अत: जब पूँजीगत èटॉक कȧ उ×पादन ¢मता वृͪ ƨ कर रहȣ हो तो वाèतͪवक राçĚȣय आय तथा 
उ×पादन मɅ समान दर से वृͪ ƨ होनी चाǑहए । यǑद वाèतͪवक राçĚȣय आय वृͪ ƨ नहȣ ंकर रहȣ 
हो तो नवीन पूँजी èटॉक के Ǔनमा[ण मɅ Ǔनàन पǐरिèथǓत उ×पÛन हो सकती है । 

Ĥथम, नवीन पूँजी का Ĥयोग नहȣ ंहो सकता । 
ɮͪवतीय, नवीन पूँजी का Ĥयोग पवू[-Ǔनͧम[त पूँजी के èथान पर ͩकया जाएगा । 
ततृीय, Įम के èथान पर नवीन पूँजी का ĤǓतèथापन ͩकया जाएगा । 
अत: पूँजी Ǔनमा[ण के साथ-साथ यǑद आय मɅ वृͪ ƨ नहȣ ंहोती है तो अथ[åयवèथा कȧ 

पूँजी कȧ अͬधकता व Įम मɅ बेरोजगारȣ उ×पÛन हो जाएगी । इस अवèथा से बचने के ͧलए 
आय मɅ पया[Üत वृͪ ƨ होना आवæयक है । अत: दȣघ[काल मɅ रोजगार, ͪवǓनयोग तथा आय कȧ 
वृͪ ƨ दर पर Ǔनभ[र होता है । दȣघ[कालȣन असÛतलुन को समाÜत करने के ͧलए आय वृͪ ƨ दर 
इस Ĥकार कȧ होनी चाǑहए जो बढ़त ेहु ए पूँजी èटॉक कȧ उ×पादन ¢मता का पणू[ शोषण करने 
मɅ स¢म हो । 

हेरोड व डोमर आय वृͪ ƨ कȧ उस दर को £ात करना चाहत े थे, जो Ĥावैͬ गक 
अथ[åयवèथा को सÛतलुन माग[ पर रखने के ͧलए आवæयक है । आय वृͪ ƨ कȧ इस दर को 
ͪवकास कȧ आवæयक दर (Warranted rate of Growth) या पणू[ ¢मता ͪवकास दर (Full 
Capacity Growth Rate) कह सकत ेहै । 

16.3 हेरोड मॉडल (Harrod Model) 
हेरोड मॉडल केÛसवादȣ ͪवæलेषण का एक Ĥावैͬ गक ͪवèतार है । Ĥो. हेरोड सतत ्ĤगǓत 

कȧ अवèथाओं को £ात करना चाहत े थे एव ंउस पथ कȧ ĤकृǓत को Ĥदͧश[त करना चाहत ेथे 
िजस पर एक अथ[åयवèथा आगे गǓत कर सकती है । इस सÛदभ[ मɅ Ĥोहेरोड का मानना था ͩक 
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एक समयवͬध मɅ समाज कȧ शुƨ बचतɅ उस समयावͬध कȧ समाज कȧ आय का एक Ǔनिæचत 
अनपुात होती है । 

साहͧसयɉ कȧ ͪवǓनयोग करने कȧ इÍछा इस तØय पर Ǔनभ[र करती है ͩक उ×पादन वृͪ ƨ 
कȧ दर Èया है? उÈत दोनɉ िèथǓतयɉ से यह £ात ͩकया जाएगा ͩक साहͧसयɉ ɮवारा ͪवǓनयोग 
ͩकये जाने के पǐरणामèवǾप आय मɅ वृͪ ƨ कȧ ĤकृǓत ͩकस Ĥकार कȧ होगी । 

16.3.1 मॉडल कȧं माÛयताएं (Assumptions) 

1. इसमɅ ͩकसी भी Ĥकार का सरकारȣ हèत¢ेप नहȣ ंहै तथा ͪवदेश आपार नहȣ ंहै । अथा[त ्
इस मॉडल का ͪवæलेषण बÛद अथ[åयवèथा के सÛदभ[ मɅ है । 

2. अथ[åयवèथा मे पणू[ रोजगार कȧ दशा ͪवɮयमान है । 
3. पूँजीगत वèतुओं का मूãय ıास नहȣ ंहोता है । 
4. सीमाÛत बचत Ĥविृ×त (MPS) व औसत बचत Ĥविृ×त (APS) बराबर होती है, तथा 

औसत बचत Ĥविृ×त िèथर रहती है । 
5. ͪवǓनयोग दर उ×पादन तथा आय वृͪ ƨ दर पर Ǔनभ[र करती है । 
6. आज दर तथा मूãय èतर अपǐरवत[नशील होत ेहɇ । 
7. पूँजी Įम अनपुात तथा पूँजी उ×पादन अनपुात अÚययन काल मɅ िèथर रहता है । 
8. पूँजीगत èटॉक का आय से अनपुात िèथर माना गया है । 
9. अपेͯ¢त Ǔनवेश तथा वाèतͪवक Ǔनवेश अÚययन काल मɅ बराबर होते हɇ । 

16.3.2 ͪवकास कȧ दर (Rate of Growth) 

Ĥो. हेरोड ने ͪवकास मॉडल मɅ Ǔनàनͧलͨखत ͪवकास दरɉ का वण[न ͩकया है :- 
1. वाèतͪवक ͪवकास दर (Actual Growth Rate) अथ[åयवèथा कȧ वाèतͪवक ͪवकास 
दर वह दर होती है, िजस दर पर राçĚ ͪवकास करता है । हेरोड के अनसुार 

यहा ंउ×पादन कȧ ͪवकास दर GC=S 
यहा,ं G = उ×पादन कȧ ͪवकास दर 
इसे अÚययन अवͬध के अÛतग[त कुल आय वृͪ ƨ व आय के अनपुात के Ǿप मɅ 

पǐरभाͪषत ͩकया जा सकता है : 
उ×पादन कȧ ͪवकास दर = आय मɅ वृͪ ƨ

कुल आय
 

अत:
YG

Y


  

यहा,ं C= पूँजी मɅ वृͪ ƨ आय मɅ ĤाÜत वृͪ ƨ (∆Y) मɅ से ͪवǓनयोिजत भाग (I) से 
Ĥदͧश[त ͩकया जाता है । 

अथा[त पूँजी मɅ वृͪ ƨ ͪवǓनयोग
आय मɅ वृͪ ƨ

 अत: 
IC
Y




 

यहा ंS = बचत, अथा[त ्आय (Y) से बचाया गया Ǒहèसा 
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अत:
Ss
Y

  

 
YG

Y


  

IC
Y




 

Ss
Y

  है। 

चूँͩक GC = s 

अत: .Y I S
Y Y Y





 

अथवा I S
Y Y
  

 i s  है । 
अत: वाèतͪवक ͪवǓनयोग (I) तथा वाèतͪवक बचत (S) समान होते हɇ । इन दोनɉ के 

माÚयम से वाèतͪवक ͪवकास दर को £ात ͩकय जा सकता है । वाèतͪवक ͪवकास दर माğ एक 
Ǒदशा×मक £ान है ͩक एक समयावͬध मɅ Èया हुआ है? 
2. ͪवकास कȧ आवæयक दर (Warranted Growth Rate) हेरोड के अनसुार ͪवकास 
कȧ आवæयक दर वह दर है जो ͪवकास को ǓनरÛतर उ×पÛन करती है । इस दर के ɮवारा 
ͪवकास कȧ आवæयकताओं का £ान होता है तथा उɮयमकता[ओं को सÛतुçट करती है । अत: 
ͪवकास कȧ आवæयक दर वह होती है, िजसे यǑद ĤाÜत ͩकया जाता है तो उɮयमकता[ इस Ĥकार 
कȧ मानͧसक िèथǓत मɅ होता है ͩक वह इसी Ĥकार से ͪवकास करत ेरहने के ͧलए Ĥेǐरत होता 
है । 
हेराड के अनसुार, 

Gw Cr = s 
जहा ं Gw = ͪवकास कȧ दर 

Cr = आवæयक पूँजी अथवा वह पूँजी गणुांक जो ͪवकास कȧ आवæयक दर को ĤाÜत 
करती है।  

s = सीमाÛत बचत Ĥविृ×त 

पनु: sGW
Cr

  

यहा ंs तथा G िèथर रहत ेहɇ । 
उपयु [Èत समीकरण के अनसुार यǑद उ×पादन ¢मता के पणू[ शोषण को बनाए रखना है 

तो आय मɅ वृͪ ƨ कȧ दर सीमाÛत बचत Ĥविृ×त / पूँजी उ×पादन अनपुात के समान होना 
आवæयक है । 
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 इस Ĥकार अथ[åयवèथा मɅ यǑद आय मɅ वृͪ ƨ ͪवकास कȧ आवæयक दर के अनǾुप 
होगी तो अथ[åयवèथा मɅ पूँजी èटॉक का पणू[ शोषण सàभव होगा तथा अथ[åयवèथा सतत ्
ĤगǓत के पथ पर अĒͧसत होगी । 
3. ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर (The Natural Rate of Growth) ͪवकास कȧ 
èवाभाͪवक दर, अथ[åयवèथा कȧ वह ͪवकास दर होती है जो तकनीकȧ ͪवकास तथा जनसंÉया 
वृͪ ƨ के कारण ĤाÜत होती है । यह ͪवकास दर भौǓतक Ǿप से ĤाÜत कȧ जाने वालȣ सवɟÍच 
ͪवकास दर होती है । िजसके पǐरणामèवǾप अथ[åयवèथा मɅ उपलÞध साधनɉ को पणू[ रोजगार 
कȧ अवèथा मɅ रखा जा सकता है । इस Ĥकार यह ͪवकास कȧ अͬधकतम दर होती है, िजसे 
अथ[åयèथा मɅ उपलÞध Įम व राçĚȣय साधनɉ ɮवारा ĤाÜत ͩकया जा सकता है । 
अत: Gn Cr = s अथवा Gn Cr ≠ s 
यहा ंGn= ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर है । 

16.3.3 ͪवकास कȧ दरɉ के मÚय ͪवͧभÛनताएं व असÛतुलन तथा आͬथ[क ͪवकास 

यǑद अथ[åयवèथा सÛतुलन कȧ दशा मɅ है तो वाèतͪवक ͪवकास दर (G) ͪवकास कȧ 
आवæयक दर (Gw) तथा ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर (Gn) परèपर समान होती है । 

यǑद G = Gw = Gn तो अथ[åयवèथा पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत मɅ, 
यहा ं हेरोड का मत है ͩक यह िèथǓत एक छुरȣ धार सÛतलुन (Knife Edge 

Balance) कȧ िèथǓत मɅ है, िजसे सरलता से ĤाÜत नहȣ ंͩकया जा सकता है । G, Gw तथा 
Gn के मÚय असमानता के कारण अथ[åयवèथा मɅ दȣघ[कालȣन अवरोध अथवा èफȧǓत कȧ दशा 
उ×पÛन होती है । 
 यǑद अथ[åयवèथा मɅ G अͬधक है Gw से (G>Gw) इसका अथ[ यह है ͩक 
अथ[åयवèथा मɅ बचत कȧ तुलना मɅ ͪवǓनयोग मɅ वृͪ ƨ हो रहȣ है एव ंआय कȧ वृͪ ƨ दर Gw से 
अͬधक है ता×पय[ वाèतवीक पूँजी (C) आवæयक पूँजी (Cr) से कम होगी । इस िèथǓत कȧ 
दȣघ[कालȣन èफȧǓत से तुलना कर सकत ेहै।  
 इसके ͪवपरȣत यǑद Gw से G कम (G<Gw) है अथा[त अथ[åयवèथा मɅ ͪवǓनयोग कȧ 
तुलना मɅ बचत मɅ वृͪ ƨ हो रहȣ है । ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर, ͪवकास कȧ आवæयक दर से 
कम है । अत: वाèतͪवक पूँजी (C) आवæयक पूँजी (Cr) से अͬधक होगी एव ंअनमुाǓनत Ǔनवेश 
वाèतͪवक Ǔनवेश से कम होने के कारण कुल मांग (Aggregate demand) कुल पǓूत[ 
(Aggregate supply) से कम रहती है । इस दशा मɅ फलèवǾप उ×पादन, रोजगार व आय 
मɅ ıास होने लगता है । यह पǐरिèथǓत दȣघ[कालȣन मंदȣ कȧ Ĥतीत होती है । 
 हेरोड के अनसुार यǑद Gw अͬधक है Gn से, (Gw>Gn) इसका ता×पय[ ͪवकास कȧ 
आवæयक दर ͪवकास कȧ ĤाकृǓतक दर से अͬधक है । पǐरणाम यह होगा ͩक दȣघ[कालȣन 
अवरोध कȧ िèथǓत उ×पÛन हो जाएगी तथा ͪवकास कȧ आवæयक दर (Gw) ͪवकास कȧ 
वाèतͪवक दर (8) से भी अͬधक होगी Èयɉͩक अथ[अवèथा मɅ वाèतͪवक ͪवकास दर कȧ अͬधक 
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सीमा ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर (Gn) ɮवारा Ǔनधा[ǐरत होती है । अÛय शÞदɉ मɅ, अथ[åयवèथा 
दȣघ[कालȣन गǓतहȣनता कȧ अवèथा मɅ होगी । 
 इसके ͪवपरȣत Gw कम है Gn (Gw<Gn) से तो अथ[åयवèथा मɅ आवæयक पूँजी 
(Cr) से वाèतͪवक पूँजी कम पायी जाती है एव ं वाèतͪवक ͪवकास दर (G) अͬधक होगी 
ͪवकास कȧ आवæयक दर (Gw) से । इस पǐरèथǓत मɅ पǐरणामèवǾप Įम कȧ अͬधकता 
उ×पÛन हो जाएगी व पूँजीगत वèतुओं कȧ माğा मɅ ıास उ×पÛन होगा; अथा[त दȣघ[कालȣन 
èफȧǓत कȧ दशाएं उ×पÛन हो जाएगी । 

उपयु [Èत अÚययन से यह £ात होता है ͩक एक अथ[åयवèथा ͩकन सीमाओं मɅ रह 
सकती है । हेरोड के ͪवæलेषण से यह £ात होता है ͩक :- 

G, Gn से बहु त अͬधक नहȣ ंहो सकता है, यǑद G, Gn के समान होता है तो Gw 
मɅ भी वृͪ ƨ होती है, अत: एक अथ[åयवèथा का ͪवकास शूÛय नहȣ ं हो सकता है Èयɉͩक 
पूँजीǓनमा[ण कȧ दर कमी भी शूÛय नहȣ ंहो सकती है । 

16.3.4 हेरोड मॉडल कȧ ͪवशेषताएं 

1. उ×पादक व उपभोÈता के åयवहार का अÚययन इस मॉडल मɅ Ĥदͧश[त ͩकया गया है । 
2. हेरोड मॉडल मɅ बाéय त×वɉ को समावेͧशत नहȣ ं ͩकया गया है । पǐरवत[नशील त×वɉ 

जैसे, पूँजी कȧ माğा, आयात, Ǔनया[त आǑद का उãलेख नहȣ ंͧमलता है । 
3. यह मॉडल अपने ͪवæलेषण मɅ समय - ͪवलàबɉ (Time-lag) का उãलेख नहȣ ंकरता 

है। 
सं¢ेप मɅ हेरोड मॉडल एक ͪवकास मॉडल है तथा åयापार चĐ कȧ ͪवषमताओं को 

समाÜत करने वाला मॉडल है । इसे हम ͪवकास मॉडल इसͧलए कह सकत े हɇ Èयɉͩक यह 
अथ[åयवèथा मɅ आय वृͪ ƨ अथवा आय ıास Èयɉ हो रहȣ है, को Ĥदͧश[त करता है । 
बोध Ĥæन -01 
1. कौन-सा मॉडल केÛसवादȣ ͪवæलेषण का आधार है? 
2. वाèतͪवक ͪवकास दर Èया होती है? 
3. ͪवकास कȧ आवæयक दर का Èया अथ[ है? 
4. ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर ͩकसे कहते है? 
5. हेरोड मॉडल कȧ Ĥमुख ͪवशेषता Èया है? 
 

16.4 डोमर मॉडल (Domer’s Model) 
डोमर मॉडल भी हेरोड मॉडल के समान एक ¢ेğीय ͪवकास मॉडल है । कȧÛस ɮवारा 

Ĥèतुत ͪवæलेषण को डोमर मॉडल मɅ सुधारने का Ĥयास ͩकया गया है । सं¢ेप मɅ, कȧÛस के 
गणुक ͧसƨाÛत का Ĥयोग परàपरागत उ×पादकता ͧसƨाÛत के साथ करके अथ[åयवèथा कȧ 
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दȣघ[कालȣन आͬथ[क समèयाओं का अÚययन अãपकालȣन साधनɉ का Ĥयोग करके, करने का 
Ĥय×न Ĥोडोमर ने ͩकया है  

American Economic Review के माच[ 1947 के अंक मɅ डोमर ने अपने मॉडल 
कȧ ĤèतुǓत कȧ थी । डोमर ने मॉडल Ǔनमा[ण इस समèया से Ĥारàभ ͩकया था ͩक, ͪवǓनयोग 
वृͪ ƨ से उ×पादन ¢मता का ͪवèतार होता है व आय भी उ×पÛन होती है, ͪवǓनयोग वृͪ ƨ कȧ दर 
Èया होनी चाǑहए ताͩक आय वृͪ ƨ कȧ दर को उ×पादन ¢मता वृͪ ƨ कȧ दर के समान ͩकया जा 
सके िजससे पणू[ रोजगार का èतर बनाए रखना सàभव हो सके । 

कȧÛस ने माğ मांग वृͪ ƨ पर Úयान केिÛġत ͩकया था तथा ͪवǓनयोग कȧ माğा व दर 
Èया होनी चाǑहए इस प¢ पर Úयान नहȣ ं Ǒदया था । ͩकÛत ुडोमर ने ͪवǓनयोग से संबंͬ धत 
दोनɉ प¢ɉ पर अपना Úयान केिÛġत करत े हु ए मांग उ×पÛन करने का प¢ (आय वृͪ ƨ करना) 
तथा पǓूत[ वृͪ ƨ का प¢ (उ×पादन ¢मता वृͪ ƨ) का अÚययन ͩकया था । उनका मत था ͩक 
ͪवǓनयोग से आय वृͪ ƨ के साथ-साथ उ×पादन ¢मता मɅ वृͪ ƨ होती है । 

16.4.1 मॉडल कȧ माÛयताएं (Assumptions) 

डोमर मॉडल कȧ माÛयताएं Ǔनàनͧलͨखत है - 
1. राÏय का अथ[åयवèथा मɅ कोई हèत¢ेप नहȣ ंहै । 
2. अथ[åयवèथा का अÛतरराçĚȣय åयापार नहȣ ंहै । 
3. सीमाÛत बचत Ĥविृ×त तथा औसत बचत Ĥविृ×त समान होती है । 
4. सीमाÛत बचत Ĥविृ×त एव ंपूँजी कȧ सीमाÛत उ×पादकता िèथर (constant) रहती है । 
5. आय तथा पूँजी गणुांक के मÚय अनपुात िèथर होता है । 
6. अथ[åयवèथा का आय èतर Ĥारिàभक पणू[ रोजगार के èतर को ĤाÜत ͩकए हु ए है । 
7. ͪवǓनयोग तथा उ×पादन ¢मता के मÚय समायोजन काल शूÛय है, अथा[त ्समायोजन 

मɅ समय-अÛतराल (Time-lag) नहȣ ंहोता है । 

16.4.2 डोमर मॉडल को समीकरण (Domer’s Equation) 

अÚययन कȧ Ǻिçट से डोमर समीकरण को यहा ंसतत ्Ĥकार से अͧभåयÈत करने का 
Ĥयास ͩकया गया है- 

Ĥथम, ͩकसी अथ[åयवèथा मɅ अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता को £ात करना है । डोमर कȧ 
समीकरण के अनसुार 

 
अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता = ͪवǓनयोग कȧ माğा (I) गणुा  

ͪवǓनयोग कȧ उ×पादकता (σ) 
(Productive Capacity= Amount of Investment (I) गणुा 

Productivity of Investment (σ) 
 



261 
 

अत: अǓतǐरÈत उ×पादन ¢मता Iσ 
यह उ×पादन ¢मता मɅ वृͪ ƨ दर Ĥदͧश[त करता है । 

ɮͪवतीय, ͪवǓनयोग मɅ वृͪ ƨ का आय मɅ वृͪ ƨ से सàबÛध £ात करना । 
अथ[åयवèथा मɅ उ×पादन ¢मता ɮवारा आय का सजृन ͩकया जाता है, जो पनु: मांग 

उ×पÛन करती है । अथा[त ्मांग आय मɅ पǐरवत[न के पǐरणामèवǾप होती है । आय मɅ पǐरवत[न 
ͪवǓनयोग कȧ दर मɅ पǐरवत[न तथा उसके गणुक पर Ǔनभ[र करती है । 

गणुक Ĥभाव उपभोग तथा बचत कȧ Ĥविृ×त पर Ǔनभ[र करता है । 
1Y I


  
 

यहा,ं Y  आय मɅ वृͪ ƨ 
I  ͪवǓनयोग मɅ वǑृद 

  बचत Ĥविृ×त (MPS) एव ं
1
  गणुक है ।  

अथा[त ् ͪवǓनयोग मɅ पǐरवत[न को गणुक से गणुा करने पर आय मɅ वृͪ ƨ £ात होती 
है।ततृीय, अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार कȧ दशा ͪवɮयमान रखने के ͧलए आवæयक है ͩक 
उ×पादन ¢मता के समान आय मɅ वृͪ ƨ होनी चाǑहए । 
 उ×पादन ¢मता मɅ वृͪ ƨ I  

वाèतͪवक आय मɅ वाͪष[क वृͪ ƨ 1I


  है । तो पणू[ रोजगार सतंुलन तभी तक बना 

रहेगा  

जब तक  
I I




 है । 

अत: सतत ्ͪवकास हेत ुआवæयकता होगी  

समीकरण  
I I




 

उÈत समीकरण को सरल Ǿप मɅ åयÈत करने के ͧलए समीकरण के दोनɉ तरफ I  
ɮवारा भाग देते हɇ एव ं  से गणुा करत ेहै । 

अत:  
I I

I



  

यहा ं I
I


 = कुल ͪवǓनयोग कȧ तुलना मɅ ͪवǓनयोग कȧ Ǔनरपे¢ वाͪष[क वृͪ ƨ को 

Ǒदखाता है । I  = अǓतǐरÈत ͪवǓनयोग 
  =  पूँजी उ×पादन अनपुात 
I  = बचत अनपुात 
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सं¢ेप मɅ अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार कȧ िèथǓत èथाͪपत रखनी है तो यह आवæयक 
है ͩक एक िèथर वाͪष[क दर से ǑदǓनयोग व आय मɅ वृͪ ƨ होनी चाǑहए जो बचत कȧ सीमाÛत 
¢मता व ͪवǓनयोग कȧ औसत उ×पादकता दर के गणुांकɉ के बराबर हो । 

डोमर मॉडल मɅ साàय कȧ अवèथा से, ͪवचलन होने पर अथ[थवèथा मɅ दोनɉ Ǒदशाओं 
मɅ संचयी Ĥभाव उ×पÛन हो सकत ेहै । 

16.4.3 डोमर मॉडल कȧ åयाÉया 

Ĥो. डोमर कȧ मॉडल कȧ åयाÉया हेत ुपनु: हम मूल समीकरण का अवलोकन करत ेहɇ । 
I

I



  

उपयु [Èत समीकरण का बायाँ प¢ ͪवǓनयोग कȧ माğा से ͪवभािजत ͪवǓनयोग मɅ वृͪ ƨ को 
Ĥèतुत करता है । इसका अथ[ यह है ͩक यह ͪवǓनयोग कȧ वृͪ ƨ कȧ दर का वाͪष[क अनपुात है 
। इस Ĥकार पणू[ रोजगार को बनाए रखने के ͧलए यह अǓनवाय[ है ͩक ͪवǓनयोग कȧ वाͪष[क दर 
से वृͪ ƨ करना चाǑहए । यहा ंयह माना गया है ͩक आय ͪवǓनयोग का एक Ǔनिæचत गणुांक है 
अथा[त आय को भी उसी वाͪष[क दर से वृͪ ƨ करना चाǑहए । अÛय शÞदɉ मɅ हम कह सकत ेहɇ 
ͩक ͪवǓनयोग तथा वाèतͪवक आय एक Ǔनिæचत वाͪष[क आनपुाǓतक दर से वृͪ ƨ करने चाǑहए 
जो बचत करने कȧ Ĥविृ×त एव ंͪवǓनयोग कȧ औसत उ×पादकता का गणुनफल होती है । 

इस ͪवषय मɅ डोमर का मत है ͩक अथ[åयवèथा बहु त बड़ी दुͪ वधा मɅ होती है । यǑद 
आज पया[Üत माğा मɅ ͪवǓनयोग नहȣ ंहोता है तो आज हȣ बेरोजगारȣ उ×पÛन हो जाएगी, यǑद 
आज उͬचत माğा मɅ ͪवǓनयोग कर Ǒदया जाता है तो कुल मांग मɅ वृͪ ƨ करने के ͧलए और 
अͬधक माğा मɅ ͪवǓनयोग कȧ आवæयकता होगी िजससे ͩक वृͪ ƨ कर रहȣ उ×पादन ¢मता का 
Ĥयोग ͩकया जा सके तथा अ×यͬधक पूँजी से बचा जा सके । 

यǑद इस Ĥकार कȧ ĤͩĐया नहȣ ं होती है तो अ×यͬधक पूँजी सचंय का पǐरणाम 
ͪवǓनयोग मɅ ıास उ×पÛन होगा तथा अथ[åयवèथा मɅ मÛदȣ कȧ िèथǓत उ×पÛन होने का भय 
उ×पÛन हो जाएगा अथा[त ्अथ[åयèथा को उसी िèथǓत मɅ रखने के ͧलए तीĭता से गǓत उ×पÛन 
होनी चाǑहए अÛयथा अथ[åयवèथा मÛदȣ कȧ ओर गǓत करने लगेगी । 

Ĥो. डोमर इस Ǔनçकष[ को ĤाÜत करत ेहै ͩक आज का ͪवǓनयोग ͪपछले कल कȧ बचत 
से अͬधक होना चाǑहए । Ĥ×येक ¢ण नवीन पूँजी मɅ वृͪ ƨ होनी चाǑहए तथा इस वृͪ ƨ कȧ दर 
बढ़ती हु ई दर से होनी चाǑहए । अथ[åयवèथा का ǓनरÛतर ͪवèतार होत ेरहना आवæयक है । 

16.5 हेरोड व डोमर मॉडल के Ĥमुख तØयɉ का संͯ¢िÜतकरण 
1. अथ[åयवèथा कȧ वृͪ ƨ करती उ×पादन ¢मता या तो उ×पादन मɅ वृͪ ƨ करती है अथवा 

बेरोजगारȣ मɅ वृͪ ƨ कारण बन सकती है ता×पय[ अथ[åयवèथा मɅ आय ͩकस Ĥकार काय[ 
करती है, अत: अथ[åयवèथा मɅ पणू[ रोजगार के èतर को बनाए रखने के ͧलए डोमर व 
हेरोड ने Ǔनàन Ĥकार Ĥदͧश[त ͩकया । 
हेरोड के मतानसुार 
आय मɅ वृͪ ƨ – सीमाÛत बचत Ĥविृ×त

पूँजी  उ×पादन अनुपात
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डोमर मतानसुार 
ĤǓत इकाई आय मɇ वृͪ ƨ = बचत Ĥविृ×त

पूँजी  उ×पादन अनुपात
  

2. हेरोड व डोमर मॉडल एक हȣ Ǔनçकष[ को ĤाÜत करत ेहɇ ͩक अथ[åयवèथा मɅ सतत ्वृͪ ƨ 
होनी चाǑहए । यहा ंयह आæयकता नहȣ ंहै ͩक ͪवकास कȧ वाèतͪवक दर तथा ͪवकास 
कȧ आवæकता दर समान हो, दोनɉ दरɉ मɅ ͧभÛनता पायी जाती है । यǑद ͪवकास कȧ 
वाèतͪवक दर, ͪवकास कȧ आवæयकता दर से अͬधक है तो अथ[वèथा मɅ दȣघ[कालȣन 
èफȧǓत कȧ दशा उ×पÛन हो सकती है । इसके ǒबपरȣत, यǑद ͪवकास कȧ वाèतͪवक दर, 
ͪवकास कȧ आवæयक दर से कम है तो अथ[åयवèथा मɅ दȣघ[कालȣन ͪवèफȧǓत कȧ दशा 
उ×पÛन हो सकती है । 

3. पूँजी उ×पादन अनपुात के Ǒदए रहने पर औसत बचत Ĥविृ×त; सीमाÛत बचत Ĥविृ×त के 
बराबर होती है, जब तक ͩक बचत एव ं ͪवǓनयोग कȧ समानता वृͪ ƨ के सÛतुलन दर 
कȧ शतȾ को पणू[ करती है । डोमर पूँजी संचय तथा उ×पादन मɅ पणू[ ¢मता वृͪ ƨ के 
मÚय Ĥौɮयोͬगकȧय संबधं Ĥदͧश[त करत ेहɇ । हेरोड इसके अǓतǐरÈत एक तरफ तो मांग 
मɅ वृͪ ƨ व दसूरȣ तरफ पूँजी संचय के मÚय सàबÛध Ĥदͧश[त करत ेहɇ । 

4. हेरोड-डोमर ने अपने मॉडल मɅ ͪवǓनयोग को मह×व Ǒदया है । अथ[åयवèथा के सतत ्
ͪवकास के ͧलए ͪवǓनयोग दो काय[ करता है, एक तरफ तो ͪवǓनयोग से उ×पादन 
¢मता मɅ वृͪ ƨ होती है तथा दसूरȣ तरफ ͪवǓनयोग आय मɅ वृͪ ƨ करता है । 

5. इस अÚययन मɅ आपार चĐɉ को सतत ्ͪवकास के पथ से ͪवचलन (Deviation) माना 
है । 

16.6 हेरोड व डोमर मॉडल समीकरणɉ के गुण 
(Merits of Harrod- Domer’s Equations in Model) 

1. परàपरागत आͬथ[क ͪवकास समीकरणɉ मɅ माğ ǑदǓनयोग के पǓूत[ प¢ अथवा मांग प¢ 
पर हȣ Úयान केिÛġत ͩकया था अत: ͪवæलेषण एक प¢ीय था । हेरोड व डॉमर मॉडल 
मɅ ͪवǓनयोग के दोनɉ प¢ 'मांग Ĥभाव' तथा पǓूत[ Ĥभाव' पर Úयान केिÛġत ͩकया था । 

2. हेरोड-डोमर समीकरणɉ मɅ समूहɉ के अÛतस[àबÛधी त×वɉ जैसे - शुƨ ͪवǓनयोग, 
जनसंÉया वृͪ ƨ, उ×पादन तथा पणू[ रोजगार के èतर कȧ åयाÉया ͧमलती है । 

3. हेरोड-डोमर समीकरणɉ मɅ कȧÛस ͪवæलेषण के Ĥमुख घटक जैसे - बचत, ͪवǓनयोग व 
गणुक इ×याǑद का Ĥयोग ͩकया गया है, परÛत ुये समीकरण कȧÛस के िèथर सÛतलुन 
का उपयोग नहȣ ंकरती है । 

4. हेरोड-डोमर समीकरणɉ के ɮवारा अथ[åयवèथा के ͪवकास कȧ Ĥावैͬ गक िèथǓत मɅ èफȧǓत 
या ͪवèफȧǓत के ǒबना पणू[ रोजगार कȧ दशा का वण[न ͩकया है । 

5. हेरोड-डोमर समीकरण कȧÛस के ͪवकास ͧसƨाÛत मɅ मह×वपणू[ योगदान है । कȧÛस का 
ͪवæलेषण एक अãपकालȣन ͪवæलेषण है । कȧÛस के रोजगार के सामाÛय ͧसƨाÛत मɅ 
दȣघ[कालȣन समèयाओं का ͪवæलेषण Ĥèतुत नहȣ ंͩकया गया है । इसके ͪवपरȣत हेरोड-
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डोमर समीकरण दȣघ[कालȣन आͬथ[क ͪवकास को बताता है । कȧÛस कȧ åयाÉया िèथर 
सÛतलुन पर आधाǐरत है Èयɉͩक कȧÛस Įम कȧ पǓूत[, तकनीकȧ £ान, èपƨा[ कȧ माğा 
उपभोग èतर आǑद को Ǒदया हुआ व िèथर मानते हɇ । ͪवपरȣत, हेरोड-डोमर समीकरण 
गǓतशील अथ[åयवèथा मɅ दȣघ[कालȣन आͬथ[क ͪवकास का ͪवæलेषण करता है । 

16.7 हेरोड - डोमर समीकरणɉ को तुलना 
(Comparison of Harrod- Domer Model) 
यɮयͪप हेरोड तथा डोमर समीकरणɉ के मÚय बहु त अनǾुपता है, ͩकÛत ु ये दोनɉ 

समीकरण एक समान नहȣ ंहै । इन दोनɉ समीकरणɉ के मÚय तुलना Ǔनàन Ĥकार हɇ । 
1. हेरोड मॉडल आͬथ[क ͪवकास के उस प¢ को अͧभåयÈत करता है जहा ंसाहसी या 

उɮयमी को ͪवकास के उस पथ पर चलता होता है जो आͬथ[क ͪवकास कȧ वत[मान दर 
को èथाͪपत रखने मɅ स¢म होता है । 
डोमर मॉडल आͬथ[क ͪवकास के उस प¢ को अͧभåयÈत करता है जहा ंपूँजी संचयन 

ɮवारा उ×पÛन समणू[ उ×पादन ¢मता का पणू[ उपयोग करने हेत ुउ×पादन èतर को ͩकस सीमा 
तक लाना होगा । 

अथा[त,् हेरोड मॉडल कȧ ͪवकास कȧ आवæयक दर जो ͩक डोमर मॉडल कȧ समीकरण के 
समीप है तथा साहसी या उɮयमी को उ×पादन ĤͩĐया मɅ रहने के ͧलए सÛतçुट करती है, बचत 
के अनपुात तथा आवæयक पूँजी-उ×पादन अनपुात पर Ǔनभ[र करती है, का माğ वण[न करती है 
जबͩक पणू[ रोजगार से सàबिÛधत ͪवकास कȧ Ǒदशा या माğा कȧ अͧभåयिÈत नहȣ ंकरती है । 

डोमर मॉडल पणू[ रोजगार कȧ अवèथा को èथाͪपत करने के ͪवषय मɅ ͬचतंन करती है। 
यहा ंयह तØय èथाͪपत करने का Ĥयास ͩकया गया ͩक ͪवǓनयोग कȧ वह कौन सी दर होनी 
चाǑहए जो पणू[ रोजगार को Ĥदान करती है । 

2. ͪवकास कȧ आवæयक दर, पणू[ रोजगार Ĥदान कर सकती है अथवा नहȣ ं यह ͧसƨ 
करना कǑठन काय[ है । अत: हेरोड मॉडल मɅ ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर को सिàमͧलत 
ͩकया गया है, िजससे यह Ĥदͧश[त ͩकया जा सके ͩक ͪवकास कȧ कौनसी दर Įम के 
पणू[ रोजगार के ͧलए आवæयक है ͩकÛत ु यह आवæयक नहȣ ं है ͩक Įम के पणू[ 
रोजगाǐरत होने के पæचात ्पूँजी को भी पणू[ रोजगार ĤाÜत हो सकता है । 
डोमर ͪवकास मॉडल मɅ हेरोड मॉडल के ͪवपरȣत यह मान ͧलया जाता है ͩक Įम तथ 

पूँजी दोनɉ को संयÈुत Ǿप से काय[ ĤाÜत होता है । 
3. हेरोड मॉडल समीकरण उन अनेक समीकरणɉ मɅ से है जो संयÈुत Ǿप से एक आͬथ[क 

ͪवकास के पणू[ ͧसƨाÛत कȧ ĤèतुǓत करता है । इसके अǓतǐरÈत वत[मान उ×पादन व 
पूँजी Ǔनमा[ण के मÚय एक åयावाहाǐरक सàबÛध भी समझाता है । 
इसके ͪवपरȣत डोमर मॉडल ɮवारा एक हȣ मह×वपणू[ समीकरण Ĥèतुत कȧ गयी है । 

यहा ंपर पूँजी Ǔनमा[ण तथा उसके फलèवǾप होने वालȣ पणू[ उ×पादन ¢मता के ͪवकास के मÚय 
Ĥाͪवͬधक सàबÛध Ĥदͧश[त करता है । 
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16.8 हेरोड व डोमर मॉडल व ͪवकासशील राçĚ 
(Harrod- Domer Model and Doveloping Countries) 
 हेरोड-डोमर मॉडल ͪवकͧसत राçĚɉ के अनभुवɉ के आधार पर ͪवकͧसत ͩकये गये थे 

जोͩक ͪवकͧसत अथ[åयवèथाओं कȧ आͬथ[क ͪवकास ĤͩĐया का वण[न करत ेहɇ । इन मॉडल के 
माÚयम से यह £ात करने का Ĥयास ͩकया जा सकता है ͩक एक ͪवकͧसत अथ[åयवèथा को 
दȣघ[कालȣन अवरोध के Ĥभाव से मुÈत ͩकया जा सकता है । ये मॉडल आय वृͪ ƨ कȧ उस दर 
को £ात करने का Ĥयास करत ेहɇ, जो ͪवकͧसत अथ[åयवèथा को दȣघ[कालȣन èफȧǓत से बचाए 
रखने के ͧलए पया[Üत है । ͪवकासशील राçĚɉ कȧ Ĥमुख समèया आͬथ[क उÍचावचनɉ से बचने 
कȧ नहȣ ंहोती है । वरन ्अथ[åयवèथा के ͪवकास कȧ होती है । åयवहाǐरक Ǿप से इस मॉडल का 
Ĥयोग ͪवकासशील राçĚɉ मɅ नहȣ ंͩकया जा सकता है । 

हेरोड-डोमर मॉडल कȧ ͪवकास कȧ आवæयक दर पूँजी के पणू[ शोषण को तो Ĥकट करती 
है, ͩकÛत ुउसके ɮवारा Įम को पणू[ रोजगार Ĥदान ͩकया जा सकता है, को नहȣ ंबताती है । 
अत: ͪवकासशील अथ[åयवèथा मɅ बेरोजगारȣ कȧ समèया को हल करने मɅ स¢म नहȣ ं है । 
वèतुत: ͪवकासशील राçĚɉ मɅ अƨ[ बेरोजगारȣ या संरचना×मक बेरोजगारȣ पायी जाती है, िजसको 
समाÜत करने के ͧलए Ĥभावपणू[ मांग मɅ वृͪ ƨ पया[Üत नहȣ ं होती है । ͪवकासशील राçĚɉ मɅ 
बेरोजगारȣ का कारण पूँजी ıास होता है, िजसे Ĥभावपणू[ मांग वृͪ ƨ से समाÜत नहȣ ं ͩकया जा 
सकता है, अͪपत ुपूँजी Ǔनमा[ण कȧ दर मɅ वृͪ ƨ करके ͩकया जा सकता है । अत: संरचना×मक 
बेरोजगारȣ कȧ समèया का हल ĤाÜत नहȣ ं ͩकया जा सकता है । अत: यह मॉडल ͪवकासशील 
राçĚɉ के ͧलए उͬचत नहȣ ंहै । 

हैरोड-डोमर मॉडल तकनीकȧ ͪवकास को Ĥारिàभक èतर पर ͪवǓनयोग अवसरɉ को 
उ×पÛन करने वाला समझत ेहɇ ͩकÛत ु ͪवकासशील राçĚɉ मɅ तकनीकȧ ͪवकास कȧ आवæयकता 
उस अथ[åयवèथा के उ×पादकता Ĥभाव के कारण होती है चाहे Ĥभावपणू मांग मɅ वृͪ ƨ हो या 
नहȣ ं। उÈत तØय को हेरोड-डोमर मॉडल मɅ èथान नहȣ ंहै अत: यह मॉडल ͪवकासशील राçĚɉ के 
ͧलए उͬचत मॉडल नहȣ ंहै। 

ͪवकासशील अथ[åयवèथा या राçĚ मɅ सरकारȣ हèत¢ेप अÛतरराçĚȣय åयापार, कȧमत 
अिèथरता आǑद घटक Ĥाय: पाये जात ेहɇ । ये सभी घटक हेरोड-डोमर मॉडल मɅ अनपुिèथत है 
अथवा माÛय नहȣ ं है जोͩक ͪवकासशील अथ[åयवèथा के सÛदभ[ अåयावहाǐरक है । अत: हेरोड 
डोमर मॉडल शुƨ Ǿप से Ǔनबा[दवादȣ (Laissez faire) है जो राजकोषीय तटèथता (Fiscal 
Neutrality) कȧ माÛयता पर आधाǐरत है तथा एक ͪवकͧसत राçĚ के Ĥावैͬ गक सÛतुलन 
(Dynamic Equilibrium) कȧ िèथǓत को Ĥदͧश[त करता है । अत: उसका Ǔन×या×मक अशय 
उसके ǒबãकुल, ͪवपरȣत हो जाता है जैसा ͩक ͪवकासशील अथ[åयवèथा मɅ उàमीद कȧ जाती है 
इसͧलए इन मॉडल कȧ उपरोÈत Ĥविृ×त ͪवकासशील राçĚɉ के मॉडल के मह×व को कम कर देती 
है इन राçĚɉ कȧ Ĥारिàभक आवæयकता सरकारȣ हèत¢ेप, अÛतरराçĚȣय åयापार तथा राजकोषीय 
नीǓत आǑद है । अत: ͪवकासशील राçĚɉ मɅ कुशल साहसी के अभाव के कारण सरकार के 
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अĒगामी साहसी के काय[ को Ĥाथͧमकता Ĥदान कȧ जाती है । सं¢ेप मɅ, ͪवकासशील 
अथ[åयवèथा के ͧलए आवæयक Ĥाथͧमक घटकɉ के अभाव के कारण यह मॉडल इस Ĥकार कȧ 
अथ[åयवèथा के ͧलए उपयÈुत नहȣ ंहै । 

उपयु [Èत ͧलͨखत सीमाओं के होते हु ए भी हेरोड-डोमर मॉडल ͪवकासशील राçĚɉ के 
आͬथ[क ͪवकास कȧ ĤͩĐया के अÚययन मɅ मह×वपणू[ èथान रखता है । इन मॉडल के ɮवारा 
सतत ्ͪवकास कȧ आवæयक दशाओं का अÚययन करने मɅ सहायक है । इन मॉडल का Ĥयोग, 
मॉडल मɅ आवæयक पǐरवत[न करने के पæचात ् ͪवकासशील अथ[åयवèथा कȧ ͪवकास ĤͩĐया के 
ͪवæलेषण के ͧलए ͩकया जा सकता है। 

सं¢ेप मɅ, हेरोड-डोमर मॉडल माğ इसͧलए मह×वपणू[ नहȣ ंहै Èयɉͩक कȧÛस के èथैǓतक 
तथा अãपकालȣन बचत ͪवǓनयोग ͧसƨाÛत को दȣघ[कालȣन, Ĥावैͬ गक अÚययन मɅ बदलने का 
Ĥय×न करत ेहɇ अͪपत ुउनका मह×व इसͧलए भी है ͩक उसमɅ राजकोषीय नीǓत को सिàमͧलत 
करके इस Ĥकार का संशोधन ͩकया जा सकता है ͩक ͪवकासशील अथ[åयवèथा कȧ ͪवकास 
समèया को अͧभåयÈत कर सके । 

हेरोड-डोमर मॉडल ͪवकासशील राçĚ कȧ पूँजी अभाव का अनमुान लगाने मɅ भी सहायक 
हो सकत ेहɇ । डोमर मॉडल एक पǐरवत[नशील मॉडल है । यह मॉडल माğ यह नहȣ ंबताता है 
ͩक िजस पर एक अथ[åयवèथा को नए ͪवǓनयोग से उ×पÛन होने वालȣ उ×पादन ¢मता का 
समणू[ Ĥयोग करने हेत ुͪवकͧसत होना चाǑहए, अͪपत ुयह Ĥदͧश[त करता है ͩक आय वृͪ ƨ कȧ 
एक Ǔनधा[ǐरत दर को ĤाÜत करने हेत ुबचत तथा पूँजी उ×पादन अनपुात के मÚय Èया अनपुात 
जǾरȣ है? 

Ǔनçकष[त:, हम यह कह सकत ेहै ͩक हेरोड-डोमर मॉडल यɮयͪप ͪवकͧसत अथ[åयवèथा 
के ͪवषय मɅ है । ͩकÛत ुइसमɅ कुछ संशोधन कर ͪवकासशील राçĚɉ मɅ भी लाग ूͩकया जा सकता 
है । 
बोध Ĥæन -02 
1. डोमर मॉडल कȧ Èया माÛयतएं हɇ? 
2. डोमर मॉडल समीकरण ͧलͨखएं 
3. हेरोड मॉडल व डोमर मॉडल कȧ समानताएं बताइए। 

16.9 सारांश (Summary) 
परàपरावादȣ अथ[ͪवदɉ ɮवारा पूँजी संचय कȧ ĤͩĐया के ¢मता वृͪ ƨ प¢ पर अͬधक 

Úयान Ǒदया गया था एव ंउसके मांग प¢ पर उÛहɉने Úयान नहȣ ं Ǒदया था । इसके ͪवपरȣत 
कȧÛसवाǑदयɉ ने पूँजी संचय के आय वृͪ ƨ पर पणू[ Úयान केिÛġत ͩकया था, तथा उसके ¢मता 
वृͪ ƨ प¢ को ͪवæलेषण मɅ सिàमͧलत नहȣ ं ͩकया था । हेरोड-डोमर मॉडल कȧ सबसे बड़ी 
ͪवशेषता यह है ͩक वह ͪवǓनयोग ĤͩĐया के दोनɉ प¢ɉ को सिàमͧलत कर देता है एव ंइस 
Ĥकार परàपरागत तथा कȧÛसवादȣ ͪवæलेषण को ͧमलाने का Ĥयास करता है । अत: हेरोड-डोमर 
ͪवकास मॉडल अÚययन आͬथ[क ͪवकास के अÚययन मɅ मह×वपणू[ èथान रखता है । 
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हेरोड-डोमर ͪवकास मॉडल के ͪवæलेषण से èपçट है ͩक बचत कȧ Ĥविृ×त पूँजी उ×पादन 
अनपुात तथा िèथर राजकोषीय नीǓत के अभाव पर आधाǐरत होने के कारण माğ ͪवकͧसत 
अथ[åयवèथा पर हȣ लाग ͩकया जा सकता है । ͪवकͧसत अथ[åयवèथा जो ͩक पणू[ मɅ उͬचत 
माğा मɅ आͬथ[क ͪवकास कȧ दर को ĤाÜत कर ͧलया है, इस मॉडल ɮवारा इस समèया का 
समाधान करती है ͩक भͪवçय मɅ इस आͬथ[क ͪवकास कȧ दर को ͩकस Ĥकार èथाͪपत रखा जा 
सकता है । 

हेरोड-डोमर ͪवकास मॉडल ͪवकासशील या अƨ[-ͪवकͧसत राçĚ पर लाग ूनहȣ ं ͩकया जा 
सकता है, Èयɉͩक इन राçĚɉ कȧ समèयाएं ͧभÛन है तथा Ĥमुख समèया रोजगार के सÛतलुन 
ǒबÛद ुको ͩकस Ĥकार ĤाÜत ͩकया जा सकता है । अत: Ǔनçकष[ èवǾप हम यह कह सकत ेहɇ 
ͩक हेरोड-डोमर ͪवकास मॉडल ͪवकासशील या अƨ[-ͪवकͧसत अथ[åयवèथा मɅ माğ आंͧशक Ǿप से 
हȣ Ĥभावी होता है । अत: Ĥोͧसगंर का कथन उͬचत है ͩक हेरोड-डोमर ͪवकास मॉडल ͪवकͧसत 
राçĚɉ के ͧलए ‘आशावादȣ मॉडल' है, ͩकÛत ुͪवकासशील राçĚɉ के ͧलए इस मॉडल मɅ Ǔनराशावादȣ 
ͪवचार समुख Ĥकट होत ेहɇ ।  

16.10 शÞदावलȣ (Glossary) 
Ĥावैͬ गक (Dynamic) 
एक ¢ेğीय ͪवकास मॉडल (One Sector Growth Model) 
आय Ĥभाव (Income effect) 
माँग Ĥभाव (Demand effect) 
पǓूत[ Ĥभाव (Supply effect) 
वाèतͪवक ͪवकास दर (Actual Growth Rate) 
ͪवकास कȧ आवæयक दर (Warranted Growth Rate) 
ͪवकास कȧ èवाभाͪवक दर (Natural Rate of Growth) 
छुरȣ धार सÛतुलन (Knife Edge Balance) 
समय ǒबलàब/अÛतराल (Time Lag) 
ͪवचलन (Deviation) 
Ĥभावपणू[ माँग (Effective Demand) 
Ǔनबा[धवादȣ (Laissez faire) 
राजकोषीय तटèथता (Fiscal Neutrality) 

16.11 सÛदभ[ Ēंथ (References) 
1. Adelman, I (1961) ‘Theories of Economics Growth and 

Development’ 
2. Hogendorn, J. (1966) 'Economic Development’ 
3. Higgins, Bengamin (1959) ‘Economic Development’ 



268 
 

4. Jhingan, M.L (2007) ‘The Economics of Development and Planning’ 
5. ͧसहं, एस.पी. आͬथ[क ͪवकास एव ंǓनयोजन 

16.12 अßयासाथ[ Ĥæन (Unit- end Questions) 
1. हेरोड के आͬथ[क ͪवकास मॉडल को समझाइए । 

Explain the economic growth model of Harrod. 
2. डोमर के आͬथ[क ͪवकास मॉडल कȧ åयाÉया कȧिजए । 

Discuss the economic growth model of Dommer. 
3. हेरोड तथा डोमर के आͬथ[क ͪवकास मॉडल कȧ आलोचना×मक åयाÉया कȧिजए । 

Discuss critically Harrod of Dommer models of economic growth. 
4. ͪवकासशील राçĚɉ कȧ आͬथ[क समèया हेत ु हेरोड-डोमर मॉडल ͪवæलेषण के मह×व कȧ 

ͪववेचना कȧिजए । 
Discuss the significance of Harrod Dommer analysis for the 
problems of economic development of developing countries. 
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